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ALKIM KAGIT SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETi'NDEN

SERMAYEMIZIN NAKIT KARSILIGI 11.200.000.000.000.TL’ NDAN
14.000.000.000.000.TL’NA ARTIRILMASI VE NAKIT KARSILIGI ARTIRILAN
2.800.000.000.000.TL NOMINAL DEGERDEKI HiSSE SENETLERININ SATISI iLE
ILGILi iZAHNAMEDIR.

BU SERMAYE ARTIRIMI NEDENIYLE CIKARILACAK HIiSSE SENETLERI
SERMAYE PiYASASI KURULU'NCA 13/10/2000 TARIH VE 187/1670 SAYI ILE KAYDA
ALINMISTIR. ANCAK KAYDA ALINMA ORTAKLIGIMIZIN VE HIiSSE
SENETLERININ KURUL VEYA KAMUCA TEKEFFULU ANLAMINA GELMEZ.

IMKB Baskanhgi’ndan ahnan 12.10.2000 tarihli yazida.Sirket’in 4108 sayih Kanun ile
Kurumlar Vergisi Kanunu nun Gegici 23. madde hiikiimleri uyarinca 02.10.1963 tarihinden
itibaren faaliyet gosteren Alkim Alkali Kimya A.S.’nin aktifinde Kayith kagit tesisi ve buna
iliskin gayrimenkiiliinii ayni sermaye olarak koymasi ve bu sekilde % 99,911 oraminda ortak
olmak suretiyle 30.06.1999 tarihinde tescil edilerek kurulmus olmasi nedeniyle,IMKB
Kotasyon Yonetmeligi’nin 9/A-1 maddesinde yazili kotasyon sartlarindan,2/b ( faaliyet siiresi)
, 2/c (Basvuru tarihi itibariyle ard arda 2 yil vergiden once kar etmis olmasi) sartlarim
tasimadig , diger sartlardan ise ( halka acikhik) disindakileri sagladigi ,

Ancak , IMKB Kotasyon Yénetmeligi’nin 9/A-1.3. maddesinde yer alan “Sermayesinin en az
% 51’i asgari 3 yil faaliyet gostermis ve ard arda son 2 yilda vergi oncesi kar elde etmis
bulunan bir ortakhigin aktiflerinden karsilanmak ve devreden ortakhigin iiretim veya
faaliyetlerini kismen veya tamamen devralmak suretiyle kurulmus bir ortakhigin hisse
senetlerinin kotasyonunda faaliyet siiresi ve karhihk kosulu aranmaz” seklindeki istisna
kapsamina girmesi nedeniyle Sirket’in halka arz edilecek 2. Tertip F grubu hamiline yazih
hisse senetlerinin halka arz sonuclarina iliskin konsorsiyum liderinden gelen beyanlar
cercevesinde 2/e sartimin da saglanmasi halinde Menkul Kiymetler Borsalarinin Kurulus ve
calisma Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik’in 35. maddesinin verdigi yetkiye dayamlarak , IMKB
Kotasyon Yonetmeligi’nin 9/A-1 maddesinde yazih kotasyon kosullar: esas alinmak iizere ,
Borsa Yonetim Kurulu’nca verilecek kararla Ulusal Pazar’da islem gorebilecegi
belirtilmektedir.

L. ORTAKLIGIMIZ HAKKINDA BiLGIiLER

A. TANITICI BiLGILER

1. | Ticaret unvani : | ALKIM KAGIT SANAYI VE TICARET A.S.
2. | Merkez ve sube adresleri : | AKDENIiZ CAD.NO: 14/5 IZMIR
3. | Tescil tarihi, sicil numaras1 ve ticaret 30.06.1999 MERKEZ-90072 K-7834V
sicil memurlugu : | IZMIR TICARET SICIL MEMURLUGU
4. | Siiresi : | SURESIZ
5. | Bilinen Ortak sayis1 ;|13
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B.  MEVCUT SERMAYE VE PAYLAR ILE ILGILI BILGILER
| 1. | Odenmis sermaye |- | 11.200.000.000.000.-TL.
2. Son iki olagan genel kurul toplantist1 ve son durum itibariyle 6denmis sermayenin ortaklar arasinda
dagilim
Ortagin; Sermaye Pay1
Ticaret Unvani/ 06/04/2000 * 30/06/2000.
Adi1 Soyadi (Bin TL) (%) (Bin TL) (%)
ALKIM ALKALI KIMYA A.S. 11.190.000.000 | 99.9107 11.190.000.000 | 99.9107
CIHAT KORA 1.500.000 |  0.0134 1.500.000 |  0.0134
GULEN KORA 150.000| 0.0013 150.000|  0.0013
FERIT KORA 900.000|  0.0080 900.000 |  0.0080
TULAY ONEL 300.000|  0.0027 300.000 |  0.0027
KADRI ONEL 300.000|  0.0027 300.000 |  0.0027
OZAY KORA 600.000|  0.0054 600.000|  0.0054
MEHMET REHA KORA 750.000|  0.0067 750.000|  0.0067
ZEYNEP AYSEGUL KORA 750.000|  0.0067 750.000|  0.0067
ADEM HALUK KORA 1.500.000| 0.0134 1.500.000| 0.0134
HUSEYIN ARKIN KORA 3.138.000| 0.0280 3.138.000| 0.0280
EMINE SUKRAN TUTAS 92.000| 0.0008 92.000| 0.0008
MITHAT KORA 20.000|  0.0002 20.000|  0.0002
TOPLAM | 11.200.000.000 | 100.0000 11.200.000.000 100.0000
* Yalnizca 1 kez Genel Kurul yapilmistir.
3. | Sermayedeki paylar1 % 10 ve fazlas1 olan gercek kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iligkileri:
Sermayenin % 10 ve fazlasina sahip olan gergek kisi yoktur.
4. ‘ Sermayeyi Temsil Eden Paylarin;
Tertibi Grubu Nama/Hamiline Pay Nominal Toplam Sermayeye
Oldugu Degeri (TL) (TL) Orant (%)
1 A NAMA 1.000 3.750.000.000 0.027
1 B NAMA 1.000 3.000.000.000 0.021
1 C NAMA 1.000 3.138.000.000 0.022
1 D NAMA 1.000 112.000.000 0.001
1 E NAMA 1.000 1.190.000.000.000 8.500
1 F NAMA 1.000 10.000.000.000.000 71.429
TOPLAM 11.200.000.000.000 100.000
5. | Sermayeye dolayli yoldan sahip olan gergek ve tiizel kisilerin;
Ad1 ve Soyadi/Unvan Sermayedeki Pay
Tutar1 (TL) Orani1 (%)
Cihat Kora 1.664.512.500 14,862%
Gllen Kora 237.787.500 2,123%
E.Sukran Tutas 91.038.643 0,813%
Mithat Kora 7.926.252 0,071%
M.Reha Kora 1.426.725.000 12,739%
A.Haluk Kora 713.362.500 6,369%
Betul Kora 713.362.500 6,369%
Tilay Onel 475.575.000 4,246%
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Ozay Kora 475.575.000 4,246%
Ferit Kora 713.362.500 6,369%
H.Arkin Kora 2.992.046.143 26,715%
Nihat Erkan 226.462 0,002%

| 6. ‘ Y1l i¢inde yapilan sermaye artirimlari ve kaynaklari | YOK
7. | Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar (Hisse senetleri tertipleri ve imtiyaz

tiirleri itibariyle ayr1 ayri)
Tertip Grup Nama / Hamiline Nominal Degeri Imtiyaz Tiirii
(TL)

1 A NAMA 1.000 a)Ug Yonetim Kurulu Uyeligi
b)Genel Kurul toplantilarinda
bir hisse karsiligt 100 oy
hakki

1 B NAMA 1.000 a)iki Yonetim Kurulu Uyeligi
b)Genel Kurul toplantilarinda
bir hisse karsiligi 100 oy
hakki1

1 C NAMA 1.000 a)iki Yonetim Kurulu Uyeligi
b)Genel Kurul toplantilarinda
bir hisse karsiligt 100 oy
hakki1

1 D NAMA 1.000 Genel Kurul toplantilarinda
bir hisse karsiligt 100 oy
hakki1

1 E NAMA 1.000 a)Bir Yonetim Kurulu
Uyeligi
b)Genel Kurul toplantilarinda
bir hisse karsiligi 100 oy
hakk1

8. | Ortaklik esas sozlesmesine gore yonetim ve denetim organlarinin se¢imi:
Yo6netim Organlarinin Se¢imi :
Sirketin isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu Hiikiimleri dairesinde
hissedarlar arasindan segilecek en cok dokuz iiyeden olusan bir Yonetim Kurulu tarafindan
yiriitiiliir. Yonetim Kurulu tiyelerinden {i¢ii A grubu, ikisi B grubu , ikisi C grubu , biri E grubu ,
biri F grubu 2. tertip hissedarlarin gosterecegi adaylar arasindan segilir.
Denetim Organlariin Se¢imi :
Genel Kurul gerek hissedarlar arasindan , gerekse disardan en ¢ok ii¢ yil i¢in bir veya birden fazla
denet¢i secer.Bunlarin sayis1 {icii gegemez. Denetcilerden bir tanesi F grubu hissedarlarin
gosterecgi adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan segilir.

9. | Tirk Ticaret Kanunu’nun 402-403’linci maddeleri uyarinca ihdas edilen intifa senetlerine
saglanan haklar:
Sirketimizin intifa senedi yoktur.
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10.

Nama yazili hisse senetlerinin devir esast:

A- Nama yazili hisselerin devri ve satist :

Nama yazili hisselerin tamamini1 veya bir kismini satmak isteyen ortak kendisine teklif edilen
bedel iizerinden Once sirketin nama yazili pay sahibi diger ortaklarma teklif etmeye
mecburdur.Satin alma opsiyonunun kullanilmasinda ; hisselerini satmak isteyen ortak kendisine
teklif edilen bedeli , satacagi pay1 , alici namzetinin hiiviyet ve adresini sirkete noter kanaliyla
bildirecektir.Sirket , ortaklarin is bu satis talebini derhal sirkete kayith veya bilinen adreslerine
taahiitlii mektupla teblig edecektir. Ortaklarin sirkette kayitli veya bilinen adreslerine sirketce
taahtitlii olarak gonderilen tebligin herhangi bir nedenle muhataba varmayarak iadesi halinde,
sirket merkezinin bulundugu yerde ¢ikan giindelik bir gazete ile ilan edilir. ladeli mektupla
tebligden itibaren en ge¢ 15 giin igerisinde , tebligat yapilmayan ortagin ilandan itibaren 7 giin
icinde satinalma opsiyonunu kullandigini bildirerek aymi siire igerisinde satinalma bedelini sirkete
bloke etmedigi takdirde hisse senedi satinalmak istemedigi kabul edilecektir. Her halukarda ,
hisselerini satmak isteyen ortagin yukarida belirtilen sekilde bu istegini alici namzedini noter
kanaliyla sirkete teblig etmesini takiben azami 30 giin icerisinde satinalma opsiyonu diger ortak
ve ortaklar tarafindan kullanilmadig takdirde ortagin namzet aliciya serbestge satis hakki dogmus
olur.

Satisa arz edilen nama yazili paylarin , opsiyon hakkini kullananlara veya bu hakkin siiresinde
kullanilmamasi halinde alicis1 adina devri ve pay defterine kayit suretiyle gerceklestirilir.

B- Nama yazili hisselerin Yakinlara devri kanuni intikaller :

a.- Ortaklar , esine , cocuklarina ve kardeslerine herhangi bir kayda tabi olmaksizin nama yazili
hisse senetlerinin bir kismin1 veya tamamini pay defterine kayit ettirerek devir edebilir veya
satabilir.

b.- Veraset yolu ile intikallerde yasal hiikiimler saklidir.

c.- Hamiline yazili hisse senetlerinin devri T.T.K. ve Sermaye piyasasi Kanunu hiikiimlerine
tabidir.

T.T.K. 416. nc1 maddesi hiikiimleri saklidir.

I1.

ARTIRILAN SERMAYE PAYLARI iLE HALKA ARZA iLiSKIN BILGILER

tertip hisse senetleri ile ilgili bilgiler

Nakit karsilig1 artirilan sermayeyi temsil eden paylar ve bu paylari temsilen ihrag edilecek 2.

Tertibi Pay Nama/Hamiline | Bir Paymn Nominal Pay Nominal Degerleri
Grubu Oldugu Degeri (TL) Sayisi Toplami (Bin TL)

2 F HAMILINE 1.000 2.800.000.000 2.800.000.000

TOPLAM 2.800.000.000 2.800.000.000

‘ I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirimu: ‘ YOKTUR

3.A)

Bu sermaye artirimi dolayisiyle ihrag edilecek 2. tertip hisse senetlerinin iizerinde 1'den 16'ya
kadar numarali1 yeni pay alma kuponu bulunacaktir.

B)

Hisse senetlerinin iizerinde 2000 yilindan 2009 yilina kadar kar pay1 kuponu bulunacak ve ilk
kez 2000 yilinin karindan temettii verilecektir.

Bu artirnmda ihra¢ edilecek imtiyazl paylar: ‘ YOKTUR
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5. Ortaklarin yeni pay alma haklarini kullanma esaslart;

Arttirilan sermaye paylarina iliskin riighan haklar1 sirketin 05/10/2000 tarihli Olagantistii Genel
Kurul Toplantisinda tamamen kisitlanmis olup, yeni pay alma haklari bulunmamaktadir.
Arttirilan sermayeyi temsil eden paylarin tamami halka arz edilecektir.

II1. SATIS HAKKINDA BIiLGILER

1. | Satis fiyati

Hisse senetlerinin Halka Arzinda 1.000.-T1 nominal degerli 1 payin satis fiyat1 3.000-3.400.-Tl
fiyat aralig1 olarak belirlenmistir.Hisse senetlerinin nihai satis fiyat1 , talep toplamadan 6nce
konsorsiyum lideri Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan S.P.Kr’na ve konsorsiyum iiyesi
araci kuruluslara bildirilecek ve sirkiilerde yayimlandigi gazetelerde ilan edilecektir.

2. | Satis YOntemi:

Hisse Senetleri “Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Bakiyeyi Yiiklenim Yontemi” ile satilacaktir.

3. | Fiyatlarin tespitinde kullanilan ydntemleri yonetimin ve araci kurulusun fiyatlara iliskin
degerlendirmeleri:
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1. Degerleme YoOntemleri

Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.’nin ( Alkim Kagit) 1.000.-TI nominal degerli bir hisse
senedinin satig fiyatinin belirlenmesi i¢in yapilan degerleme calismasinda iki yontem
kullanilmistir. Bu yontemler

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Yéntemi

Benzer Sirket Kargilastirmasi Y dntemi

2. Degerleme Calismasi

2.1.  Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi

Indirgenmis Makit Akimlar1 Analizinde Sirketin ileride yaratacagi nakit akimlarinin bugiine
iskonto edilmesiyle sirketdegerine ulagilmaktadir.

Alkim Kagit’in indirgenmis nakit akimlar1 analizinde , sirketin 2009 yilina kadar elde edecegi
nakit akimlarina , 2009 yilindan sonra belirli bir biiylime orani ile hesaplanan artik deger
eklenmistir.Bu varsayimlardan hareketle, degisik iskonto oranlariyla hesaplanan firma
degerleri asagidaki gibidir.

Iskonto Firma Degeri ( Milyon$ USD)
%11 87
%12 77
%13 69

Alkim Kagit icin %12 oranmnin uygun olacagr diisiiniildiginde , sirket degeri 77 Milyon$
olarak ortaya ¢ikmaktadir.

2.2. Benzer Sirket Karsilagtirmasi

Fiyat/Kazang orani , Piyasa Degeri / Defter Degeri Orani ve Piyasa Degeri / Net Satiglar Orani ile
yapilan analizde kullanilan 2000 yil1 tahminleri asagidaki tabloda belirtilmistir
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Temel Veriler 31.12.2000

Ozvarlik ( Milyon TL) 19.070.691
Net Satiglar ( Milyon TL) 23.075.821
Net Kar ( Milyon TL) 1.920.000
Hisse Adedi ( Bin) 14.000.000

Alkim Kagit’in faaliyet gosterdigi yazi tabi alt sektorinde IMKB’nda islem goren sirket
bulunmamaktadir. Kagit sektoriinde IMKB’inda faaliyet gosteren sirketler incelendiginde
benzer sirket olarak Kartonsan , Kaplamin, Olmuksa, Tire Kutsan ve Viking Kagit benzer
sektor olarak dikkate alinmistir.Bu nedenle piyasa carpanlar1 bulunurken, IMKB Kagit ve
Orman Uriinleri sektdriiniin ortalamalari ile birlikte bu bes sirketin carpanlar1 da kullanilmistir.
Piyasa Carpanlar1 ile bulunan Fiyat/Kazang,Piyasa Degeri/Defter Degeri ve Piyasa Degeri Net
Satislar Oranlar1 lizerinden yapilan hesaplamada sirket degerleri asagidaki gibi bulunmustur.

Benzer Sirket Karsilastirmasi Analizi  Sonuglari

Carpan Piyasa Degeri ( $)
F/K 18,71 53.650.348
PD/DD 3,86 109.891.399
PD/NS 1,58 54.336.865
ortalama 72.626.204

Bu oranlarin her biri ayrica agirlandirildiginda, benzer sirket analizinde sirketin piyasa degeri
72,6 Milyon§ olarak bulunmustur.

2.3 Degerleme Ozeti

Yontem Firma Degeri ( Milyon USD )
Indirgenmis Nakit Akimlar1 77
Benzer Sirket Karsilastirmasi 73

Kullanilan yontemler topluca degerlendirildiginde Alkim Kagit’in piyasa deperi 75 Milyon$
olarak hesaplanmustir.

Bir hisse senedinin degeri, s6z konusu firma degeri iizerinden %5-%15 araliginda iskonto
yapilarak , 3.000-3.400.-T1 araliginda bulunmustur.

Satiga aracilik edecek kurulusun ve aracilifin niteligi:

Satis, Is Yatirim Menkul Degerler A.S. liderliginde olusturulan konsorsiyum tarafindan bakiyeyi
yiiklenim yontemiyle gerceklesecektir.
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Ortakligin 6demesi gereken, ihraca iligkin toplam ve/veya pay basina maliyet:

Ihraca iliskin toplam ve/veya pay basina maliyet : Ihraca iliskin tahmini toplam maliyetin 645
milyar TL ve pay basina maliyetin de 46 TL olacagi tahmin edilmektedir.

Ortakligin saglayacagi tahmini nakit girisi ve kullanim yerleri:

Saglanacak tahmini 9.000.000.000.000.TL tutarindaki nakit girisi. igletme sermayesi ihtiyacini
ucuz yoldan karsilamak ve iilkemizde mevcut talep fazlasina cevap verebilmek amaciyla sirketin
kapasite artirim1 ve enerji iiretimi yatinmlarinin en uygun maliyetle gergeklestirmesinde
kullanilacaktir.

Hisse Senedi Degerleri:

a) Bir payin itibari degeri: 1.000.-TL
b) Bir payin defter degeri: 1.004.-TL (1999 sonu itibariyle)
1.300.-TL (Haziran 2000 itibariyle)
c) Bir payn satig fiyat1 / Defter Degeri orami : Satis fiyatinin kesinlesmesinden sonra
hesaplanacaktir.

Halka arz siiresi:

a) 2 (iki) is giliniidiir. Bu siirenin baglangic ve bitis tarihleri ilan edilecek sirkiilerde
belirtilecektir.

b) Halka arz edilecek hisse senetlerinin 980.000.000.000.-TL nominal degerdeki kismi1 (%35)
yurti¢i yatirimcilara, 840.000.000.000.-TL nominal degerdeki (% 30) kismi alim giicii
yiiksek yurti¢i yatirimcilara, 420.000.000.000.-TL nominal degerdeki (% 15 ) kismi yurtigi
kurumsal yatirimcilara ,420.000.000.000.-TL nominal degerdeki (% 15 ) kismi yurtdisi
kurumsal yatirimcilara, 140.000.000.000.-T1 nominal degerdeki (% 5 ) kismu Alkim Alkali
Kimya A.S. ile Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. ¢alisanlarina ( bundan bdyle “Alkim
Calisanlar1” olarak anilacaktir.) tahsis edilmistir.

Yurti¢i yatirimeilar igin herhangi bir lot sinirlamasi bulunmamaktadir. Anonim sirketler bu
kategoriden talepte bulunabilirler.

Alim giicii yliksek yurtici bireysel yatirinmeilar ise; 1.500 lot ve daha yiiksek miktarda hisse
senedi talep eden yatirimcilardir. Anonim Sirketler bu kategoriden de talepte bulunabilirler.
Yurti¢i kurumsal yatirimeilar; yatirim fonlari, yatirim ortakliklari, emekli sandiklari,vakif
ve dernekler ile sigorta sirketleridir.Herhangi bir lot sinirlamasi yoktur.

Yurtdis1 kurumsal yatirimcilar yurtdisinda yerlesik yatirim fonlari,anonim sirketler,limited
sirketler ve ortakliklardir.Herhangi bir lot sinirlamasi yoktur.

Alkim g¢aligsanlar1 i¢in herhangi bir lot sinirlamasi1 bulunmamaktadir.

Konsorsiyum Uyeleri’ nden sadece Is Yatirim Menkul Degerler A.S. yurtdisinda yerlesik
yabanci kurumsal yatirimcilara ve Alkim Calisanlarina ilgili tahsisler ¢er¢evesinde satis
yapmaya yetkilidir.

Yukarida belirtilen tahsisatlarin orani, talep toplama neticesinde Alkim Kagit Sanayi ve
Ticaret A.S.’nin onayr ile Is Yatim Menkul Degerler A.S. tarafindan
degistirilebilecektir.Bu degistirme islemi talep fazlasi olan tahsis gurubundan talep agigi
olan tahsis gurubuna toplanan taleplerin kaydirilmasi ile gergeklestirilecektir.

Herbir konsorsiyum {iiyesi kendi taahhiit tutar1 ile dogru orantili olarak alim giicii yiiksek
yurti¢i bireysel yatirimer tahsisatindan pay alacaktir.

Konsorsiyum iiyeleri, kendilerine tahsis edilen alim giicii yiiksek yurtici bireysel yatirimci
tahsisatinin dolmas1 durumunda, bu tahsisat gurubundan talep toplayamayacaktir.Dileyen
konsorsiyum iiyesi miisterisini bir diger konsorsiyum iiyesine yonlendirebilir.
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Basvuru Yerleri:

KONSORSIYUM LIDERi ARACI KURULUS

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.

Biiyiikdere Cad. Maya Akar Center K: 8 80280 Esentepe / ISTANBUL

Tel: 0212 212 04 60 Fax: 0212211 08 12

ve tiim subeleri ile Tiirkiye Is Bankas1 A.S.’nin tiim subeleri,bankamatikler , www.isbank.com.tr
adresi ve 444 02 02 nolu interaktif telefon,

ARACI KURULUSLAR

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Ebulula Cad. Park Maya Sit. F2 A Blok Levent / ISTANBUL

TEL: 021227079 74 FAX: 0212284 64 80

Ve T. Vakiflar Bankasi TAO’ nin menkul kiymet merkezleri ve subeler , www.vakifbank.com.tr
adresi

TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Mebusan Cad. No: 145 Findikl: 80040 iISTANBUL
TEL: 02122920393 FAX:0212 292 03 94-95

Ve tiim subeleri ile Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. nin tiim siibeleri, www.tebyatirim.com.tr. Adresi
ve 444 06 66 nolu interaktif telefon

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

[nonii Cad. No: 80 Giimiissuyu 80090 Taksim / [ISTANBUL

TEL: 02122528989 / 24956 56 FAX: 0212249 66 28

Ve tiim subeleri ile Akbank T.A.S.’nin tim subeleri, www.akyatirim.com.tr adresi ve telefon
bankaciligi ile ( Aktel)

ES MENKUL DEGERLER YATIRIM A.S.

Mesrutiyet Cad. 141 80050 Tepebas1 / ISTANBUL

TEL: 02122517270 FAX:02122930739/25169 25
Ve tliim subeleri ile Esbank T.A.S.’nin tiim subeleri

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Istiklal Cad. No: 50 Beyoglu / ISTANBUL
TEL: 02122929920 FAX:021229299 46
Ve Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. nin tiim subeleri

TEKFEN MENKUL KIYMETLER A.S.

Aytar Cad. Metro is hanu No: 10 Daire : 8 80600 1. Levent / ISTANBUL
TEL: 0212283 5590 FAX: 02122933740

Ve tiim subeleri ile Tekfenbank A.S. nin tiim subeleri
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

Akmerkez B-3 Blok Kat: 8 80600 Etiler / [STANBUL

TEL: 02122821340 FAX:0212282 1550

Ve tiim subeleri ve www.yatirimfinansman.com adresi ve Arap Tiirk Bankast A.S.’nin tiim
subeleri

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Necati Bey Cad. Ali Pasa Degirmen Sk. No: 24 80040 Tophane/ Karakoy / ISTANBUL
TEL: 0212 251 60 06 FAX: 021229349 01 - 03

Ve tiim subeleri

HAK MENKUL KIYMETLER A.S.
Cemil Bengii Cad. Hak s Merkezi N o: 2 K:1 80340 ¢aglayan / ISTANBUL
Tel: 0212 296 84 84 fax: 0212 232 98 23 ve tiim subeleri

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiik Postane Cad No: 70 Eminénii /ISTANBUL
TEL: 02125140044 FAX:021251407 10

CAMIS MENKUL DEGERLER A.S.
Barbaros Bulvari no: 125 CamHan Balmumcu / ISTANBUL
TEL: 021227504 18 /26696 30 /267 01 02 FAX: 0212266 87 70

EGS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Cad. Stat Han No: 85/6 82090 Mecidiyekoy / ISTANBUL
TEL: 021221327 50 FAX: 0212213 26 64

SINAI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Byiikdere Cad. No: 129 80300 Esentepe / ISTANBUL
TEL: 0212213 1575/213 1383 FAX: 02122131299

10.

Basvuru Sekli:

Halka arzda hisse senedi satin almak isteyen tasarruf sahiplerinin talep toplama siiresi iginde 10.
Maddede belirtilen basvuru yerlerinden birine bagvurarak satin alacaklari pay bedellerini
Tiirkiye Is Bankast A.S. Menkul Kiymetler Miidiirliigii nezdinde agilan 390500 nolu &zel
hesaba yatirarak talep toplama formu doldurmalar1 gerekmektedir.Talep miktarinin 1 (bir) lot
ve katlar1 seklinde olmasi gerekir. Bu miktar alim giicii yiiksek yurti¢i bireysel yatirimcilar igin
1.500 (Binbesyiiz) lot ve fistiidiir. Diger tahsis gruplari i¢in herhangi bir lot sinirlamasi
yoktur.Ancak , Yatirimeilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin
alt sinir belirleyebilirler.

11.

Pay Bedellerinin Yatirilacagi Banka Hesap No: Tiirkiye Is Bankasi A.S. Menkul Kiymetler
Miidiirligii nezdindeki 390500 nolu hesap.
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12.

Basvurularn Degerlendirilmesi :

Toplanan talepler her bir tahsis grubu i¢in ayr1 ayr biraraya getirildikten sonra ortaya ¢ikan ayni
adres bildiren miikerrer isimlerin talepleri ayni kurumdan yapilmigsa fazla olan talep kabul
edilecek, az olan talep iptal edilerek dagitim islemine sokulmayacaktir. Farkli kurumlardan
gelen ayni adres bildiren miikerrer isimlerin taleplerinde de az olan talep kabul edilmeyecektir.
Farkli kurumlardan esit miktarda miikerrer talep yapilmigsa veya yetersiz bilgi girisinden dolay1
kararsiz kalinan durumlarda, yiiksek yiiklenimde bulunan araci kurumun listesindeki talep kabul
edilecektir.Seri VIII. Teblig No: 22 Ek: 1 ‘de yer alan talep formuna gore icermesi gereken
asgari bilgileri icermeyen kayitlar da iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Miikerrerve
veya eksikligi vedeniyle iptal edilen kayitlar, talep listelerinden ¢ikarildiktan sonra dagitim
islemi asagidaki sekilde gerceklestirilecektir.

Toplanan teklifler Konsorsiyum Lideri Is Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan yurtici
yatirimcilar, yurtdist kurumsal yatirimcilar, yerli kurumsal yatirimcilar ve Alkim ¢alisanlart igin
ayr1 ayr1 konsolide edildikten sonra, bagvuru taleplerinin satisa sunulan hisse senedi miktarindan
az ya da esit olmasi halinde, biitiin talepler karsilanir. Taleplerin satisa sunulan hisse senedi
miktarindan fazla olmasi durumunda yukarida belirtilen herbir tahsis gurubu i¢in satisa sunulan
toplam tutar talep eden yatirimci sayisina boliiniir ve bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim
talepleri karsilanir. Kalan tutar talebi kismen karsilanmayan yatirimci sayisina boliinerek ayni
sekilde dagitilir. Bu sekilde dagitim islemine satiga sunulan hisse senetlerinin tamami
dagitilincaya kadar devam edilir. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar konusunda
bir alt sinir koyan yatirimcilar agisindan gézden gegirilir, ortaya ¢ikan miktarin bu alt sinirin
altinda kalmasi halinde yatirimcr istegine uygun olarak listeden ¢ikarilir ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulur. Dagitim hesaplarinda kiisurat s6zkonusu ise tama iblag edilerek talebi
karsilanamayan yatirimcilar arasinda sirket yonetim kurulunun uygun gordiigi bicimde
dagitilacaktir.

Konsorsiyum Uyeleri’nin alim giicii yiiksek yurtici bireysel yatirimeilara tahsis edebilecekleri
hisse senedi miktari, kendi yiiklenim tutarlarmin % 30’i olacaktir. Konsorsiyum Uyeleri, kendi
tahsisat limitleri igerisinde kalmak sartiyla diledikleri alim giicii yiiksek yurti¢i bireysel
yatinmcilara (kendi kayith miisterilerine ve/veya ilk defa gelen yatirimcilarina), diledikleri
sekilde dagitim yapmakta serbest olacaklardir. Talep toplama siiresi i¢inde herhangi bir
zamanda aract kurumlarin kendi tahsisatlari doldugu anda yatirnmcilarini uyarmalari
gerekecektir. Tahsisatt dolan araci kurumlar miisterilerinden para tahsil edemeyecek ve
taleplerini kabul edemeyeceklerdir.Bu konuda ¢ikan ihtilaflarda sorumluluk her aract kurumun
kendisinde olacaktir. Tahsilatlar1 dolan konsorsiyum {iyeleri, arzu ettikleri takdirde talepte
bulunmak isteyen yatirimcilarinin diger konsorsiyum iiyelerine yonlendirebileceklerdir.
Konsorsiyum Lideri talep toplama siiresinin bitimini izleyen en ge¢ 2 isgiinii i¢inde dagitim
listesini herbir tahsis grubu igin ayr1 ayr kesinlestirerek sirkete verir. Sirket dagilim listesini
kendilerine teslim edildigi giinii izleyen en ge¢ 2 isgiinil icinde onaylar ve onayini yazih olarak
Is Yatinm Menkul Degerler A.S. ne bildirir.

13.

Hisse Senetlerinin Teslimi ve Bedellerinin ladesi :

Hisse senetleri Sirket tarafindan Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri:I, No:5 tebliginde yer alan
hiikiimlere uygun olarak bastirilarak Konsorsiyum Lideri’nin Takasbank’taki hesabina teslim
edilecek ve talep toplama siiresinin bitimini takip eden 5 giin i¢cinde 10. Maddede belirtilen
basvuru yerlerinde talepleri karsilanan tasarruf sahiplerine teslim edilecektir.

Karsilanamayan taleplere iliskin paralarin iadesi, dagitim listesinde ihraggilar tarafindan
onaylanarak kesinlesmesini takiben satis1 gerceklestiren konsorsiyum {iyeleri tarafindan 10.
maddede belirtilen bagvuru yerlerinde yapilacaktir.

14.

Halka Arzda islem Yasaklilar:

SPK Seri VIII No:22 Tebligi Ek Madde 1°de belirtildigi lizere sermaye piyasasi araglarinin halka
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arz1 yoluyla satisinda sermaye piyasasi araclarini ihrag ve halka arz eden ihraggilar ile halka arza
aracilik eden araci kuruluslarin yonetim kurulu bagkan1 ve iiyeleri, kanuni denetgiler, murahhas
miidiirleri, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilar1 ile bunlarin esleri ile birinci derecede kan
ve sihri hisimlar1 sézkonusu sermaye piyasasi araglarini dogrudan veya dolayli olarak satin
alamazlar.

15.

IMKB’de islem gérme

Bu hisse senetlerinin, satis tamamlandiktan sonra istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem
gorebilmesi Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi mevzuatinin ilgili hiikiimleri gercevesinde
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Yonetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara baglhdir.
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IV. MALIi TABLOLAR

1. | Ortakligin 30/06/1999 ara donem, 31/12/1999 yil sonu ile 30/06/2000 ara donem tarihli hesap

durumuna gore aktif ve pasifi:
Daha once Alkim Alkali Kimya A.S. biinyesinde faaliyet gosteren Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. iiretim
tesislerinin devri ile gergeklesen ayni sermaye ile 30.06.1999 tarihinde kurulmustur.

AKTIF (Milyon TL) Denetlenmemis Denetlenmis Denetlenmis
30.06.1999 31.12.1999 30.06.2000
Kurulus

L DONEN VARLIKLAR 11.714 8.076.853 9.863.709
A. Hazir Degerler 10.000 128.037 263.951
1. Kasa 0 934 5.066
2. Bankalar 10.000 39.180 219.107
3. Diger Hazir Degerler 0 87.923 39.778
B. Menkul Kiymetler 0 1.212.912 0
1. Hisse Senetleri 0 0 0
2. Ozel Kesim Tah.Sen.ve Bon. 0 7.997 0
3. Kamu Kes.Tah.Senet ve Bon. 0 1.204.915 0
4. Diger Menkul Kiymetler 0 0 0
5. Men.Ki1y.Deg.Diisiik.Kars1.(-) 0 0 0
C. Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 0 1.230.736 1.902.972
1. Alicilar 0 484.360 1.269.340
2. Alacak Senetleri 0 691.286 503.011
3. Verilen Depozito ve Teminat. 0 17.883 8.173
4. Diger Kisa Vadeli Ticari Ala. 0 81.950 152.092
5. Alacak Reeskontu (-) 0 -44.743 -29.644
6. Stipheli Alacaklar Karsili.(-) 0 0 0
D. Diger Kisa Vadeli Alacaklar 0 34.563 82.749
1. Ortaklardan Alacaklar 0 0 0
2. Istiraklerden Alacaklar 0 0 0
3. Bagh Ortakliklardan Alacak. 0 0 0
4. Kisa Vadeli Diger Alacaklar 0 34.563 82.749
5. Alacak Reeskontu (-) 0 0 0
6. Siipheli Alacak.Karsiligi (-) 0 0 0
E. Stoklar 0 5.091.761 7.196.457
1. ilk Madde ve Malzeme 0 1.103.736 1.744.624
2. Yan Mamuller 0 323.198 340.452
3. Ara Mamuller 0 0 0
4. Mamuller 0 656.699 1.278.883
5. Emtia 0 0 0
6. Diger Stoklar 0 26.361 27.225
7. Stok Deg. Diisiikliigii Kars.(-) 0 0 0
8. Verilen Siparis Avanslart 0 2.981.767 3.805.273
F. Diger Dénen Varliklar 1.714 378.844 417.580
1I.  DURAN VARLIKLAR 11.215.313 11.325.544 14.317.525
A. Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 0 0 0
1. Alicilar 0 0 0
2. Alacak Senetleri 0 0 0
3. Verilen Depoz. ve Teminatlar 0 0 0
4. Diger Uzun Vadeli Ticari Ala. 0 0 0
5. Alacak Reeskontu (-) 0 0 0
6. Siipheli Alacaklar Karsiligi (-) 0 0 0
B. Diger Uzun Vadeli Alacaklar 0 0 0
1. Ortaklardan Alacaklar 0 0 0
2. istiraklerden Alacaklar 0 0 0
3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar 0 0 0
4. Uzun Vadeli Diger Alacaklar 0 0 0
5. Alacak Reeskontu (-) 0 0 0
6. Stipheli Alacaklar Karsiligi (-) 0 0 0
C. Finansal Duran Varliklar 0 0 0
1. Bagli Menkul Kiymetler 0 0 0
2. Bag.Men.K1y.Deg.Diis.Kars.(-) 0 0 0
3. Istirakler 0 0 0
4. Istiraklere Sermaye Taahh.(-) 0 0 0
5. Istirakler Deger Diisiik.Kars.(-) 0 0 0
6. Bagh Ortakliklar 0 0 0
7. Bag.Ortak.Ser.Taahhiitleri (-) 0 0 0
8. Bagl Ortak.Deg.Diis.Kars. (-) 0 0 0
9. Diger Finansal Duran Varlik. 0 0 0
D. Maddi Duran Varliklar 11.212.033 11.256.958 14.249.431
1. Arazi ve Arsalar 0 0 0
2. Yeriistii ve Yeralti Diizenleri 73.626 73.626 95.125
3. Binalar 1.677.968 1.677.968 2.167.935
4. Makina Tesis ve Cihazlar 9.219.030 9.251.399 12.232.054
5. Tagit Arag ve Geregleri 111.006 153.021 197.703
6. Doseme ve Demirbaglar 130.403 165.151 229.681
7. Diger Maddi Duran Varliklar 0 0 0
8. Birikmis Amortismanlar (-) 0 -279.276 -722.290
9. Yapilmakta Olan Yatirimlar 0 215.069 49.223
10. Verilen Siparis Avanslari 0 0 0
E. Maddi Olmayan Duran Varliklar 3.280 45.922 44.872
1. Kurulus ve Teskilatlanma Gid. 0 27.515 24.458
2. Haklar 0 14.875 16.064
3. Arastirma ve Gelistirme Gid. 0 0 0
4. Dig.Maddi Olmayan Dur. Var. 3.280 3.532 4.350
5. Verilen Avanslar 0 0 0
F. Diger Duran Varliklar 0 22.664 23.222
AKTIF VARLIKLAR TOPLAMI 11.227.027 19.402.397 24.181.234
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PASIF (Milyon TL) Denetlenmemis Denetlenmis Denetlenmis
30.06.1999 31.12.1999 30.06.2000
Kurulus
I. __ KISA VADELi BORCLAR 27.027 6.369.337 7.521.826
A. Finansal Borglar 0 705.447 2.410.559
1. Banka Kredileri 0 681.319 2.393.151
2. Uzun Vad.Kre.Anapa.Tak.ve F. 0 24.128 17.408
3. Tahvil Anapa.Tak.ve Faizleri 0 0 0
4. Cikarilmis Bonolar ve Senetler 0 0 0
5. Diger Finansal Borglar 0 0 0
B. Ticari Borglar 27.027 5.505.963 4.943.893
1. Saticilar 27.027 704.858 969.903
2. Borg Senetleri 0 4.808.550 3.897.925
3. Alinan Depozito ve Teminatlar 0 0 0
4. Diger Ticari Borglar 0 19.389 93.924
5. Borg Reeskontu (-) 0 -26.834 -17.859
C. Diger Kisa Vadeli Borglar 0 141.458 145.755
1. Ortaklara Borglar 0 0 37.342
2. Istiraklere Borglar 0 0 0
3. Bagh Ortakliklara Borglar 0 0 0
4. Odenecek Giderler 0 0 0
5. Ode.Vergi Harg ve Dig.Kesinti. 0 49.448 43.588
6. Erte.ve Taksit.Bag.Devlet Ala. 0 0 0
7. Kisa Vadeli Diger Borglar 0 92.010 64.825
8. Borg Reeskontu (-) 0 0 0
D. Alinan Siparis Avanslari 0 0 0
E. Borg ve Gider Karsiliklari 0 16.469 21.619
1. Vergi Karsiliklart 0 16.469 21.619
2. Diger Borg ve Gider Kargiliklart 0 0 0
F .Gelecek Aylara Ait Gelir ve Gider Tahakkuklari 0 0 0
1. Gider Tahakkuklart 0 0 0
2.Gelecek Aylara Ait Gelirler 0 0 0
G. Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 0 0 0
1.Diger K.D.V. (Terkin Edilecek K.D.V.) 0 0 0
1. UZUN VADELI BORCLAR 0 1.782.779 2.097.751
A. Finansal Borglar 0 1.782.779 2.043.171
1. Banka Kredileri 0 1.782.779 2.043.171
2. Cikarilmis Tahviller 0 0 0
3. Cikarilmis Diger Menkul Kiy. 0 0 0
4. Diger Finansal Borglar 0 0 0
B. Ticari Borglar 0 0 0
1. Saticilar 0 0 0
2. Borg Senetleri 0 0 0
3. Alinan Depozito ve Teminatlar 0 0 0
4. Diger Ticari Borglar 0 0 0
5. Borg Reeskontu (-) 0 0 0
C. Diger Uzun Vadeli Borglar 0 0 0
1. Ortaklara Borglar 0 0 0
2. Istiraklere Borglar 0 0 0
3. Bagh Ortakliklara Borglar 0 0 0
4. Erte.ve Taksit.Bag.Devlet Ala. 0 0 0
5. Uzun Vadeli Diger Borglar 0 0 0
6. Borg Reeskontu (-) 0 0 0
D. Alinan Siparis Avanslari 0 0 0
E. Borg ve Gider Karsiliklari 0 0 54.580
1. Kidem Tazminat1 Karsiliklar 0 0 54.580
2. Diger Borg ve Gider Kargiliklart 0 0 0
I1I._OZ SERMAYE 11.200.000 11.250.281 14.561.657
A. Sermaye 11.200.000 11.200.000 11.200.000
B. Sermaye Taahhiitleri (-) 0 0
C. Emisyon Primi 0 0
D. Yeniden Degerleme Deger Artist 0 0 3.225.263
1. Duran Varliklar. Deger Artisi 0 0 3.225.263
2. Istiraklerdeki Deger Artist 0 0
3. Borsada Olusan Deger Artist 0 0
E. Yedekler 0 0 12.905
1. Yasal Yedekler 0 0 3.934
2. Statii Yedekleri 0 0 0
3. Ozel Yedekler 0 0 0
4. Olaganiistii Yedek 0 0 0
5. Maliyet Artis Fonu 0 0 0
6. Serma. Ekle. Istirak Hisse. ve 0 0 0
Gayrimenkul Satis Kazanglart
7. Gegmis Y1l Kar 0 0 8.971
F. Net Dénem Kart 0 50.281 123.489
G. Donem Zarari (-) 0 0 0
H. Gegmis Yillar Zararlari (-) 0 0 0
1. ... Yil Zaran 0 0 0
2.... Yili Zarari 0 0 0
PASIF VARLIKLAR TOPLAMI 11.227.027 19.402.397 24.181.234
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2. | Ortakhigin 30/06/1999, 31/12/1999 ve 30/06/2000 tarihli hesap durumu

(Milyon TL) Denetlenmemis Denetlenmis Denetlenmis

Ara Donem 31/12/1999 Ara Donem

30/06/1999 30/06/2000

Kurulus

A. BRUT SATISLAR 0 7.189.626 9.329.210
1. Yurti¢i Satsilar 0 6.344.973 8.253.046
2. Yurtdis1 Satiglar 0 836.336 991.121
3. Diger Satislar 0 8.317 85.043
B. SATISLARDAN INDIiRIMLER (-) 0 - 94.859 -46.981
1. Satislar Tadeler (-) 0 - 35.991 -10.074
2. Satis Iskontolari (-) 0 -56.412 -36.198
3. Diger Indirimler (-) 0 -2.456 - 709
C. NET SATISLAR 0 7.094.767 9.282.229
D. SATISLARIN MALIYETI (-) 0 - 6.833.058 - 8.515.521
BRUT SATIS KARI veya ZARARI 0 261.709 766.708
E. FAALIYET GIDERLERI (-) 0 - 289.346 -426.330
1. Arastirma ve Gelistirme Gid. (-) 0 0 0
2. Pazar., Satis ve Dagitim Gid. (-) 0 -126.378 - 193.999
3. Genel Yonetim Giderleri (-) 0 - 162.968 -232.331
ESAS FAALI.KARI veya ZARARI 0 -27.637 340.378
F. DIGER FAAL.GEL.VE KARLAR 0 240.505 163.447
1. Istiraklerden Temettii Gelirleri 0 0 0
2. Bagl Ortakliklardan Temettii Gel. 0 0 0
3. Faiz ve Diger Temettii Gelirleri 0 59.796 52.654
4. Faaliyet.Ilgili Diger Gel.ve Karlar 0 180.709 110.793
G. DIGER FAAL.GID.VE ZARAR.(-) 0 - 47.009 -60.134
H. FINANSMAN GIDERLERI (-) 0 -115.387 -299.504
1. Kisa Vadeli Bor¢lanma Gider. (-) 0 - 115.387 -299.504
2. Uzun Vadeli Borglanma Gider. (-) 0 0 0
FAALIYET KARI veya ZARARI 0 50.472 144.187
I. OLAGANUSTU GELIR.VE KARLAR 0 16.374 923
1. Konusu Kalmayan Kargiliklar 0 0 0
2. Onceki Dénem Gelir ve Karlari 0 0 0
3. Diger Olaganiistii Gelir.ve Karlar 0 16.374 923
J. OLAGANUSTU GID.VE ZARAR. (-) 0 -96 -2
1. Caligmayan Kisim Gid.ve Zar. (-) 0 0 0
2. Onceki Dénem Gid.ve Zarar. (-) 0 0 0
3. Diger Olaganiistii Gid.ve Zar. (-) 0 - 96 -2
DONEM KARI veya ZARARI 0 66.750 145.108
K. ODE.VERGI VE DIG.YAS.YUKUM. 0 -16.469 -21.619
NET DONEM KARI veya ZARARI 0 50.281 123.489
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3. | Ortakligin 1999 yili kar dagitim tablosu

1999

TiCARI KAR 95.153
(+) Kanunen Kabul Edilm.Gid. 4.657
(+) Finansman Fonu 0
(-) Finansman Fonu 0
(-) Zarar Mahsubu 0
(-) Yatirim indirimi 99.810
(-) Istirak Kazanglar Ist. 0
(-) Thracat Gelir Indirimi 0
MALI KAR 0
a) Donem Kari 95.153
b) Gegmis Yillar Zarari 0
c) Odenecek Vergiler 16.469

-Kurumlar Vergisi 0

-Gelir Vergisi Kesintisi 16.469

-Diger Vergi Vb. 0
d) Birinci Yasal Yedek Akce 3.934
e) Dagitilabilir Donem Kar1 74.750
f) Ortaklara Birinci Temettii 0
g) Memur ve Isgilere Temettii 0
h) Yonetim Kuruluna Temettii 0
I) Ortaklara Ikinci Temettii 0
j) Ikinci Tertip Yasal Yedek 0
k) Statii Yedekleri 0
1) Ozel Yedekler 0
m) Olaganiistii Yedek 0
4. Gegmis 3 Y1l ve Ara Mali Doneme 30/06/2000
Iliskin Kaynak Kullanim Tablosu Ara Dénem
KAYNAKLAR 4.564.302
Faaliyet Karindan Saglanan Kaynak 577.530
Olagantistlii Kardan Saglanan Kaynak 921
Donen Varlik Tutarinda Azalis 1.469.809
Duran Varlik Tutarinda Azalis 166.896
Kisa Vadeli Borglarda Artig 2.088.754
Uzun Vadeli Borglarda Artig 260.392
Sermaye Arttroom | e
Emisyon Pib}m | ameee-
KULLANIMLAR 4.564.302
Faaliyet Zarar1 Nedeniyle Kullanom | oo
Olaganiistli Zarar Nedeniyle Kullanom |  —eeeev
Odenen Vergi ve Benzerleri 16.469
Odenen Temettii 33
Donen Varlik Tutarinda Artig 3.241.566
Duran Varlik Tutarinda Artis 355.844
Kisa Vadeli Bor¢larda Azalis 950.390
Uzun Vadeli Bor¢glarda Azals | et
Sermayede Azahs | e
NET ISLET. SERMAYESINDE DEGIS. 2.357.196
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V. MALI TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMALAR
( Milyon TL.) 31/12/1999 30/06/2000
Ara Donem
1. | Amortisman Giderleri 279.276 361.467
Satislar Maliyeti i¢inde 274.282 357.858
Genel Yonetim Giderleri I¢inde 4.994 3.609
2. Doénemin tiim amortisman giderleri ile itfa ve tiikenme paylar ( Milyon
TL)
A) Amortisman giderleri : 443.014
Aa) | Normal amortisman giderleri : 361.467
Ab) | Yeniden degerlemeden dogan amortisman giderleri : 81.547
B) Itfa ve tiikenme paylart : 5.582
TOPLAM 448.596
Onceki Dénemin tiim amortisman giderleri ile itfa ve tiilkenme paylari
A) Amortisman giderleri : 279.276
Aa) | Normal amortisman giderleri : 279.276
Ab) | Yeniden degerlemeden dogan amortisman giderleri: | —emeeeee
B) | Itfa ve tiikkenme paylari : 4.668
TOPLAM 283.944
( Milyon TL.) 31/12/1999 Ara Donem
30/06/2000
3. | Reeskont ve
Karsilik giderleri
Reeskont Gideri 44.743 29.644
Vergi Karsiligi 16.469 21.619
TOPLAM 61.212 51.263
| 4. \ Finansman Giderleri ve Kur Farklari \
I Finansman Giderlerinden 31/12/1999 30/06/2000
Kaynaklanan ( Milyon TL) Ara Donem
A Uretim maliyetine verilenler 176.982 236.164
Aa SMM ’ne verilenler 176.982 236.164
Ab Stoklarda Kalan | = cemeeeeeeeee | s
B Sabit varliklarm mal. | e | e
Verilenler:
C Dogrudan gider yazilanlar 115.387 299.504
TOPLAM 292.369 535.668
11 Kur Farkindan 31/12/1999 30/06/2000
Kaynaklanan ( Milyon TL.) Ara Donem
A Uretim maliyetine verilenler 513.957 337.036
Aa SMM’ne verilenler 458.600 328.055
Ab Stoklarda Kalan 55.357 8.981
B Sabit varliklarmmal. | e e
Verilenler:
C Dogrudan gider yazilanlar | = --ee--- | cmemeeeee
TOPLAM 513.957 337.036
111 GENEL (I+I) 31/12/1999 30/06/2000
Ara Donem
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A Uretim maliyetine verilenler 690.939 573.200
Aa SMM’ne verilenler 635.582 564.219
Ab Stoklarda Kalan 55.357 8.981
B Sabit varliklarm mal. | e e
Verilenler:
C Dogrudan gider yazilanlar 115.387 299.504
GENEL TOPLAM 806.326 872.704
( Milyon TL.) 31/12/1999 30/06/2000
Ara Donem
5. Ayrilmasi Gere.Kid. Tazminat Karg. | = -—--- 54.580
6. Ayrilan Kidem Tazminat Kars. | = ——-- 54.580
7. Odenen Kidem Tazminat Kars. |  —— | .
8. Odenmesi Geciken Sig. PrimBor¢l. | - | e
9. Personel Giderleri 576.869 660.192

10. A. Stok degerleme yontemi/
Yontemleri hakkinda bilgi: (Varsa son
ii¢ yillik donemde meydana gelen
degisikliklerin gerekcesi)

Sirketimizde Stoklarin
degerlendirilmesinde
agirlikli ortalama yontemi
kullanilmaktadir.

flk Madde ve malzemeler
agirlikli ortalama maliyet
yontemi , mamul stoklari ise ilk
giren ilk ¢ikar yontemi ile
degerlendirilmistir.( Siparise

bagli liretim yapilmasi
sebebiyle yontem degisikligine
gidilmistir.)

B. Degisikliklerin Parasal Etkisi

2000 yilinda da agirlhikh
ortalama degerleme yontemi
kullanilmis olsaydi, maliyetler
86.457.000.000.TL daha fazla
olacakti.

30/06/2000 tarihi itibariyle;

11. \ Aktif degerler lizerinde mevcut bulunan toplam ipotek veya teminat tutarlari
Ipotek/ Ipotek Ne Ipotek Fek
Teminat ise Kime I¢in Tescil Edilecegi | Doviz | Tutar
({I/T) Derecesi | Verildigi | Verildigi Tarihi Tarih Cinsi | ( Milyon
TL)
Fabrika binasi 1 T.is Kredi 07/09/1999 07/09/2004 - 3.000.000
ve miistemilat Bankasi Teminati
A.S.
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12. ‘ Aktif degerlerin toplam sigorta tutarlart ( Milyon TL.)

Sigortalanan Sigortalayan Sirket | Sigortaya Esas | Aktifte Sigorta Sigorta
Aktifin Cinsi Alinan Tutar Kayith Baslangic Bitig
Tutari Tarihi Tarihi
Kemalpasa Fabrika Binas1 | Koc¢ Allianz Sigorta A.S. 1.575.797 2.167.935 01/07/2000 01/07/2001
(Yangin)
Kemalpaga Fabrika Kog Allianz Sigorta A.S. 17.333.773 12.461.736 01/07/2000 01/07/2001
Makinalar1 (Yangin)
Kemalpaga Fabrika Kog Allianz Sigorta A.S. 17.000.000 12.461.736 01/07/2000 01/07/2001
Makine Kirtlmasi
Kemalpaga Fabrika Kog Allianz Sigorta A.S. 2.206.117 1.646.631 01/07/2000 01/07/2001
Mamul Emtea
(Yangin)
Kemalpasa Fabrika Ik Kog Allianz Sigorta A.S. 3.151.596 5.619.897 01/07/2000 01/07/2001
Madde Emtea
(Yangin)
Genel Midiirlik Kasa Kog Allianz Sigorta A.S. 500.000 599.805 14/07/2000 14/07/2001
Cek Senet
Genel Miidiirliik Merkez | Kog Allianz Sigorta A.S. 25.000 Kiralanmistir 06/12/1999 06/12/2000
(Yangin)

Istanbul Ikitelli Depo Kog Allianz Sigorta A.S. 10.000 Kiralanmistir 13/12/1999 13/12/2000
Arag 35 BCS 79 Kog Allianz Sigorta A.S. 4.600 5.161 04/10/1999 04/10/2000
Arag 35 BCK 84 Kog Allianz Sigorta A.S. 4.600 5.104 04/10/1999 04/10/2000
Arag 35 BBC 02 Kog Allianz Sigorta A.S. 6.495 7.244 04/10/1999 04/10/2000
Arag¢ 35 BNM 39 Kog Allianz Sigorta A.S. 4.840 7.864 15/11/1999 15/11/2000
Ara¢35 BNM 32 Kog Allianz Sigorta A.S. 5.400 8.760 15/11/1999 15/11/2000
Arag 35 BNZ 22 Kog Allianz Sigorta A.S. 5.400 8.790 15/11/1999 15/11/2000
Arag 35 BPC 17 Kog Allianz Sigorta A.S. 6.885 11.360 15/11/1999 15/11/2000

Ara¢ 35 CJJ 78 Kog Allianz Sigorta A.S. 2.664 1.970 01/07/2000 01/07/2001
Arag 35 HD 884 Kog Allianz Sigorta A.S. 2.558 6.280 01/07/2000 01/07/2001
Arag 34 FD 811 Kog Allianz Sigorta A.S. 2.068 1.778 01/07/2000 01/07/2001
Arag 35 AKM 66 Kog Allianz Sigorta A.S. 2.132 2.770 01/07/2000 01/07/2001
Arag 35 BCF 52 Kog Allianz Sigorta A.S. 3.052 5.209 01/07/2000 01/07/2001
Arag 35 ACS 64 Kog Allianz Sigorta A.S. 2.761 3.442 01/07/2000 01/07/2001
Arag 35 ACS 65 Kog Allianz Sigorta A.S. 2.771 3.442 01/07/2000 01/07/2001
Arag 34 VD 7413 Kog Allianz Sigorta A.S. 7.342 7.409 01/07/2000 01/07/2001
Ara¢ 34 VG 1817 Kog Allianz Sigorta A.S. 7.287 7.353 01/07/2000 01/07/2001
Arag 34 UF 2558 Kog Allianz Sigorta A.S. 4.494 4.552 01/07/2000 01/07/2001
Arag 35 ALK 03 Kog Allianz Sigorta A.S. 8.318 8.842 01/07/2000 01/07/2001

Araglarin aktife kayith toplam tutari 107.330
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13. \ Alacaklar i¢in alinmis olan ipotek ve diger teminatlarin toplam tutari

Ipotek/ Ipotek Ipotek Fek
Teminatlar ise Kimden alindig1 Tescil edilecegi Doviz
(I/T/) derecesi Tarihi tarih Tutar Cinsi

Teminat ANIL KAGITCILIK 06/07/2000 | SURESIZ 100.000 | USD

Teminat ANIL KAGITCILIK 06/07/2000 | SURESIZ 200.000 | USD

Teminat AVRUPA KAGIT 16/05/2000 | 17/05/2001 100.000 | USD

Teminat AVRUPA KAGIT 21/08/2000 | 21/11/2001 200.000 | USD

Teminat MET KAGITCILIK 30/06/2000 | 01/07/2001 200.000 | USD

Teminat TORUN KAGITCILIK | 05/04/2000 | 30/04/2001 100.000 | USD

Teminat DENIZ KAGIT 18/07/2000 | 18/10/2001 30.000 | USD

Teminat BUDAK KAGIT 08/06/2000 | 10/05/2001 25.000.000.000 | TL

Teminat BUDAK KAGIT 08/06/2000 | 10/05/2001 11.000.000.000 | TL

Teminat EGEMET KAGIT 27/06/2000 | 27/06/2001 40.000.000.000 | TL

Teminat EGEMET KAGIT 15/12/1999 | 13/12/2000 20.000.000.000 | TL

Teminat ILKAY KAGITCILIK | 17/05/2000 | 15/05/2001 10.000.000.000 | TL

Teminat ILKAY KAGITCILIK | 05/06/2000 | 15/05/2001 75.000.000.000 | TL

Teminat KAR KIRTASIYE 24/02/2000 | 24/02/2001 7.500.000.000 | TL

Teminat SEYDA KIRTASIYE | 14/03/2000 | 14/03/2001 7.000.000.000 | TL

Teminat SIMPEKS KAGIT 19/07/2000 | SURESIZ 15.000.000.000 | TL

Teminat ADIM PAZARLAMA | 20/07/2000 | SURESIiZ 15.000.000.000 | TL

ipotek 1 ALI GOK 18/04/2000 | SURESIZ 90.000.000.000 | TL

ipotek 1 ALI GOK 18/04/2000 | SURESIZ 110.000.000.000 | TL

ipotek 1 ALI GOK 19/04/2000 | SURESIZ 70.000.000.000 | TL

ipotek 1 ALI GOK 19/04/2000 | SURESIZ 30.000.000.000 | TL

14. | Pasifte yer almayan taahhiitlerin toplam | Dahili isletme Belgesi kapsaminda ithal edilen

tutari seliilozlar i¢in glimriiklere verilmis 1.394.964.

Milyon TL. tutarinda teminat mektubu

bulunmaktadir.
| 15. ‘ Bankalardaki mevduatin bloke olanina iligkin tutarlar : ‘ YOK
16. Seri:XI, No:1 Tebligi’nin 1 no.lu ekinde belirtilen bilanco tarihinden | (VAR/YOK)

sonra ortaya ¢ikan ve agiklamay1 gerektiren hususlar:

A Diizeltme Gerektiren Hususlar YOK

Aa) | Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikarilan muhasebe hata ve hileleri YOK

Ab) | Varliklarin alim maliyetlerinin veya satis hasilatlarinin  bilango YOK
tarthinden sonra belirli hale gelmesi

Ac) | Varliklarin degerlerinde ortaya ¢ikan kayiplarin bilango tarihinden sonra YOK
ortaya ¢ikarilmasi

Ac¢) | Ortakligin istiraklerinin degerinde (bagli ortakliklar dahil) siirekli bir YOK
deger kaybinin oldugunu gosteren bilgi ve belgelerin bilango tarihinden
sonra elde edilmesi

Ad) | Stoklarla ilgili olarak, net gerceklesebilir degerin tahminini etkileyen YOK
yeni bulgularin elde edilmesi

Ae) | Borglularin iflas1 veya borglularla bor¢ tutarlar1 iizerinden yeni YOK
miizakerelere baglanilmasi

Af) | Talep edilen bir sigorta tazminatinin alinmasi veya alabilir hale YOK
gelmesi

Ag) | Vergi oranlariin degigmesi YOK

Ah) | Benzeri olaylar YOK
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B Aciklama Gerektiren Hususlar YOK
Ba) | Birlesme ve ele gecirmeler
Bb) | isletme yapisinda degisiklikler olmasi, faaliyetin genislemesi veya YOK
daralmasi ya da yeni faaliyetlere baglanilmasi
Bc) | Bilango tarihinden sonra varliklarda deger kayiplarinin ortaya ¢ikmasi YOK
B¢) | Sermaye artirimi ve 6nemli 6l¢ilide diger menkul kiymet ihraglari YOK
Bd) | Onemli &lgiilerde maddi duran varlik alim ve satimlari, istirakte YOK
bulunulmasi veya isletmeye istirak edilmesi
Be) | Grev ve benzeri ihtilaflar YOK
Bf) | Kidem Tazminati Limitlerinin Artmasi YOK
Bg) | Benzeri Olaylar YOK
17. Tebligin 2 no.lu ekinde belirtilen sarta bagli zararlar ile her tiirlii sarta | (VAR/YOK)
bagli kazanglara iligkin bilgi
a) | Sirketin “davac1” oldugu ve devam etmekte olan davalar VAR
Konusu( Gruplandirilarak yazilacak) Tutar (Milyon Agiklama
TL.)
Yatirim Indirim stopaj itiraz1 16.468 19/06/2000 tarih 2000/605
€sas no
b) | Sirketin “davali” oldugu ve devam etmekte olan davalar YOK
c¢) | Isletmenin saticilarina ciro ettigi senetler YOK
¢) | Isletme lehinde olan tazminat talepleri YOK
d) | Isletme aleyhinde olan tazminat talepleri YOK
e) | Verilen teminat mektuplar1 ve kefaletler VAR
Konusu (Gruplandirilarak yazilacak) Tutar (Milyon Aciklama
TL.)
Verilen Banka Teminat Mektuplari 1.394.964 Glimriik iaderesi ve Tedas
lehine verilen muhtelif
teminat mektuplri
f) | Varliklarin kamulastirilmasina yonelik niyet ve hazirliklarin gériilmesi YOK
g) | Benzeri olaylar YOK
18. | Isletmenin gayri safi kar oranlari iizerinde énemli dl¢iide etkide bulunan muhasebe YOK
tahminlerinde degisikliklere iligkin bilgi ve bunlarin parasal etkileri
19. |Isletme ile dolayli sermaye ve yonetim iliskisine sahip istirakler ve bagh
ortakliklarin dokiimii, istirakler ve bagli ortakliklar hesabinda yer alan ortakliklarin
isimleri ve istirak oran ve tutarlari, s6z konusu ortakliklarin diizenlenen en son
mali tablolarinda yer alan donem kar1 veya zarari, net donem kar1 veya zarar ile
bu mali tablolarin ait oldugu dénem, Kurulumuz standartlarina goére hazirlanip | YOK
hazirlanmadigi, bagimsiz denetime tabi tutulup tutulmadigi ve bagimsiz denetim
raporunun olumlu, olumsuz ve sartli olmak {izere hangi tiirde diizenlendigi

22




KSSD-1

30/06/2000. tarihi itibariyle;

20. | Ortaklar, istirakler, bagh ortakliklar ve grup sirketleri lehine verilen garanti, YOK
taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi yilikiimliiliiklerin tutar: :
21. | Istirakler ve bagli ortakliklarda igsel kaynaklardan yapilan sermaye artirimi YOK
nedeniyle elde edilen bedelsiz hisse senedi tutarlar
\ 22. \ Istiraklerin her birinin kar dagitim politikalar \ YOK \
‘ 23. ‘ Istiraklerin gelecekteki belli basgh yatirimlarma iliskin bilgi ‘ YOK ‘
24. | Isletmenin ortaklar, istirakler, bagh ortakliklar ve diger grup sirketleri ile olan borg-alacak iliskisi

(Diger grup sirketleri, Teblig’de yer alan istirak ve bagli ortaklik tanimi icinde yer almayip,
sirketle dogrudan ve/veya dolayli olarak yonetim ve sermaye iligkisi i¢inde olan sirketleri ifade
etmektedir.)

ALKIM ALKALI KIMYA A.S. 31/12/1999 276.657.519.731 Borg
ALKIM ALKALI KIMYA A.S. 30/06/2000 236.009.391.524 Borg
30/ 06/ 2000 tarihi itibariyle
TICARI TICARI OLMAYAN PARA FAIZ
BORCLAR BORCLAR CINSI ORANI
1) 1) Ortaklar
ALKIM ALKALIKIMYA A §. 198.666.434.694 37.341.956.830 TL
ACIKLAMALAR (S6zkonusu ticari olmayan borglar temettii bor¢larindan olugsmaktadir.
25.| Ortaklik tarafindan alimip bagli ortaklik ve/veya istiraklere devredilen krediler| YOK
hakkinda bilgi
26. |Bagl Ortaklik ve/veya istirakler tarafindan alinip, ortakliga kullandirilan krediler| YOK
hakkinda bilgi

27. Orta ve uzun vadeli banka kredilerinin 6deme planlari
Banka Unvani | Kredi Tutar1 | Para Birimi Faiz Odeme Plani
Orani Vadesi Anapara Faiz
T.is Bankasi 3.285.000 USD Libor+ 6 |5yl 07/09/2001 07/09/2000
07/03/2002 07/12/2000
07/09/2002 07/03/2001
07/03/2003 07/06/2001
07/09/2003 07/09/2001
07/03/2004 07/12/2001
07/09/2004 07/03/2002
07/06/2002
07/09/2002
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07/12/2002

07/03/2003

07/06/2003

07/09/2003

07/12/2003

07/03/2004

07/06/2004

07/09/2004

| 28. ‘ Isletme Tarafindan Ihrag¢ Edilen Hisse Senedi Disindaki Menkul Kiymetler ‘ YOK

| 29. ‘ Y1l icinde itfa edilen bor¢lanmayi temsil eden menkul kiymetler ‘ YOK

30. | 30/06/1999 y1l1 mali tablolar1 DENETLENMEMISTIR. ( Kurulus Bilangosu)

31/12/1999 yili mali tablolar1 Basaran Nas Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. a member
of PricewaterhouseCoopers tarafindan denetlenmis ve sartli rapor diizenlenmistir.*

30/06/2000 yil1 mali tablolart Bagsaran Nas Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. a member
of PricewaterhouseCoopers tarafindan denetlenmis ve sartli rapor diizenlenmistir.*

*Bagimsiz denetim raporlarinin goriis sayfalar1 izahmane ekinde verilmektedir.

VI. MALI ANALIZE ILiSKIiN BILGILER
1. |Likidite Oranlari 31/12/1999 30/06/2000
a) |Cari Oran 1,27 1,31
b) | Likidite Orani 0,47 0,35
¢) | Nakit Orani 0,21 0,04

Ortakligin kisa vadeli borg¢larin1 6deme giiciinii 6lgmek ve isletme sermayesinin yeterliligini test
etmek amaciyla kullanilan likidite oranindaki diistis 30/06/2000 dénemindeki stok seviyelerinin 1999
yilina gore daha yiiksek olmasindan kaynaklanmaktadir.

2. Faaliyet Oranlari 31/12/1999 30/06/2000
a) | Aktif Devir Hizi 0,37 0,38
b) | Alacak Devir Hiz1 0,18 0,21
¢) | Alacaklar Tahsil Siiresi (Giin) 32 39
d) |[Stok Devir Hiz1 10,40 6,66

Uretim artisindan kaynaklanan stok seviyesindeki yiikselmeden dolayi stok devir hiz1 diismiistiir.

3. Finansal Yap1 Oranlar1 31/12/1999 30/06/2000

a) |Toplam Borglar/Oz Sermaye 0,72 0,66

b) |K.V.Bor¢lar/Aktif Toplami 0,33 0,31

¢) |Uzun Vadeli Borglar/Aktif Toplami 0,09 0,09

d) |Maddi Duran Varliklar/ 0,86 0,86
Oz Sermaye+Uzun Vadeli Borglar

Finansal yapi1 oranlarinda 1999 yili ile 30/06/2000 donemi arasinda dnemli bir degisiklik olmamugtir.
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4, Karlilik Oranlari 31/12/1999 30/06/2000
a) |Net Donem Kari/Aktif Toplami 0,0026 0,0051
b) |Net Dénem Kar/Ozsermaye 0,0045 0,0084
c) |Briit Kar Marji 3,69 8,26

d) |Odenen Vergi vb./Dénem Kari 0,25 0,15

5. Mali Yikiimliiliikleri Karsilama 31/12/1999 30/06/2000

Oranlari
a) Mali Yiikiimliliikleri Karsilama Orani 0,52 0,94
b) Bor¢ Kargilama Orani 2,61 2,48

Mali Yikiimliliikleri Karsilama oranindaki yiikselmenin sebebi 30/06/2000 doneminde karlilik
oranimizin yiikselmesidir.

6. Pay Bagina Bilgiler: 31/12/1999 30/06/2000

a) |Pay Sayisi 11.200.000.000 11.200.000.000

b) |Pay Basina Net Satiglar 633,46 828,77

c) |Pay Bagina Net Kar (TL) 4,49 11,03
-Adi Paylara 4,49 11,03
-Imtiyazh Paylara | | = e | s

d) |Pay Basina Temettii (TL 334 | e
-Adi Paylara R
-Imtiyazli Paylara | | = o | e

e) |Bir Payin Defter Degeri (TL) 1.004,49 1.300,15

7. Biiyiime Oranlar1 (%) 31/12/1999 30/06/2000*

a) |NetSatiglar | | e % 31

b) |Esas FaaliyetKan | | ameee- %13316

c) |Netkar | e % 146

d) |Briit Satigs Kari/Pay Sayist | | === % 193

e) |PayBagmaNetKar | | = —meeee % 146

f) |PayBasmaTemettai | | = eeeeee | e

* 1999 6 aylik — 2000 6 aylik donemleri kapsamaktadir.

VII. YONETIME iLiSKIN BILGILER
1. | Ortakligin genel organizasyon semasi ‘ :

Adi1 Soyadi Gorevi Tahsil Durumu
Cihat Kora Yonetim Kurulu Bagkani Universite
M.Reha Kora Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Universite
Ferit Kora Yonetim Kurulu Uyesi Universite
A.Haluk Kora Yénetim Kurulu Uyesi Universite

H. Arkin Kora Yonetim Kurulu Uyesi Universite Ogrenci
Mithat Kora Yénetim Kurulu Uyesi Universite
Kadri Onel Yonetim Kurulu Uyesi Universite
Nihat Erkan Yénetim Kurulu Uyesi Universite
K.Kivang Tiirkel Genel Midiir Universite
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Biilent Ince Genel Miidiir Yardimcisi Universite
Mustafa Kinson Genel Miidiir Yardimcisi Universite
Abdurrahman Cakmak Fabrika Miidiirti Universite
M.Tekin Salt Fabrika Miidiir Yardimcisi Universite
Ersin Cebeci Fabrika Miidiir Yardimcisi Universite
Timur Toplu Enerji Miidiirii Universite
Ferda Emekli Planlama Miidiirti Universite
Murat Taylan Satis ve Pazarlama Miidiirii Universite
Talat Ozgen Fabrika Idari Isler Miidiirii Universite
Burhanettin Ipek Personel Miidiirii Universite
Alparslan Aygiin Muhasebe Miidiirii Universite
2. | Ortakligi Yonetim Kurulu Uyelerinin ;
Adi-Soyadi Gorevi Meslegi Son 5 Yilda Sermaye Pay1
Ortaklikta (TL) (%)
Ustlendigi
Gorevler
Cihat Kora YOnetim Eczaci Y Onetim 1.500.000.000.-TL| 0,0134
Kurulu Baskani Kurulu
Bagkani
M.Reha Kora | YOnetim Mak.Yik .Miih | Yonetim 750.000.000.-TL.| 0,0067
Kurulu Baskan Kurulu
Vekili Bagkan Vekili
Ferit Kora YOnetim Ekonomist Y Onetim 900.000.000.-TL.| 0,0080
Kurulu Uyesi Kurulu Uyesi
A.Haluk Kora | Y0Onetim Mak.Yik.Miih | Yonetim 1.500.000.000.-TL| 0,0134
Kurulu Uyesi Kurulu Uyesi
H. Arkin Kora |Y0Onetim Ogrenci Y oOnetim 3.138.000.000.-TL. | 0,0280
Kurulu Uyesi Fizik Miih. | Kurulu Uyesi
Mithat Kora YOnetim Avukat YoOnetim 20.000.000.-TL.| 0,0002
Kurulu Uyesi Kurulu Uyesi
Kadri Onel Y onetim Isletmeci Yonetim 300.000.000.-TL. | 0,0027
Kurulu Uyesi Kurulu Uyesi
Nihat Erkan Y 6netim Siyasal Bilgiler | Yonetim 11.190.000.000.000-.TL. | 99,9107
( Alkim Alkali | Kurulu Uyesi Kurulu Uyesi
Kimya A.S.’ni
temsilen)

3. | Yonetim Kurulu iiyelerinin ortaklik diginda yiiriittiikleri gérevler

Alkim Alkali Kimya A.S.’de Cihat Kora Yd6netim Kurulu Bagkani , M.Reha Kora Yd&netim Kurulu
Baskan Vekili , Ferit Kora , A. Haluk Kora , H. Arkin Kora , Nihat Erkan , Mithat Kora YOnetim
Kurulu Uyeleridir. Sodas Sodyum Sanayi A.S.’de Cihat Kora Yonetim Kurulu Baskam , Ferit Kora
Murahhas Uye, M.Reha Kora Yénetim Kurulu iiyesidir. Kadri Onel Raks Sanayi Uriinleri Y®6netim
Kurulu Baskani.
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Milyar TL.

4. | Yonetimde s6z sahibi olan personelin
Adi-Soyadi Gorevi Meslegi Son 5 Yilda Sermaye Pay1
Ortaklikta (TL) (%)
Ustlendigi Gorevler
K.Kivang Tiirkel Genel Miidiir Kimya Miih. | Genel Miidiir
Biilent Ince Gn.Md. Yardimcisi Di1s Ticaret | Gn.Md. Yardimcisi
Mustafa Kinson Gn.Md. Yardimcisi Mali Isler |Gn.Md. Yardimcis1
Abdurrahman Cakmak | Fabrika Miidiirii Kimya Miih. |Fabrika Miidiirii
M.Tekin Salt Fab. Md.| Kimya Miih. |Fab. Md.
Yardimcisi Yardimcisi
Ersin Cebeci Fab. Md.| Mak.Miih. |Fab. Md.
Yardimcisi Y ardimcisi
Timur Toplu Enerji Miidiirii Elektrik Miih. | Enerji Miidiiri
Ferda Emekli Planlama Miidiirii | Endiistri Miih. | Planlama Miidiirii
Murat Taylan Satis ve Pazarlama Satis Satis ve Pazarlama
Miidiirti Pazarlama Uz. | Miidiirii
Talat Ozgen Fabrika Idari Isler| Idarilsler |Fabrika Idari isler
Midiiri Midiiri
Burhanettin Ipek Personel Miidiirii Isletmeci | Personel Miidiirii
Alparslan Aygiin Muhasebe Miidiirii isletmeci | Muhasebe Miidiirii
5 Yonetim kurulu bagkan ve tiyeleriyle genel miidiir, genel koordinator, genel miidiir yardimcilari

gibi iist yoneticilere cari donemde saglanan licret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 40.708.
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VIII. FAALIYET HAKKINDA BiLGIiLER

1. | Faaliyet gosterilen sektor, fiili faaliyet konusu ve ortakligin sektor igindeki yeri, kullanilan
teknoloji, hammadde temin kosullari, satig kosullar1 hakkinda bilgi:

Diinya Kagit — Karton iiretimi 1998 verilerine gore 301.011.000 tondur. Aymi donemde
Tiirkiye’nin Kagit-Karton iiretimi 1.356.351 ton olarak gerceklesmistir. Tilirkiye toplam Kagit-
Karton iiretiminde diinyada 28. sirada yer almaktadir.Toplam Kagit-Karton tiiketiminde ise 20.
sirada yer almaktadir. Kisi bagina Kagit — Karton tiiketiminde ise 53. sirada bulunmaktadir. Kisi
basma Kagit — Karton tiiketimi ABD’de 360 kg, Avrupa’da 169 kg Tiirkiye’de ise 31,9 kg’dir.
Bu veriler Tiirkiye’nin bu sektérde biiylimeye agik bir iilke oldugunu gostermektedir. Yillik
toplam tiiketimde 20. sirada, liretimde ise 28. sirada olunmasi Tiirkiye’nin ayni zamanda ithalat
yapmak zorunda oldugu gercegini de ortaya koymaktadir. 1999 yilinda kisi basina tiiketim 2,5
kg artigla 34,4 kg’a yiikselmistir. Bu artisin daha yiiksek bir ivmeye ulasacagi beklenmektedir.
1999 yilinda Tirkiye’de toplam iiretim kapasitesi % 3,2'lik bir artig gostermis ve toplam
1.880.671 ton kapasiteye ulagmigtir. Bu kapasitenin % 33’1 halen 6zellestirme ¢aligmalari i¢inde
olan kamu kuruluglarina , % 67’si ise 6zel kuruluslara aittir.

Toplam yazi tab1 kagidi tiretimi Kagit-Karton tiretiminin % 17,6's1dir. Alkim Kagit San. ve Tic.
A.S. yazi tab1 kagitlarindaki ithalatin bir boliimiinii de karsilamak amaciyla 55.000 Ton / Yil
kapasite ile kurulmustur. Ayni zamanda en son teknoloji kullanilarak sektérde bulundugu
noktada daha yiiksek kaliteye ve verimlilige ulasilmasi planlanmistir. Alkim Kagit San. ve Tic.
A.S. en son sistem bilgisayarli kontrol teknolojilerini kullanarak Ofset ve Kuse kagid1 tiretimini
stirdirmektedir. Kullanilan sistemler enerji ve su gibi kagit teknolojisinde ¢cok dnemli girdileri
de minimize etmektedir.

Alkim Kagit San. Ve Tic. A.S. ulastig1 kalite ve iiretim siirekliligi ile yiiksek kaliteli ithal
kagitlarla rekabet edebilme sansini yakalamistir. Tesisimizin kurulus asamasinda uzun vadeli
planlarimiz g6z oniine alinarak, aritma tesisi dahil birgok boliimii ve yerlesimi ileriki kapasite
artirimlarina uygun olarak diizenlenmistir.

Satig sistemimiz Diinya ve Tiirkiye’de sektoriin 6zelliklerine uygun olarak planlanmustir. Soyle
ki;

Diinya’da ve Tirkiye’de kagit satislari, kagit tiiccarlar1 ve saticilari kanaliyla yiiriitilmektedir.
Bu kosullar1 gbz oniine alan sirketimiz kendi satis organizasyonunu kurmak yerine daha fizibil
ve uygulanabilir olmasi nedeniyle bayilik sistemini uygulamaktadir. Tiirkiye’nin en seckin
Kagit-Karton saticilart Alkim Kagit San. Ve Tic. A.S.’nin bayii olarak ¢aligmaktadir. Tiirkiye
geneline ve Ozellikle de sektoriin yogunlastigi bolge ve illere dagilmis olan bayilerimiz Alkim
Kagit biinyesinde faaliyet gosteren Satis Destek Elemanlar1 ve Misteri Temsilcileri ile de
desteklenmektedir.

2 | Her bir ana tiiretim grubu i¢in ayr1 ayr1 olmak {izere, isletmenin donem icinde gergeklestirdigi
mal ve hizmet iiretim miktarlar

Ana Uretim O]Qu Birimi 31/12/1999 30/06/2000
Grubu Ara Donem

I. Hamur Kagit Kg. 15.346.628 9.275.749
Kuse Kagit Kg. 1.069.984 3.991.969
Fotokopi Kagidi Kg. 3.282.104 3.799.832
Toplam 19.698.716 17.067.550

3 | Her bir ana satig grubu i¢in ayr1 ayr1 olmak iizere, isletmenin donem ic¢inde gergeklestirdigi mal ve
hizmet satis miktarlari

Ana Satis Grubu Olcii 31/12/1999 30/06/2000
Birimi Ara Donem
. Hamur Kagit Kg. 13.909.079 9.438.006
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Kuse Kagit Kg. 2.240.316 3.575.217
Fotokopi Kagidi Kg. 3.354.730 3.351.705
Toplam 19.504.125 16.364.928
4. Kullanilan iiretim veya imalat teknolojisine iliskin 6zet bilgi:
Alkim Kagit San. Ve Tic .A.S. 55.000.Ton / Y1l kapasite ile kurulmus, tiim teknik donanimi ve
planlamasi, aritma tesisleri gelecek yillarda yapilacak olan kapasite artis1 dikkate alinarak
dizayn edilmistir.
Tesislerimizde iiretilen tiim kagitlarda kalinlik , agirlik , rutubet , renk , optik 6zellikler diger
Spesifikasyonlar DCS (Distributed Control System) ve QCS (Quality Control System)
sistemlerince otomatik olarak yapilmakta ve tiretimin tiim evreleri bu kontrol sistemi tarafindan
yonlendirilmektedir. Kagit makinesinde iiretilen kagit, modern konverting tesislerinde matbaa-
basin ve benzeri tiiketim gruplar igin istenilen dlgiilerde ebat, bobin ve fotokopi, fax, printer
kagidi olarak paketlenmektedir.
Tesislerimizde kullanilan bilgisayar kontrol programu ile iiretilen kagit, liretim asamasinin ilk
noktasindan, miisteriye sevk edilene degin barkod sistemiyle otomatik olarak kontrol edilmekte
ve miisteri memnuniyeti agisindan gerekli her tiirlii 6nlem alinmaktadir.
Kaliteyi oncelik olarak kabul eden sirketimiz bu baglamda ISO 9002 ¢alismalarinda son asamaya
gelmisgtir.
5. Onemli nitelikte yeni iiriin ve faaliyetler:
Alkim Kagit San. Ve Tic. A.S., kagit konfeksiyon {iriinleri olarak da bilinen defter, bloknot,
stirekli form gibi yiiksek katma degerli iirlinlerin de {iretimine gegebilmek iizere bir dizi yatirim
hedeflemektedir.
Ayrica, fabrikanin enerji tasarrufunu ve liretim siirekliligini saglamak amaciyla kojenerasyon
yatirimi hazirliklarina baglanmustir.
Yiiksek teknolojiyle iiretilen ofis kagitlar1 iretimine gecisi de planlanmistir.
6. | Kategorileri itibariyle ¢alisan personelin ortalama sayist:
1999 Son Durum
Donem basgi toplam personel 211 214
Idari personel (sendikasiz) 31 31
Idari personel (sendikali) 0 0
Diger Personel (sendikali) 0 0
Diger Personel (sendikasiz) 180 183
Donem sonu toplam personel 214 218
Idari personel (sendikasiz) 31 31
Idari personel (sendikali) 0 0
Diger Personel (sendikalr) 0 0
Diger Personel (sendikasiz) 183 187
7 | Sahip olunan gayrimenkuller ile ilgili bilgiler
A | Cinsi Edinildigi | Mevkii M2 Defter Vergi Kullanim | Ipotek Tutari
Yil Degeri Degeri Stiresi | (Milyon TL)
Net (Milyon | (Milyon TL)
TL)
1999 Kirovasi | 48.423 | 2.167.935 1.677.968 3.000.000
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Bina ve
Miistemilati

B | Cari donemde duran varlik hareketleri:
a) Satin alinan, imal veya insa edilen maddi duran varliklarin 295.552
maliyeti :
b) Satilan veya hurdaya ayrilan maddi duran varlik maliyeti : —
c¢) Cari donemde ortaya ¢ikan yeniden degerleme artislar : 3.225.263
- Varlik maliyetlerinde (+) : 3.306.881
- Birikmig amortismanlarda (-) : 81.618
d) Yapilmakta olan yatirimlarin niteligi, toplam tutari, baglangig
ve bitis tarihi ve tamamlanma derecesi :
Harcama Tutari Baslangic Bitig Tarihi Tamamlanma
(Milyon TL) Tarihi Derecesi %
Yer alt1 ve yeriistii 8.000 | 07/07/1999 Devam Ediyor 38
diizenleri
Pulper Yatirim 41.500 | 12/08/1999 30/04/2000 100
Rifayner 2.640 | 01/10/1999 30/04/2000 100
Kagit Makinasi (Tesvikli) 14.889 | 04/10/1999 30/04/2000 100
Yangin Hatt1 336 | 05/10/1999 31/07/2000 100
Calcoil (Tegvikli) 164.696 | 08/10/1999 30/04/2000 100
Ambar Raylari 1.376 18/11/1999 30/04/2000 100
Kagit Makinasi 15.522 | 30/11/1999 30/04/2000 100
Kazan Dairesi 2.573 | 01/12/1999 30/04/2000 100
Calcoil ve renk sensorii 60.000 | 01/01/2000 31/12/2000 77
sistemi (Tesvikli)
Seliiloz Deposu Yatirimi 796 12/02/2000 30/04/2000 100
Renk Sensorii 32.427 15/02/2000 30/04/2000 100
Kalsit Tank1 55| 29/06/2000 Devam Ediyor 0
Toplam 344.810
e Aktiflesen yatirimlarin 30/06/2000 tarihi itibari ile toplam tutar1 276.419 Milyon TL. dir.
e Aktiflesen yatirimlardan sonra devam eden , yapilmakta olan yatirimlarin 30/06/2000 tarihi
itibari ile toplam tutar1 49.224 Milyon TL dir.
8. | Kiralanan veya kiraya verilen gayrimenkullere iliskin bilgiler: ‘
Kiralanan Gayrimenkul Kiralayan Yillik Kira
Biiro Tiirk Egitim Vakfi 37.440 USD
Depo Inan Makine A.S. 75.000 USD
9. |Finansal Kiralama yoluyla edinilen kiymetlere iliskin bilgi
Kiralananin Kiralama Siiresi Para Kiralama | Yillik Kira Tutari
Cinsi Baslangic Bitis Birimi Bedeli {2000 2001 2002
Forklift 28/04/2000 | May.2002 | USD 22.962 22.812 50 100
10. | Hammadde temin kosullar1 (yurti¢i, yurtdisi; satin alinan iilke, giimriik vergi orani, hammadde

saticisinin tekel konumu vs.) ve temin kosullarinda olasi degisiklikler:
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HAMMADDE TEMIN YERLERI GUMRUK V. ORANI | TEMIN KOSULU
TANIMI
Seliiloz Isveg, Fas, Rusya Muaf 180 giin vadeli
Kimyasal maddeler ABD, Ispanya, Fransa, | Muaf Pesin
Almanya, Finlandiya

Kimyasal maddeler I¢ Piyasa 30-45 giin
Kalsit I¢ Piyasa 75 giin
Nisasta I¢ Piyasa 60 giin
Optik Beyazlatici I¢ Piyasa 60 giin
Retansiyon I¢ Piyasa 45 giin
Civit Boyas1 I¢ Piyasa 45 giin
Ambalaj Malzemeleri | I¢ Piyasa 45-60 giin

11. | Satis kosullar1 ve son yilda satis politikasinda meydana gelen degisiklikler, tiretilen malin giimriik
vergi oranlari, ihracat yapilan iilkeler:
Satis kosullarimiz iiriin bazinda degisiklikler gostermektedir. Fotokopi Kagidinda diger iirlin
gruplarina gore daha kisa vadeler uygulanirken I. Hamur Kagitlarda sezonluk satislar sebebiyle
daha uzun vadeler a¢ilmaktadir. Satiglar Teminat Mektubu ve ipotek karsilig1 agik cari hesap
seklinde olmaktadir.
Son yilda piyasa kosullar1 nedeniyle vade siireleri 1999 yilina oranla biraz daha uzatilmistir.
Uretilen malin giimriik vergi oran1 “0” dr.
Israil, Yunanistan, Romanya, Giircistan, Kibris (KKTC), Liibnan baslica ihracat yapilan
tilkelerdir.

12. | Patent, lisans, sinai-ticari, mali vb. anlagmalara iligskin 0zet bilgi: ‘ YOK

13. | Varsa, son 3 yildaki yeni iirlinler ve iiretim siirecine iligskin arastirma gelistirme politikasi:
Ustiin teknoloji iiriinii inkjet , foto kalite ve color copy iiretimine yonelik ¢alismalar yapilmakta
olup , 2000 yilinin 2. Yarisinda bu iiriinler piyasaya siiriilecektir.

14. | Son 12 ayda mali durumu 6nemli 6l¢giide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara | YOK
verme haline iligkin bilgiler ile sendikal faaliyet ve toplu sdzlesmeye iliskin bilgi:

‘ 15 ‘ Ortakligin Onemli Uyusmazliklari ‘ YOK

16

A. Ortakligin yapilmakta olan yatirimlarmin niteligi ile yararlanmakta oldugu tesvikler ve
kosullar1 hakkinda bilgi:
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08/10/1999 tarih ve 60791 nolu yatirim tesvik belgemize istinaden tamamlama ve kalite
diizeltmeye yonelik yatirnmlarimizin 1999 yilinda 162.352.883.244.-TL tutarindaki kismi1
tamamlanmigtir. 99.810.508.937.-TL’ lik kism1 Nisan 2000 tarihinde verilen Kurumlar Vergisi
Beyannamemizde yatirim indirimi olarak kullanilmistir. Bakiye kalan 62.542.374.307 TL %29,2
yeniden degerleme orani ile degerlemeye tabi tutularak degeri 80.804.747.605 TL’ye
yiikseltilmigtir. 2000 yilinin ilk 6 ayinda ise 63.096.098.690 TL tesvikli yatirim yapilmis olup
30/06/2000 tarih itibari ile toplam 143.900.846.295 TL yatirim indirim bedeli olusmustur.

B. Yapilmakta olan yatirimlarin niteligi, toplam tutari, baslangi¢ ve bitis tarihi ve tamamlanma
derecesi :

Yatirimin Niteligi | Toplam Tutar1 | Toplam Tutar1 | Doviz | Tesvik Belge | Tesvik Belge
(Milyon TL) (Doviz) Cinsi Tarihi No
Tamamlama 430.000 935.000 uUSD 08/10/1999 60791
kalite diizeltme
Enerji 1.850.000 4.111.000 USD 01/09/1999 60554
Kojenerasyon
Baslangic Bitis Cari Donem Yararlanilan Tesvikler Ihracat Tamamla
Tarihi Tarihi Itibariyle Taahhiidii nma
yapilan toplam (ABD $) Derecesi
harcama (%)
(Doviz
cinsinden)
24/08/1999 24/08/2001 490.218 Yatirim Indirimi,Glimriik 10.000 USD % 52
Muafiyeti KDV destegi,Vergi
Resim Harg istisnasi
05/08/1999 31/12/2001 | - | e 10.000 USD 0
Tesvik Belgesi’nde Yeralan “Ozel Sartlar” boliimii Yatirimin finansman sekli
Yatirimin % 20 ‘si Ozkaynaklardan karsilanacak olup | % 20 ‘si Ozkaynaklardan , % 80 ‘i kredi
firmanin mevcut sermayesi 11.200. Milyar Tl.dir. kullanimi
IX. GRUP HAKKINDA BILGILER
1. | Grubun ana faaliyet konusu ve ortakligin grup i¢indeki yeri:

Sirket herhangi bir gruba dahil degildir.

DIGER HUSUSLAR

1. Tirk Ticaret Kanunu’nda yer alan anonim ortakliklarin sona erme sebepleriyle, Tiirk

Ticaret Kanunu ve Icra ve Iflas Kanunu’ndaki tasfiye hiikiimleri halka acik sirketler igin de

gecerlidir.

2. Asagidaki belgeler AKDENIZ CAD. NO:14 / 5 iZMIR adresindeki Sirket merkezi ve

diger bagvuru yerlerinde tasarruf sahiplerinin incelemesine a¢ik tutulmaktadir:

a) Esas sozlesme

b) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagmi olusturan, uzmanlarca hazirlanmis her

tiirlii rapor, (faaliyet raporu, bagimsiz denetim raporu, ihra¢ 6ncesi araci kuruluslarca hazirlanan
raporlar, ) mali tablolar, degerleme ve goriisler)
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L. Hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasi karsiliginda saglanan kazanglarin vergilendirilmesi

Gergek Kisiler

1. Tam Miikellef Gergek Kisilerde Vergilendirme:

Hisse senedi alim satim kazanclar1t GVK’nun 80’inci maddesi uyarinca 01.01.1999
tarithinden itibaren gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak GVK Md 81/5’inci maddesi uyarinca,
iktisap sekli ne olursa olsun, hisse senetlerinin {i¢ aydan fazla siire ile elden tutulduktan sonra elden
¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir.

Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu
gibi, GVK’nun 82/6 maddesi uyarinca iktisap bedeli elden ¢ikarildig1 ay hari¢ olmak iizere DIE
tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artirilarak dikkate alinabilecegi gibi, yil iginde
elde edilen toplam gelirden GVK’nun 76’nc1 maddesinde belirlenen kismin indirilmesi suretiyle de
kazang hesaplamasi yapilabilecektir.

GVK’nun 80/3’e gore, indirim orani diisiildiikten sonra kalan tutarin 1998 yili gelirleri
icin 2,5 milyar TL.’n1, 1999 yili gelirleri i¢in 3,5 milyar TL.’n1 asan kism1 beyanname verilmesini
gerektirecektir.

2. Dar Miikellef Gergek Kisilerde Vergilendirme:

Tam miikellef gercek kisilerde oldugu gibidir. Ancak, GVK Md. 86/2 cergevesinde dar
miikellefiyette vergiye tabi gelirin sadece hisse senedi alim satim kazancindan olugmasi
durumunda, yillik beyanname verilmeyecektir. GVK Md. 101/2 uyarinca, dar miikellef gercek
kisiler menkul mallarin ve haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve iratlarin1 mal ve
haklarin Tiirkiye’de elden cikarildigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek
zorundadirlar.

II. Ticari isletmeler ve Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin  Aktifine Kayithh Hisse
Senetlerinin Elden Cikarilmasindan Saglanan Kazanglarda Vergilendirme

Ticari faaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari
kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

KVK’nun 13’lincii maddesine gore kurum kazanct GVK’nun ticari kazang hiikiimleri
cercevesinde belirlendiginden, ticari isletme igin gecerli olan hiikimler kurumlar vergisi
miikellefleri i¢in de gegerli olacaktir.

Dar Miikellef Kurumlarda Vergilendirme:

GVK 37/5 uyarinca dar miikellef kurum, Tirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi

temsilci vasitastyla devamli menkul kiymet alim satimi isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim
kazanglar ticari kazang olarak vergiye tabi olacaktir. Dar miikellef kurumun alim satim ile devamli
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olarak ugrasmasi halinde kur farklarindan dogan kazanglar ticari kazancin tespitinde dikkate alinir,
aksi takdirde hesaplamaya dahil edilmez (GVK 82/4), miinferit beyannamede gosterilir.

III.  Hisse senetleri kar paylarinin vergilendirilmesi

Gergek Kisiler

1. Tam Miikellef Gergek Kisilerde Vergilendirme:

GVK’nun 86/1-c maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve
gayrisafi tutarlar1 1998 yili icin 2,5 milyar TL.’n1, 1999 yili gelirleri i¢in 3,5 milyar TL.’n1 asan
menkul sermaye iratlar1 ve vergi alacagi dahil kurumlardan elde edilen kar paylar1 beyanname
verilmesini gerektirecektir. Ayrica hesaplanan gelir vergisinden GVK’nun Miikerrer Md. 75’inde
belirtilen ve kar paymm 01.01.2000 tarihine kadar 1/3’1i, bu tarihten itibaren 1/5’1 olarak
uygulanacak olan vergi alacagi mahsup edilebilecektir.

2. Dar Miikellef Gergek Kisilerde Vergilendirme:

GVK Md. 86/2-a uyarinca; dar miikellefiyette vergiye tabi gelir sadece tevkif
suretiyle vergilendirilmis {iicretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye
iratlar1 ile kurumlardan elde edilen kar paylar ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik
beyannameye tabi degildir.

Ancak GVK 101/5 gercevesinde, gercek usulde vergiye tabi dar miikelleflerin terk
ettikleri isleri ile ilgili olarak sonradan elde ettikleri diger kazang ve iratlar, ticari, zirai veya
mesleki bir faaliyete hi¢c girisilmemesi veya ihale artirma ve eksiltmelere istirak edilmemesi
karsiliginda elde ettikleri diger kazan¢ ve iratlari, vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul
sermaye iratlarini ve her tiirlii her tiirli kazang ve iratin Tiirkiye’de yapildig1 yerin vergi dairesine
miinferit beyanname ile bildirilmesi gerekmektedir.

IV.  Ticari Isletmeler ve bir ticari isletmenin aktifine kayitli hisse senetleri dolayisiyla elde
edilen kar paylarinin gelir vergisi yoniinden vergilendirilmesi

Ticari faaliyete bagl olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde s6z konusu
gelirler ticari kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

KVK’nun 13’iincli maddesine gore kurum kazanct GVK’nun ticari kazang hiikiimlerine gore
saptandigindan, ticari igletme icin gecerli olacak ve bu kazanglar kurum kazancina dahil edilecektir.
Ancak KVK 8/1 uyarinca, tam miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle elde edilen kar paylari,
yatirrm fonlarinin katilim belgeleri ile yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar
paylar1 hari¢, kurumlar vergisinden miistesnadir. KVK’nun 24’iincii maddesi ¢ercevesinde yatirim
fonlarinin ve ortakliklarinin katilma belgeleri ile hisse senetlerinden elde edilen kar paylarinin
verilecek beyannamelere dahil edilmesi zorunludur.

Dar Miikellef Kurumlarda Vergilendirme

Tam miikellef kurumlara iliskin agiklamalar aynen gecerlidir.
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[ZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER
Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢ergevesinde bu izahnamede yer
alan bilgilerin ve verilerin ger¢ege uygun oldugunu ve izahnamenin bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik igermedigini beyan ederiz.
THRACCI

ALKIM KAGIT SANAYI VE TICARET A.S.

KONSORSIYUM LIDERI ARACI KURULUS

iS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

KONSORSIYUM UYELERI
VAKIF YATIRIM MENKULDEGERLER A.S. TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ES MENKUL DEGERLER YATIRIM A.S.
HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. TEKFEN MENKUL DEGERLER A.S.
YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEG. A.S. GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
HAK MENKUL KIYMETLER A.S. ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
CAMIS MENKUL DEGERLER A.S. EGS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

SINAI YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.

Bu izahnamede yer alan ve tarafimizdan denetlenen 31/12/1999 ve 30/06/2000 donemlerine
iliskin mali durum ve faaliyet sonuglarina ait bilgilerin ( Bakiniz boliim IV . Mali Durum ile ilgili
bilgiler) kurulusumuzca diizenlenen denetim raporuna/raporlarina uygunlugunu onaylariz.

Bagimsi Denetleme Kurulusu

BASARAN NAS SERBEST MUHASEBECI
MALI MUSAVIRLIK A.S.
As a member of PricewaterhouseCoopers
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DIGER HUSUSLAR

1-)Sirket’in 1102 trilyon TL olan sermayesinin % 99,91°’ine Alkim Alkali Kimya A.S. sahip
bulunmaktadir.Alkim Alkali Kimya A.S.’nin 29.06.1999 tarih ve 3 nolu yonetim kurulu
toplantisinda alinan kararla kagit iretiminin Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. adi altinda
kurulacak yeni sirkete devredilmesine karar verilmistir.S6zkonusu karara istinaden , Sirket |,
30.06.1999 tarihinde faaliyet konusu birinci hamur kagit , kuse ve fotokopi kagidi imalat1 ve satisi
olan 11,2 trilyon TL sermayeli bir tiizel kisilik olarak kurulmustur.Alkim Alkali Kimya A.S., yeni
kurulan bu sirkete % 99,91 oraninda ve tamamen ayni sermaye ile istirak etmistir.

Alkim Alkali Kimya A.S. tarafindan ayni sermaye olarak konulan E ve 1.tertip F grubu hisse
senetleri iizerinde, TTK nun 404.maddesi uyarinca devir tarihinden itibaren 2 yil siire ile devir kisiti
bulunmaktadir.

2-) Alkim Alkali Kimya A.S.’nin halka agilma siirecinde , 10.02.2000 tarih ve 2 sayili yonetim
kurulu toplantisinda “Sirket 'in kar dagitiminin giindeme alinacagi genel kurul toplantilarinda karin
dagitilmasi yoniinde oy kullanilacagina ’karar verilmistir.Ayrica,Sirket’in 10.02.2000 tarihinde
vermis oldugu taahhiitnamede “ Sirketimizin oniimiizdeki 5 yil boyunca elde edecegi dénem
karindan, vergi ve diger yasal yiikiimliiliiklerin ayrilmasi sonucu kalan ve dagitilabilir nitelikteki
karimizin en az % 50 ’sini dagitacagimizt beyan ve taahhiit ederiz.” Denilmektedir.

3-) Sirket Tiirkiye Is Bankas1 A.S.’den , 08.09.1999 tarihinde, ilk iki y1l1 ana para 6demesiz 5 yil
vadeli libora bagl degisken faizli toplam 3.285.000 USD tutarinda “ orta vadeli kefalet mukabili
yatirim doviz kredisi “ kullanmistir.S6zkonusu kredinin teminati olarak , Sirket’in maliki oldugu
[zmir-KEMALPASA mevkiinde bulunan kagit fabrikasi iizerine Is Bankasi1 lehine 1. derece, 1.
stirada 3 trilyon TL tutarinda ipotek tesis edilmistir.

4-) Sirket, 30.06.1999 tarihinde kurulmus oldugundan Izmir Kemalpasa’da bulunan fabrikada
calisan personel 01.07.1999 tarihinde Sirket’e baslamistir.Bu nedenle Sirket’in sézkonusu
personele iliskin 1475 sayili Is Kanunu geregi yiikiimliiliigii 01.07.2000 tarihinden itibaren
baslamaktadir.Sirket’in =~ 31.12.1999  tarihi itibariyle kidem tazminati  yiikiimliligi
dogmamaktadir.Sirket ilk kez 30.06.2000 tarihinde 54.880 milyon TL kidem tazminati hesaplamig
ve ayni tarihli mali tablolarda tamamu i¢in karsilik ayirmustir.

5-) Sirket’in 31.12.1999 tarihli bilangosunda,bor¢ senetleri hesabinda yer alan4 4.808.550 milyon
TL’lik tutar i¢in 26.834 milyon Tl bor¢ reeskontu ayrilmistir.S6z konusu reeskont tutarinin diistik
olmasinin sebebi “ verilen siparis avanslar1” na iliskin polige niteligindeki dovizli borg senetlerinin
reeskonta tabi tutulmamasidir.

6-) Sirket, 31.12.1999 tarihi itibariyle mali tablolarini, o tarihte heniliz halka ac¢ik olmamasi
nedeniyle , SPK standartlarina gére hazirlamamistir.Ancak,halka arz caligmalar1 dogrultusunda ,
31.12.1999 tarihli mali tablolar1 bagimsiz dis denetime tabi tutulmus ve Sirket kayitlarinda 78.684
milyon TL olarak goriilen net donem kari,bagimsiz denetim raporunda 50.281 milyon TL olarak
tespit edilmistir. Ote yandan, bagimsiz denet¢inin yapmis oldugu diizeltmeler , Sirket’in 1999 yili
mali tablolar1 , 06.04.2000 tarihli genel kurul toplantisinda onaylanmis oldugundan, yasal kayitlara
intikal ettirilememistir. Bagimsiz denetcinin hesaplamalari sonucu 1999 yili dénem kar1 28.403
milyon TL azalmaktadir.

36



KSSD-1
7-) Sirket’in 30.06.2000 tarihi itibariyle dahilde isleme belgesi kapsaminda ithal ettigi seliiloz i¢in
giimriikleme vermis oldugu teminat mektubu toplami , 31.12.1999 ve 30.06.2000 tarihleri itibari ile
sirastyla 708.055 milyon TL ve 1.394.964 milyon TL dir.

8-) Sirket’in,

a) F grubu hisse senetleri denetcilere 1 aday gosterme hakkina
b) Halka arz edilen F grubu 2. tertip hamiline yazili hisse senetleri ayrica yonetim kuruluna 1
aday gosterme hakkina ,
¢) Nama yazili olan A,B,C ve E grubu hisse senetleri
- Yonetim kurulu tiyelerinin se¢iminde sirasiyla ii¢,iki,ve bir aday gésterme hakkina
- Genel kurul toplantilarindaki her hisse i.in 100 oy hakkina
d) D grubu hisse senetleri ise genel kurul toplantilarindaki her hisse i¢in 100 oy hakkina sahip
oldugundan,
e) Ayrica , anasdzlesmenin 18. maddesinde nama yazili hisse senetlerinin devri
kisitlandigindan;

A,B,C,D,E ve 1. tertip F grubu nama yazili hisse senetleri ile bundan sonra yapilacak sermaye
artirimlarinda ihrag edilebilecek 2. tertip F grubu hisselerden farkli haklara sahip hisse senetleri,
halka arzedilen 2.tertip F grubu himiline yazili hisse senetleri ile Borsa’da aymi sirada islem

gérmeyecektir.

Konuyla iligkin Sirket beyan1 agsagida verilmektedir.
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ISTANBUL
MENKUL KIYMETLER GM-500-960
BORSASI 12/10/2000
ISTINYE 80860
ISTANBUL
1) Sirketimiz hisse senetlerinin halka arzindan sonra gerceklestirilecek olan sermaye

2)

3)

artinmlarinda , halka arz edilen 2. tertip F grubu hisse senedi sahiplerine bu hisse
senetleri ile ayn1 6zellik ve haklara sahip hisse senetleri ihrag edilecegini,

Sirketimiz yonetim kurulunca alian 05.10.2000 tarih ve 15 sayili, nama yazili hisse
senetlerinni devrine iliskin beyaz ciro karar1 , sirketimiz ana sdzlesmesinin 18.maddesi
cercevesinde hiikliimsiiz oldugundan, ileride yapilacak genel kurul toplantilarinda
s6zkonusu maddenin degistirilmesi ve Sirketimizin nama yazili hisse senetlerinin
Borsa’da islem gormesinin miimkiin hale getirilmesi halinde , yonetim kurulumuzca
ayrica beyaz ciro karar1 alinip Bagkanliiniza iletilecegini ,

Sirketimiz’in A,B,C,D,E ve 1. tertip F grubu nama yazili hisse senetlerinin, halka arz
edilen 2. tertip F grubu hamiline yazili hisse senetleri ile ayn1 6zellik ve haklara sahip
olmamasi, ayrica nama yazili hisse senetlerinin devri hususunda Sirketimiz ana
sozlesmesinin 18.maddesinde devir kisitli olmasi nedeniyle mevcut haliyle I.M.K.B. de
satilamayacag1 hususunda ortaklar1 bilgilendirecegimizi

Kabul beyan ve taahhiit ederiz.

Saygilarimizla,
ALKIM KAGIT SANAYI VE TIC.A.S.

Cihat KORA
Yon.Kur.Bsk.
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ALKIM KAGIT SANAYI VE TiCARET A.S.’nin
1 TEMMUZ - 31 ARALIK 1999 HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.’nin ( “Sirket”) 31 Aralik 1999 tarihi itibariyle
diizenlenmis bilangosunu ve bu tarihte sona eren alti aylik hesap donemine ait gelir
tablosunu ve ilgili dipnotlarmi incelemis bulunuyoruz. Incelememiz, Sermaye Piyasasi
Kurulu ( “SPK”) tarafindan yayimlanmis genel kabul gérmiis denetim ilke , esas ve
standartlarina uygun olarak yapilmig ve dolayisiyla hesap ve islemlerle ilgili olarak
muhasebe kayitlarinin kontrolii ile  gerekli gordiigiimiiz diger denetim yontem ve
tekniklerini icermistir.

Sirket’in bagimsiz denetgisi olarak 31 Aralik 1999 tarihinden sonra atanmis olmamiz
nedeniyle bu tarih itibariyle yapilan stok sayimina katilamamis bulunmaktayiz.Bu nedenle ,
31 Aralik 1999 tarihindeki fiili miktarlar ile kaydi miktarlarin karsilastirilmast miimkiin
olamamustir.

Goriistimiize gore , sozkonusu mali tablolar , stoklara iligkin fiili sayima katilinamamasi
nedeniyle ortaya c¢ikabilecek diizeltmeler disinda , tiim O6nemli taraflariyla , Alkim Kagit
Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 31 Aralik 1999 tarihindeki ger¢ek mali durumunu ve bu tarihte
sona eren altt aylik hesap donemine ait ger¢ek faaliyet sonucunu , SPK tarafindan
yayimlanmig genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine ( bakiniz bilango dipnotu 11 ) uygun
olarak dogru bir bi¢imde yansitmaktadir.

Basaran Nas Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
a member of
PricewaterhouseCoopers

Baki Erdal , SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenet¢i
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[stanbul , 16 Haziran 2000

ALKIiM KAGIT SANAYI VE TiCARET A.S.’nin
1 OCAK -30 HAZIRAN 2000 HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

1) Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.’nin ( “Sirket”) 30 Haziran 2000 tarihi itibariyle
diizenlenmis bilangosunu ve bu tarihte sona eren alti aylik hesap donemine ait gelir
tablosunu ve ilgili dipnotlarmi incelemis bulunuyoruz. Incelememiz, Sermaye Piyasasi
Kurulu ( “SPK”) tarafindan yayimlanmis genel kabul gérmiis denetim ilke , esas ve
standartlarina uygun olarak yapilmis ve dolayisiyla hesap ve islemlerle ilgili olarak
muhasebe  kayitlarinin kontrolii ile  gerekli gordiigiimiiz diger denetim yontem ve
tekniklerini icermistir.

2) Sirket’in bagimsiz denetgisi olarak 31 Aralik 1999 tarihinden sonra atanmis olmamiz
nedeniyle bu tarih itibariyle yapilan stok sayimina katilamamis bulunmaktayiz.Bu nedenle ,
31 Aralik 1999 tarihindeki fiili miktarlar ile kaydi miktarlarin karsilastirilmasi miimkiin
olamamustir.

3) Sirket, mamiil ve yar1t mamiil stok maliyeti hesaplama yontemini 1 Ocak 2000 tarihinden
itibaren degistirmis ve agirlikli ortalama yonteminden ilk giren ilk ¢ikar ydntemine
geemistir.( Bilango dipnotu 11) .Daha once uygulanan yontem ile kiyaslandiginda bu
degisikligin satilan malin maliyetinde meydana getirdigi azalis 30 Haziran 2000 tarihi
itibariyle alt1 aylik donem i¢in 86,457 milyon Tl olmustur.

4) Gorilistimiize gore , sozkonusu mali tablolar , yukarida ikinci paragrafta aciklanan stoklara
iligkin , 31 Aralik 1999 tarihli fiili sayima katilinamamasi nedeniyle ortaya cikabilecek
diizeltmeler ve {Ugilincli paragrafta aciklanan yontem degisikligi disinda , tim Onemli
taraflariyla , Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. nin 3 Haziran 2000 tarihindeki ger¢ek mali
durumunu ve bu tarihte sona eren alt1 aylik hesap donemine ait gergek faaliyet sonucunu ,
SPK tarafindan yayimlanmis genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine ( bakiniz bilango
dipnotu 11 ) uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Basaran Nas Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
a member of
PricewaterhouseCoopers

Baki Erdal , SMMM
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Sorumlu Ortak, Basdenet¢i

[stanbul , 16 Haziran 2000
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	Sermayedeki Pay
	III. SATIŞ HAKKINDA BİLGİLER
	Ortaklığın 1999 yılı kar dağıtım tablosu
	448.596
	283.944
	44.743
	29.644



	Likidite Oranları
	Cari Oran
	Aktif Devir Hızı
	Toplam Borçlar/Öz Sermaye
	Pay Sayısı
	Bir Payın Defter Değeri (TL)
	Net Satışlar
	211
	214


	Sahip olunan gayrimenkuller ile ilgili bilgiler
	Kiralanan Gayrimenkul
	Kiralayan
	Yıllık Kira
	Büro
	Türk Eğitim Vakfı
	37.440 USD
	Depo
	İnan Makine A.Ş.
	75.000 USD






	Finansal Kiralama yoluyla edinilen kıymetlere ilişkin bilgi
	% 20 ‘si Özkaynaklardan , % 80 ‘i kredi kullanımı



