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Kagit

Sayin Ortaklarimiz, Degerli Yatirimcilarimiz,

Sirketimizin 2016 yili faaliyetlerini goriisecegimiz Genel Kurul Toplantimiza hos geldiniz. Bu vesile ile elektronik ortamda
Genel Kurul Toplantis1 diizenlendiginden yurdumuzun her késesindeki yatirimeilarimiza da ayni anda hitap etme olanagi
buldugumuz i¢in ayrica memnuniyetimizi ifade etmek isteriz.

Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. kuruldugu giinden bu yana matbaa, yazi-baski ve ofis kagitlar1 alaninda Tiirkiye nin
6nemli bir treticisi konumundadir.

Uretilen kagitlar modern konverting tesislerinde; matbaa, basim ve benzeri tiiketim gruplari igin istenilen dlciilerde, ebat ve
bobin olarak sevk edilmektedir. Alkim Kagit olarak, 6zellikle ¢ok biiyiik yayimecr ve matbaalarin kullandigr 60-230 gr
araliginda ofset bobin ve ebat satiglarimiz her yil biraz daha artmaktadir. Ofsetin yan1 sira iiretilen yiiksek kalite fotokopi
kagitlari i¢ ve dig pazarda yogun talep gérmektedir.

Son yillarda biiylik 6nem verdigimiz ve her y1l giderek artan ihracatimiz, 2016 yilinda 7.042 Ton ile satislarimizin % 9° unu
olusturmusg 5.520.000 USD’ lik ihracat gergeklestirilmistir. Ayrica Tiirkiye’de iiretimi olmayan 6zel kagut tiirleri konusunda
basarili Ar-ge calismalar1 neticesinde her gegen giin tiiketimi artan kagit bardagin baz kagidi tiretimi, Tiirkiye’de ilk ve tek
olarak sirketimiz tarafindan gergeklestirilmis ve piyasa talebi aylik 700 - 1.000 Ton seviyelerine ulagmigtir.

2016 yilinda Global piyasalarda ve Tiirkiye’ de yaganan ekonomik kriz ile birlikte hammadde ve emtia fiyatlarindaki anormal
diisiis ve talep daralmasina ragmen, ALKA igin iretim ve satiglarda gercek bir rekorlar yili olmustur. Briit tiretimimiz
gecen yila gére % 11 artis gostererek 81.566 Ton ve net iiretimimiz 74.226 Ton ve net satislarimiz ise gegen yila gore
%13 artarak 74.376 Ton olarak gerceklesmistir. Net ciromuz % 17 gibi 6nemli miktarda artis gostererek 156 Milyon TL ’den
yaklasik 183 Milyon TL ’ye ¢ikmustir.

Bu gelismelere bagl olarak bir 6nceki y1l donem net karimiz 10.120.725 TL’ dan 26.454.866 TL net kéra ulasarak %161
artisla 6nemli bir basari elde edilmistir.

Huzurunuzda sirketimizin basarili caligmalarinda biiyiik paylar1 bulunan bagta Genel Miidiiriimiiz ve yoneticilerimiz olmak
iizere tiim ¢alisma arkadaslarimiza, en derin tesekkiirlerimizi sunuyoruz.

2017 yilinda hedeflerimiz dogrultusunda basarili bir yil gergeklestirme umudu ile yonetim kurulumuz adina hepinizi
selamliyoruz.

Saygilarimizla,

Alkim Kagit A.S. Yonetim Kurulu adina,

Ferit KORA

Yonetim Kurulu Bagkani
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1)

GENEL BiLGILER

a) Raporun ilgili oldugu hesap dénemi :01.01.2016 — 31.12.2016
b) Genel Sirket Bilgileri

Sirketin ticaret unvam - ALKIM KAGIT SANAYI VE TICARET A.S.

Ticaret sicili numarasi : Merkez — 90072 — K — 7834

Mersis No :1191117247646910

Sirket Merkezi : Kemalpasa Organize Sanayi Bolgesi Kirovas: Mevkii Kemalpasa iZMIR
iletisim Bilgileri : Telefon: 0.232.877 06 06 Faks: 0.232.877 06 05

Sirketin internet Adresi - www.alkimkagit.com.tr

c) Sirketin organizasyon, Sermaye ve Ortakhk yapilarn

Sirketimizin sermayesi 52.500.000 TL dir. 2016 y1li igerisinde sermaye artis1 olmamistir. Sermayenin % 45 ine tekabiil
eden hisse senetleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gormektedir.

Sirket sermayesini temsil eden hisse senetlerin her biri 1.- Kr. degerinde olmak iizere; Grup ve pay sayilar itibari ile
asagidaki gibidir.

A GRUBU NAMA 375.000 Pay 0,01%

B GRUBU NAMA 300.000 Pay 0,01%

C GRUBU NAMA 313.800 Pay 0,01%

D GRUBU NAMA 11.200 Pay 0,00%

E GRUBU NAMA 119.000.000 Pay 2,27%

F GRUBU HAMILINE 5.130.000.000 Pay 97,71%
TOPLAM 5.250.000.000 Pay

¢) imtiyazlar

i. Yonetim kurulu secimi ile ilgili imtiyazlar
Yonetim kurulu tyelerinden tigii A grubu, ikisi B grubu, ikisi C grubu, biri E grubu ve biri de F grubu hissedarlarin
gosterecegi adaylar arasindan segilir.

ii. Oy hakka ile ilgili imtiyazlar

Genel kurul toplantilarinda A, B, C, D ve E grubu hisse senedi sahiplerinin her hisse i¢in 100 oy, F grubu hissedarlarin
ise her hisse igin 1 oy hakk: vardir. 6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun “Oyda imtiyazl: Paylar” bashkli 479(2)
maddesi kapsaminda, bir paya en ¢ok onbes oy hakki taninabilecegi ancak bu sinirlamanin hakli bir sebebin ispatlandig:
veya kurumlasmanin gerektirdigi durumlarda uygulanmayacag: belirtilmektedir. Bu kapsamda sirket merkezinin
bulundugu yer Asliye Ticaret Mahkemesine, ilgili maddede diizenlenen sinirlamadan istisna tutulmak igin ihtiyati tedbir
talepli dava agilmasina iliskin 10.02.2014 tarihli Y6netim Kurulu kararina istinaden dava agilmis olup, dava siireci
devam etmektedir.

iii. Fesih ve Tasfiye imtiyazlar
Tasfiye kurulu tayini halinde A, B ve E grubu pay sahiplerinin sececegi birer kisiden olusan 3 kisilik tasfiye kurulu
teskil eder.

d) Yonetim Kurulu, gérevleri, komiteleri, iist diizey yoneticileri ve personel sayisi ile ilgili bilgiler:
24.03.2015 Tarihinde yapilan Olagan Genel Kurulda Esas sozlesmemizin 7 ve 9’uncu maddeleri geregince ve alinan

Genel Kurul Kararina gore 3 yil miiddetle yeni sirkiiler yayinlanana kadar secilmis bulunan Yonetim Kurulu
uyelerimizin ad ve soyadlar: ile gorev siireleri asagida belirtilmistir;


http://www.alkimkagit.com.tr/
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Unvam Adi Soyadi Baslangic Bitis Siiresi
Siiresi
Yén.Kurulu Baskani FERIT KORA 24.03.2015 24.03.2018
Yo6n.Kurulu Bagkan Yard. ADEM HALUK KORA 24.03.2015 24.03.2018
Yon.Kurulu Uyesi ARKIN KORA 24.03.2015 24.03.2018
ALKIM ALKALI KIMYA A.S. TEMSILCISI

Yon.Kurulu Uyesi TULAY ONEL 24.03.2015 24.03.2018
Yon.Kurulu Uyesi OZAY KORA 24.03.2015 24.03.2018
Yon.Kurulu Uyesi SVITLANA KORA 24.03.2015 24.03.2018
Yon.Kurulu Uyesi NIHAT ERKAN 24.03.2015 24.03.2018
Yon.Kurulu Uyesi HAKKI PINAR KILIC 24.03.2015 24.03.2018
Yon.Kurulu Uyesi MEHMET HALIT GUVEN 24.03.2015 24.03.2018

Yonetim Kurulu Baskanimiz Ferit Kora, Baskan Yardimcis: A. Haluk Kora, Arkin Kora, Tiilay Onel, Ozay Kora ve
Svitlana Kora ayn1 zamanda Alkim Alkali Kimya A.S.’nin yonetim Kurulu tyeligi gérevindedir. Bagimsiz tiyelerimiz
Hakki Pinar Kilig tiniversitede dgretim gorevlisi ve Mehmet Halit Giiven kurucu ortag: oldugu sirketin yonetimindedir.

Yonetim Kurulunda Olusturulan Komiteler

Sirketimizin Yo6netim Kurulu 28 Mart 2016 Tarihinde toplanarak Denetim Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
ve Kurumsal Yonetim komitesinin tyelerini belirlemistir;

Denetimden Sorumlu Komite iiyeliklerine; Baskan olarak Hakki Pinar Kilic (Bagimsiz Yon. Kur. Uyesi), iiye olarak
Mehmet Halit Giiven (Bagimsiz Yon. Kur. Uyesi) secilmislerdir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi iiyeliklerine; Baskan olarak Hakki Pinar Kili¢ (Bagimsiz Yon. Kur. Uyesi), Baskan
Yardimcis1 Ozay Kora (Yonetim Kurulu Uyesi) ve iiye olarak Mehmet Halit Giiven (Bagimsiz Yon. Kur. Uyesi)
secilmiglerdir.

Kurumsal Yoénetim Komitesi iiyeliklerine; Baskan olarak Hakki Pinar Kilic (Bagimsiz Yon. Kur. Uyesi), Baskan
Yardimcis: olarak Mehmet Halit Giiven (Bagimsiz Yon. Kur. Uyesi), iiyeliklere A. Haluk Kora (Yénetim Kurulu
Baskan Yardimcisi), Ozay Kora (Yonetim Kurulu Uyesi) ve Murat Balpinar (Yatirimic: iliskileri Yoneticisi)
secilmislerdir. Mevzuat kapsaminda Aday gosterme komitesi ve Ucret Komitesi gérevlerinin de Kurumsal Yénetim
Komitesi tarafindan yerine getirilmesine ayrica karar verilmistir.

Sirketin iist diizey yoneticileri:

Ad1 Soyadi Gorevi

Mehmet Tekin Salt Genel Midiir

Hasan Mert Uygun Genel Miidiir Yardimcist
Timur Toplu Genel Miidiir Yardimeist

Personel Sayi Bilgileri:
01 Ocak - 31 Aralik 2016 01 Ocak - 31 Aralik 2015

Dénem Basgi Idari Personel 43 47
Donem Bagi Diger Personel 115 113
Toplam Dénem Basi 158 160
Dénem Sonu Idari Personel 46 43
Donem Sonu Diger Personel 123 115
Toplam Dénem Sonu 169 158
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e) Sirket genel kurulunca verilen izin ¢ercevesinde yonetim organ iiyelerinin sirketle kendisi veya baskas1 adina
yaptig1 islemler ile rekabet yasag: kapsamindaki faaliyetleri hakkinda bilgiler:

2016 faaliyet doneminde, sirket genel kurulunca verilen izin ¢ergevesinde yonetim organi tyelerinin sirketle kendisi
veya bagkas1 adina yaptigi islemler ile rekabet yasag1 kapsamindaki faaliyetleri s6z konusu degildir.

f) Sektor Hakkinda Detayh Bilgi

Sektor kagit diretimini kapsar. Uretilen kagitlar; yazi ve baski sektoriinde, ambalaj sektoriinde ve endiistriyel amagl
kullanilir. Ana hammaddesi, seliiloz ve geri doniistiiriilen atik kagitlardir.

Yazi Tab1 Kagitlan:

 Ofset baski kagitlari; saf seliillozdan iretilir, formasyonu ve yiizey diizgiinligii yazi ve baskiya uygundur.

» Kuse kagitlar; baz kagit iizerine 6zel formiilasyonu olan kaplamalarla yiizey dizgiinligi arttirilmg kagitlardir.
Baskiya uygundur.

+ Fotokopi kagitlar;; son yillarda gelisen ofis otomasyonlarinda kullanilmaktadir. inkjet, lazer ve fotokopi
makinelerinde kullanilr.

» Gazete kagitlari; odun hamuru ve uygun oranda saf seliilloz kullanilarak tretilir. Miirekkep emilimi yiiksektir. Web
ofset makinalarda kullanilir.

 Endistriyel kagitlar; ambalaj kagitlar, temizlik kagitlari, kraft kagitlar, oluklu mukavva kagitlar, kartonlar, sigara
kagitlar1 olarak siniflandirilir.

Tiirkiye’de ilk endiistriyel kagit iiretimi, 1934 yihnda Seka tarafindan baslatilmistir. Uretim kapasitesi yillik 10.000
ton’dur. O giinlerde kisi bagina diisen kagit tiikketimi 1 kg’dan azdr.

1934°den 1962 yihina kadar kagit tretimi gelismis ve kagit tiiketimi 5 kg/kisi’ye yiikselmigtir. 1963-1979 yillarinda
gelisme devam ederek siirmiis ve kagit tiiketimi, 12,5 kg’ a ¢tkmgtir.

1980 yilindan itibaren ekonomideki yeni yapilanmalar, 6zel sektoriin kagit sektériindeki agirhigini arttirmasiyla kagit
tiiketimini kisi basina 69 kg ‘a kadar yiikseltmistir.

2015 yili Tirkiye’deki toplam tiiketim incelendiginde; yazi tabi kagid: tiketimi 1.180.000 ton, o donem yerli iiretim
toplam tiiketimin ancak yaklasik %20’ sini karsilayabilmis, geri kalan %80 lik kisim ithalat olarak karsilanabilmistir.

Rekabet ve sektordeki yerimiz:

Yazi tab1 kagitlarinda, 2001 yilinda 341.000 ton olan tiiketim, 2015 yilinda 1.180.000 tona yiikseldi. Artis, %246.
Tiirkiye pazarinin gelisimi ve yerli iretimin ihtiyaci karsilamaktan uzak olmasi, yabanci ireticilerin Tiarkiye’ye ilgisini
arttirch. Geleneksel olarak, Avrupa ve Iskandinav iilkeleri pazara hakim gruplardi. Son yillarda, Asyali iireticiler ( Cin,
Giiney Kore, Endonezya ) pazarda yer alabilmek i¢in kiyasiya rekabete basladilar. Bu rekabette yerli ireticiler, kendi
satis kanallarint giiglendirerek ve uygun lojistik avantajlarini kullanip dretimlerini siirdiirmektedir. Fiyat ve kalite
konusunda rekabete ayak uydurabiliyorlar. Ozellikle Asyali iireticilerin agresif fiyat uygulamalar: ( iilkelerinde
uygulanan tesviklerden kaynaklanan ) haksiz rekabet tartigmalari yaratmaktadir. Krizin sektérdeki en onemli etkisi
hacimde yasandi. 2001 yilindan itibaren artarak gelen kagit tiketim degerleri, 2007 yilinda en iist seviyeye yiikselmis
(958.000 ton/yil), 2008 ve 2009 yillarinda azalmig (931.000 ton ), 2010 yilindan itibaren tekrar artarak 2015 yilinda
1.180.000 tona yiikselmistir.

Sirketimiz kagit imalat: sektoriinde faaliyet gostermektedir. Urettigimiz Ofset, Kuse, Fotokopi, ve Ofis kagitlar yurt igi
ve yurt diginda matbaa, basimevleri, kirtasiye ve yazil basin tarafindan kullaniimaktadir. Sektorde kurulu kapasitenin %
30’una sahiptir. Teknoloji ve kapasite agisindan Ortadogu ve Balkanlarin modern tesislerinden biridir.
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Uretim Biriminin Nitelikleri:

Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.; Alkim Alkali Kimya A.S. biinyesinde faaliyete baglayip, 30.06.1999 Tarihinde ayr1
bir tiizel kisilige kavusturulmustur. 02.11.2000 Tarihinde % 20°si halka arz olan kagit sirketimiz Borsa Istanbul’ da
ALKA Kodu ile islem gormeye baslamustir.

55.000 Ton/ Y1l azami dizayn kapasiteli olarak kurulan birinci hamur yazi tabi- kuse kagit tesislerimiz; devreye girdigi
giinden baglayarak yapmis oldugu teknolojik yatinmlar: ile 10 yilda Avrupa’daki biiyiik kagit tesisleri ile boy
olciisebilecek teknolojik iistiinliige ve verimlilige sahip olmustur.

2000 yilindan itibaren kalite, verimlilik ve kapasite artisina yonelik yapilan revizyon ¢alismalar: sonucunda nihai tiretim
kapasite 80.000 Ton /Y1l’ a ulasmis olup; 2011, 2013 ve 2014 yillarinda gergeklestirilen kapasite artisi revizyon yatirim
ile birlikte nihai tiretim kapasitesi 90.000 Ton/Y1l’a ¢ikmustir.

Alkim Kagit Tesislerinde tiretimin her safhasi DCS ( Distrubuted Control System ) ve QCS ( Quality Control System )
bilgisayar programlariyla kontrol edilmektedir. Bu sistemlerle iretilen kagit, uluslararas: kagit standartlarina uygun
olarak yiiksek kalitedir. Tesiste 60 gr/m2 ‘den 220 gr/m2 ‘ye kadar 1. hamur ofset, fotokopi, ¢ift ve tek yizlii kuse baski
kagitlar: uretilmektedir. Ayrica tiretim yelpazesi icerisinde; etiket kagidi, sabun ambalaj kagidi, zarf kagidi ve ozalit
bazkagidi, beyaz kraft kagidi, bardak baz kagidi ve ivory kagidi tiretimi de bulunmaktadr.

Uretilen kagit, modern konverting tesislerinde matbaa, basim ve benzeri tiiketim gruplar icin istenen olgiilerde ebat ve
bobin olarak paketlenmektedir. Tesisin en 6nemli béliimlerinden olan A3-A4 iiretim hattinda hazirlanan yiiksek kalite
fotokopi kagitlar: 6ncelikle tercih edilmekte, i¢ ve dig pazarda yogun talep gérmektedir.

Tesislerimizde kullanilan MASK ( Mamul Ambar Stok Kontrol Sistemi ) ile iiretilen kagit, tretim asamasimin her
noktasindan miisteriye sevk edilene kadar barkod sistemiyle otomatik olarak kontrol edilmekte ve miisteri memnuniyeti
agisindan gerekli her tiirlii 5nlemler alinmaktadir.

Alkim Kagit 10,7 MW toplam tretim kapasiteli iki adet kojenerasyon tesisi ile kendi ihtiyaci olan elektrik ve buhari
tretmektedir.

Kuruldugu giinden beri dogaya ve cevreye biiyiik nem veren Alkim Kagit, ISO 9001, ISO 14001 ve OHSAS 18001
sertifikalarina sahiptir.

YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICIiLERE SAGLANAN MALi HAKLAR

Yonetim Kurulu Uyelerine Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri kapsaminda Huzur Hakki édenebilir. Yénetim Kurulu
ayelerinin tamam: igin her yil 6denecek tcretler Genel Kurul toplantisinda ortaklarin 6nerisi ile Genel Kurul karar
alinmak suretiyle belirlenmektedir.

Esas sozlesmenin 14.maddesine istinaden ve Genel Kurul tarafindan kabul edilmesi kosulu ile Yoénetim Kurulu
iiyelerine safi karin %3'iine kadar kar pay: dagitilabilir. Yonetim Kurulu Uyelerine dagitilacak bu miktar sdenmis
sermayenin % 10’unu asamaz.

Icract Yonetim Kurulu dyelerine iist diizey yoneticiler icin belirlenen politika kapsaminda, Genel Miidiir maasim
agmayacak olciilerde aylik 6demeler yapilabilir.

Ust diizey yoéneticilere, Kisilerin pozisyonlan, tasidiklari yasal yiikiimliiliikleri ve kidemleri dogrultusunda iicret
belirlenmektedir. Soz konusu haklarin yillik olarak belirlenmesinde sirket sonuglari ve performans hedeflerinin

gergeklesmesi de dikkate alinmaktadir.

Yapilacak 6demelerin sekil ve miktar: ise Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.
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3)

4)

a) Saglanan huzur hakki, iicret, prim, ikramiye, kir payi gibi mali menfaatlerin toplam tutarlari:

Yonetim Kurulu Uyelerine huzur hakk: olarak, 2016 yihinda yapilan Genel Kurul kararina gore aylik net 2.000 TL

ddenmektedir.
01 Ocak - 31 Aralik 2016 01 Ocak - 31 Aralik 2015

Yonetim Kurulu Huzur Hakki Ucretleri 268.099 223.662
Ust Diizey Yonetici Ucretleri 1.809.889 1.585.757
Yonetim Kurulu Kar Pay1 - -

b) Verilen édenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi imkéanlar, sigortalar ve benzeri
teminatlarin toplam tutarlarina iliskin bilgiler:

Yonetim Kurulu Uyelerinin, 2016 yili igerisinde sirketin yonetimi ile ilgili olarak yapilan yolculuk, konaklama ve
sigorta olarak giderleri toplam: 50.193 TL (2015: 35.532 TL) dur.

SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Aragtirma ve gelistirme faaliyetleri igin personel giderleri basta olmak tizere 70.731,10 TL tutarinda gider olugsmustur.
Sirketimizin 2016 yih igerisinde Arastirma ve Gelistirme Faaliyetleri, temel arastirma diizeyinde devam etmistir.

Bu ¢alismalar, goriniirde 6zel herhangi bir uygulamas: veya kullanimi bulunmayan ve 6ncelikle olgu ve gozlemlenebilir
olaylarin temellerine ait yeni bilgiler elde etmek i¢in yiiriitilen deneysel veya teorik ¢aligmalardir. Temel arastirma,
hipotez, teori veya yasalari formiile etmek ve test etmek amaciyla 6zellikleri, yapilari ve iligkileri analiz eder. Calisma
sonuglar: ve degerlendirmeleri gizli nitelikle Genel Miidiire raporlanmaktadir.

SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE ILISKIN ONEMLI GELISMELER

a) Sirketin ilgili hesap déoneminde yapms oldugu yatinmlara iliskin bilgiler:

2016 yili Faaliyet donemi igerisinde 889.194 TL’n1 (2015: 527.756 TL) bulan makine ekipman ve demirbas harcamasi
gergeklesmistir. 2016 yili ve 2015 yili yapilan yatirim harcamalar: asagidaki tablolarda listelenmistir.

2016 Yih

YAPILMAKTA OLAN VE DONEMBASI DONEMICi | AKTIFLESEN BASLANGIC BITIS TAMAMLANMA
TAMAMLANAN YATIRIMLAR TUTARI (TL) TUTARI (TL) TOPLAM TARIiHI TARIHi DERECESI
TUTAR (TL)
ENERJI iZLEME YATIRIMI 0 21.892 21.892 Agustos.16 Aralik.16 100%
SU GERi KAZANIM YATIRIMI 0 50.600 50.600 Temmuz.16 Aralik.16 100%
VAKUM SISTEMI 0 49.337 0 Haziran.16 Mart 2017 3%
FABRIKA CATISININ YENILENMESI 0 107.204 107.204 Haziran.16 Eyliil. 16 100%
YATIRIMI
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2015 Yih
YAPILMAKTA OLAN VE | DONEMBASI DONEMICI | AKTIFLESEN | BASLANGIC BiTiS TAMAMLANMA
TAMAMLANAN YATIRIMLAR TUTARI(TL) | TUTARI(TL) TOPLAM TARIHI TARIHi DERECESI
TUTAR (TL)
FIBER KOBLOLAMA PROJESI 0 13.625 13.625 Mayss. 15 Haziran.15 100%

b) Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yénetim orgamimn bu konudaki
goriisii:

Tirk Ticaret Kanununun 366 ve 375. maddeleri ile ilgili hikiimleri sermaye sirketlerinde yonetim kurulunun
devredilemez ve vazgegilemez gorevlerinden birinin de i¢ denetim oldugunu ifade edebiliriz. Yine TTK’nin, 366.
maddesinin 2. fikrasi, yonetim kurulunun islerin gidisini izlemek, kendisine sunulacak konularda rapor hazirlamak,
kararlarin1 uygulatmak veya i¢ denetim amaciyla iglerinde yonetim kurulu tyelerinin de bulunabilecegi komiteler ve
komisyonlar kurabilecegini hilkme baglamistir. Bu baglamda Sirketimiz Yo6netim kurulunun Bagimsiz iyelerinden
olusan Denetim Komitesi, yonetim kurulu adina sirketin i¢ denetim ve i¢ kontrol fonksiyonlarinin etkinligi ve
yeterliliginin takip edilmesi, kamuya agiklanacak finansal tablolarin dogrulugu ve gergekleri yansittigina dair yonetim
kuruluna goriis verilmesi, bagimsiz denetim firmasinin segilmesi ve faaliyetlerinin diizenli olarak izlenmesi gibi
gorevleri yerine getirmektedir. Denetim komitesi belirli periyotlarda Muhasebe, Finans ve Finansal planlamalarinin ig¢
kontroliinii yapmakta ve yonetim kurulunu bu konularda bilgilendirmektedir. Bu i¢ kontroliin sonuglarina gére Yonetim
Kurulu, sirketin Genel Midiirii vasitasi ile gereken onlemleri almaktadir.

Yonetim kurulumuz, yilda en az bir kez risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemlerinin etkinligini gozden gegirmektedir.



D>

Kagit

c) Sirketin dogrudan veya dolayh istirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler:

ALKIM SIGORTA ARACILIK HIZMETLERI LTD.STi.

Alkim Sigorta Aracilik Hiz. Ltd. Sti. 04.11.2002 tarihinde %50 Alkim Alkali Kimya A.S. ve %50 Alkim Kagit San. ve
Tic. A.S. ortakhg: ile toplam 20.000 TL sermaye ile kurulmus olup 2008 y1h ortaklar kurul karar ile sermayesini 80.000
TL cikarmig, Sermaye artisi 24.10.2008 tarihinde tescil edilmis olup, 31.10.2008 tarih 7179 nolu Ticaret Sicil
Gazetesinde yayimlanmustir.

2014 yili olagan genel kurul tutanag: ile 2012 yili sirket gegmis yi1l karindan karsilanmak sureti ile sermaye 100.000
TL’a ¢ikartilmig, Sermaye artisi 21.05.2014 tarihinde tescil edilmis olup,27.05.2014 tarih 8577 nolu Ticaret Sicil
gazetesinde yayinlanmugtir.

Ortaklar Kurulu tarafindan sirket isleri ve muameleleri igin Sirket Miidiirligiine 2015 yilinda Alkim Alkali Kimya A.S.
secilmis olup, s6z konusu tiizel kisiligi temsilen Berna Sar1 atanmis olup, Sigorta Acente Miidiirii olarak ise Ruhsen
Caligkan atanmustir.

Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi ve Allianz Sigorta A.S.’den Arahik 2002 tarihi itibari ile acentelik yetkisi
alinmistir

Alkim Sigorta, gruba yonelik biiyik potansiyele sahip ekonomik degerlerin dogru, yeterli sigorta giivencesinin
saglanmasi amaci ile kurulmus olup faaliyetine devam etmektedir.

Alkim Sigorta Aracilik Hiz. Ltd. Sti; 2016 yili sonu itibari ile sigorta bedeli bazinda portfoy biiyiikligi yaklasik 508
milyon TL olup, briit prim bazinda ise yaklasik 3.212.000 TL’lik portféy biiyiikligi ile sigortacilik sektoriinde “Biiyiik
kurumsal acente” statiisiinii devam ettirmektedir.

PORTFOY DAGILIMLARI 2016 yilt 2015 yili
ALKIM KAGITAS. 171 Milyon TL 198 Milyon TL
ALKIM KIMYA AS. 253 Milyon TL 208 Milyon TL
DIGER SIRKET VE SAHISLAR 84 Milyon TL 91 Milyon TL
TOPLAM PORTFOY BUYUKLUGU 508 Milyon TL 496 Milyon TL

ANADOLU ,@‘,’” ]
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¢) Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iligkin bilgiler;
2016 y1l1 ve dnceki senelerde sirket kendi hisselerine yonelik alim yapmamus ve iktisap s6z konusu degildir.
d) Hesap donemi igerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin agiklamalar:

26.02.2016 tarihinde, T.C. Maliye Bakanlig1 Vergi Denetim Kurulu (izmir Biiyiik Olgekli Miikellefler Grup Baskanligi)
tarafindan 2013 yili incelemeye alinmigtir, raporun yayinlandigi tarihe kadar halen inceleme devam etmektedir.

15.12.2016 tarihinde, T.C. Maliye Bakanlig1 Vergi Denetim Kurulu (izmir Biiyiik Olcekli Miikellefler Grup Baskanlhg:)
tarafindan 2015 yilh KDV yoéniinden incelemeye alinmistir, raporun yayinlandig: tarihe kadar halen inceleme devam
etmektedir.

2016 y1li igerisinde 6zel denetim talebi gelmemis ve yapilmamustir.

e) Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki davalar ve olasi
sonuglart hakkinda bilgiler:

Yoénetim Kurulumuzun 17.09.2014 tarihinde toplanarak aldigi 2014/21 sayili karara gore: Miiteaddit olarak g¢ekleri
karsiliksiz ¢ikan Interpap Dis Ticaret ve Miimessillik A.S. icin yasal takibin baslatilmasina, hukuki tiim tedbirlerin
cksiksiz olarak alinmasina karar verilmisti.

25.09.2014 tarihli 6zel durum giincellemesiyle stanbul 11. Asliye Ticaret Mahkemesinde 2.695.000 USD alacak tutari
icin 2014/446 dava dosya numaras! ile ihtiyati haciz karar1 alindigi, Istanbul 13. Icra Miidiirliigiinde 2014/27904 icra
dosyasi ile takibe baglandigi ve 28.11.2014 tarihinde sirketin sahiplerinden alinmis olan sahsi kefalet ile ilgili olarak
Istanbul 7. Asliye Ticaret Mahkemesinde 2014/1421 Esas dava dosyas! ile dava acildig1 duyurulmustu. Bu dosya en son
olarak goriisiilmek tizere ileri bir tarihe atilmistir.

Interpap Dig Ticaret ve Miimessillik A.S. 'den olan 259.071,13 USD cari hesap alacak tutar1 igin 16.12.2014 tarihinde
Istanbul 36. Icra Miidiirliigiinde 2014/35013 icra dosyas! ile takibi yapilmis ve kesinlesmistir.

Interpap Dis Ticaret ve Miimessillik A.S.'nin 25.09.2014 tarihinden yil sonuna kadar gecen siire zarfinda karsiliksiz
¢ikan 6.082.022.72 USD tutarindaki gekler icin 23.12.2014 tarihinde, Istanbul 36. icra Miidiirliigiinde 23.12.2014 tarih
ve 2014/35820 esas sayili icra dosyast ile takibi yapilmis ve kesinlegmistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal tablolarimizda icra takibine verilen, vadesi ge¢mis ve tahsil edilmeyen toplam
9.036.094 ABD Dolari karsiligi 20.953.798 TL tutarindaki ¢ek ve cari alacaklari igin finansal tablolarda siipheli ticari
alacak karsiligi, yine dava siiregleri devam ederken 10.06.2015 tarihinde kamuya 6zel durum agiklamamizda
bildirdigimiz T.C. Istanbul 13. Asliye Ticaret Mahkemesinin iflas karar1 ile geri kalan bakiye alacagimiz 4.237.500
ABD Dolart karsiligr Tiirk Lirasi finansal tablolarimizda ayrilmisti. 31 Aralik 2015 itibariyle finansal tablolarimda
ayrilan siipheli alacak karsilig1 tutar1 17.640.503 TL’dur. ilgili alacagimizdan dolay: baska ayrilacak karsilik kalmamustir.
Toplamda faaliyet konumuz olan kagit satisimizdan kaynaklanan alacagimizin tutar1 13.273.594 ABD Dolaridir.

2014 yih igerisinde ayrica Interpap Sirket ortaklarinin mal varliklarmin devirlerinin iptalleri igin davalar agilmisti. Bu
davalarin durusmalar1 devam etmektedir.

iflas karar geregince Interpap A.S.” nin iflasi, Istanbul 1. iflas Miidiirliigii’ niin 2015/8 Esas say1li masast ile agilmus
olup, 2015 Eyliil ay1 icinde masaya tiim alacaklarimizin kaydi yaptirilmistr. iflas miidiirliigii tarafindan yaptirilan
bilirkisi incelemesi neticesinde dosyaya sunulan bilirkisi raporu ile sirket ortaklarinin usulsiiz islemler ile para transferi
yaptiklar1 ortaya ¢ikmustir. Bu rapor iizerine iflas masasi re’sen Istanbul Cumhuriyet Bagsavciligr’ na hileli iflas sugu ile
su¢ duyurusunda bulunmustur. Savcilik tarafindan yapilan sorusturma neticesinde iddianame hazirlanmis ve hazirlanan
iddianame Istanbul 19. Agir Ceza Mahkemesi tarafindan kabul edilmistir. Istanbul 19. Agir Ceza Mahkemesi nezdinde
hileli iflas sugu ile 2016/287 E. say1l1 dosya ile ceza davasi agilmustir.

Bu raporun yaymlandig: tarihe kadar, davalar sonucunda mali raporlarimiza yansitilmig lehimize tahsil alacagimiz
mevcut degildir.
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f) Mevzuat hiikiimlerine aykirn uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organ iiyeleri hakkinda uygulanan idari
veya adli yaptinmlara iliskin aciklamalar:

2016 yili icerisinde Mevzuat hiikiimlerine aykirt uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgami iiyeleri hakkinda
uygulanan herhangi bir idari veya adli yaptirim yoktur.

g) Gegmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasihp ulasilamadigi, genel kurul kararlarinin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulasilamamssa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekgelerine iliskin bilgiler ve
degerlendirmeler:

Sirketin, 2016 yil1 faaliyetlerinin planlamasinda yatirim, iretim, satis ve finansman alanlarinda koydugu hedeflere yil
sonunda ulagmada, bu dort alanda uyguladigi biitiinlesik bakis agis1 belirleyici olmustur. Sirket sonug¢ olarak, fiili
kapasitesini azami kullanarak iiretimi gergeklestirmis ve bu performansini satiga ve satig gelirlerine yansitmustir. Sirket,
2016 yilin1 basta calisma sermayesi olmak iizere mali profilini gii¢lii bir pozisyonda kapatmistir. Bu performanslara
iliskin veriler raporun 5nci bolimiinde ifade edilmistir.

&) Y1l igerisinde olaganiistii genel kurul toplantisi yapilmigsa, toplantimin tarihi, toplantida alinan kararlar ve
buna iliskin yapilan islemler de dahil olmak iizere olaganiistii genel kurula iliskin bilgiler:

2016 y1h igerisinde olaganiistii genel kurul toplantis: yapiimamustir.

h) Sirketin yil icinde yapmus oldugu bagis ve yarcimlar ile sosyal sorumluluk projeleri ¢ercevesinde yapilan
harcamalara iliskin bilgiler:

Sirket esas sozlesmesinde belirtildigi tizere, Sirket Milli Egitim Bakanlhgmna bagli okullara, Ogretim Kurumlarina,
Universitelere, Kamuya yararl: Derneklere, Vakiflara, veya bu gibi kisi, kurum kuruluslara yardim ve bagis yapilabilir,
yil iginde yapilan bu bagis ve yardimlar hakkinda Genel Kurul’ a bilgi verilmektedir.

Bu dogrultuda Milli Egitim Bakanhgina bagh cesitli okullara, Yiiksek Ogretim Kurumuna bagli Universiteye kagit
yardimu, cesitli kamuya yararl dernek ve vakiflara nakit bagis yapilmistir. Bu bagis ve yardimlarin toplam 35.208,08
TL (2015: 18.047,59 TL) dur.

1) Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun ya da ona bagh bir sirketin yararina yaptigi hukuki islemler ve gee¢mis faaliyet yilinda
hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina ahnan veya ahinmasindan kaginilan tiim diger énlemler:

Sirket yonetim kurumumuzun hazirladigi 2016 Y1l Baglihik Raporunun sonug kismi su sekildedir;

6102 Say:l: Tiirk Ticaret Kanunun 199. maddesinin 1. fikras: kapsam:nda haz:rlanan bu rapor, dogruluk, seffafl:k ve
hesap verme ilkelerine uygun sekilde hazirlanmustir ve gergek durumu aynen yansitmaktad:r.2016 faaliyet y:l:nda
agiklanan hukuki islemlerde hakim sirket olan Ana ortagim:z Alkim Alkali Kimya A.S. nin yonlendirmesi ile kendisine
veya bizim istirakimiz ve ayn: zamanda Ana ortagim:zin istiraki olan Alkim Sigortac:l:k Hizmetleri Ltd.Sti.” ne veya
iiciincii bir sirkete menfaat saglanmamust:r, Ana ortagimiz veya Istirakimiz yararmna alinan veya alinmas:ndan
kaginilan énlemler olmamagst:r. Hukuki islemlerden dolay: sirketimiz bir kayba veya zarara ugrat:imamug, dolay:s: ile yil
icin denklestirme yap:Imamustur.

i) Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; (1) bendinde bahsedilen hukuki islemin yapilchgr veya énlemin alindig
veyahut alinmasindan kaginildigi anda kendilerince bilinen hal ve sartlara gore, her bir hukuki islemde uygun bir
karst edim saglamp saglanmadigi ve ahnan veya ahnmasindan kac¢imlan énlemin sirketi zarara ugratip
ugratmadigy, sirket zarara ugramigsa bunun denklestirilip denklestirilmedigi:

2016 faaliyet yihinda sirket toplulugu ile yapilan hukuki islemlerden dolay: sirketimiz bir kayba veya zarara
ugratilmamis, dolayist ile yil igin denklestirme yapilmamustir.
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5) FINANSAL DURUM

a) Finansal duruma ve faaliyet sonuglarina iliskin yonetim orgamimin analizi ve degerlendirmesi, planlanan
faaliyetlerin ger¢eklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler karsisinda sirketin durumu:

2011 yihinda yapilan kapasite artist yatirimimiz ile birlikte sirketimizin fiili tiretim kapasitesi 90.000 tona, tretim tiirii
ve gramaja bagl olarak olarak 100.000 ton/yil "a ¢ikabilecek kapasitededir. 2016 yilinda i¢ ve dis piyasa sartlar goz
oniinde tutularak dretim planlanmigtir. Planlanan bu iiretim verimlilik sartlarinda yiiksek kalitede iiretilmis ve
miisterilerine ulagtirilmistir. 2016 yilinin tamaminda 74.226 ton (2015: 66.687) net mamul kagit tiretilerek, 74.376 ton
(2015: 66.025) net satig yapilmastir.

b) Geg¢mis yillarla karsilastirmah olarak sirketin yil igcindeki satislari, verimliligi, gelir olusturma kapasitesi,
karhhg: ve bor¢/oz kaynak oran ile sirket faaliyetlerinin sonuglarn hakkinda fikir verecek diger hususlara iliskin

bilgiler ve ileriye doéniik beklentiler:

Briit iiretim miktar1 ve kapasite kullanim oram asagida belirtilmistir.

2016 yihi iiretimi: 81.566 Ton
2015 yih iiretimi: 73.513 Ton

Kapasite: 90.000 TON
Kapasite: 90.000 TON

Kapasite Kullanim Orami : %91
Kapasite Kullanim Orami : %82

Her bir ana iiretim grubu i¢in ayri ayrn olmak iizere, sirketin yil icinde gergeklestirdigi mal ve hizmet net iiretim

miktarlar;
2016 Yih 2015 Yih
Uriin Cinsi Birimi Uretim Miktar1 | Uretim Miktar
1. hamur kagit Ton 58.361 55.770
Kuse kagit Ton - -
Fotokopi kagid: Ton 15.865 10.918
TOPLAM 74.226 66.687

2016 yilindaki net iretim miktarimiz, bir 6nceki yila gore %11 artmustir.

Her bir ana satis grubu icin ayr1 ayn olmak iizere, sirketin yil icinde gerceklestirdigi mal ve hizmet net satis

miktarlari;
2016 Yih 2015 Yih
Uriin Cinsi Birimi Satis Miktar: Satis Miktar:
1. hamur kagit Ton 58.112 55.752
Kuse kagit Ton 0 2
Fotokopi kagid: Ton 16.264 10.271
TOPLAM 74.376 66.025

2016 yilindaki net satigimiz bir 6nceki yila gore %13 artmustir.
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Satislarin Dagihimi;

2016 yil faaliyet donemi igerisinde gergeklesen iiretimden satiglarin briit toplami 74.429 Ton (2015: 66.128 Ton) dur.
Bu satiglarin 67.387 Ton’u, %91’i i¢ piyasa satis1 (2015: 62.850 Ton, % 95), 3.277 Ton’u, %9’u (2015: 3.277 TON, %
5) ihracat satis1 olarak gergeklesmistir. 2016 yili iretimden satislarimizin briit tutann 175.275.768 TL (2015:

150.551.343 TL) ’dur.

2016 yili mamul satis dagiliminin % 78’i ofset kagit (2015: %84), % 22’si fotokopi kagitlari ( 2015: %16)
olusturmaktadir. 2016 yih ve geg¢mis yilin satis dagilimlar asagidaki tablolarda gosterilmistir.

2016 Yih Satislarin Dagihim

SATIS iC PIYASA GENEL SATIS | ORT.SATIS SATIS
MIiKTARI iCINDE iCINDE FiYATI TUTARI
TON (TL/TON) (TL)
1. HAMUR 53.314 79% 72% 2.349 | 125.245.066
FOTOKOPI 14.073 21% 19% 2.373 33.390.154
BLOKNOT 0 0% 0% 4.401 123
iC PIYASA TOPLAMI 67.387 100% 91% 158.635.343
SATIS IHRACAT| GENEL SATIS ORT.SATIS SATIS
MIKTARI iCINDE ICINDE FiYATI TUTARI
TON (TL/TON) (TL)
1. HAMUR 4.848 69% 6% 2.353 11.407.375
FOTOKOP] 2.194 31% 3% 2.385 5.233.049
IHRACAT TOPLAMI 7.042 100% 9% 16.640.424
[ TOPLAM TONAJ [ 74.429 | TOPLAM SATIS TUTARI 175.275.768 |
2015 Y1h Satiglarin Dagilim
SATIS iC PIYASA GENEL SATIS ORT.SATIS SATIS
MIiKTARI iCINDE iCINDE FiYATI TUTARI
TON (TL/TON) (TL)
1. HAMUR 52.980 84% 80% 2258 | 119.621.977
KUSE 2 0% 0% 1.980 4.230
FOTOKOPI 9.863 16% 15% 2.362 23.311.024
IC PiYASA TOPLAMI 62.850 100% 95% 142.937.231
SATIS THRACAT GENEL SATIS | ORT.SATIS SATIS
MIiKTARI iCINDE iCINDE FiYATI TUTARI
TON (TL/TON) (TL)
1. HAMUR 2.864 87% 4% 2.316 6.635.369
FOTOKOPI 413 13% 1% 2.371 978.743
iHRACAT TOPLAMI 3.277 100% 5% 7.614.112
TOPLAM TONAJ 66.128 TOPLAM SATIS TUTARI 150.551.343
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Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazetede yayimlanan “I-14.1 sayili Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ne gore hazirlanmus finansal tablolarindaki 2016 ve 2015 yih
karhliklar asagidaki sekildedir.

2016 Yih 2015 Yih
Do6nem Kari 33.081.942 11.109.130
Vergiler (-) (-) 6.627.076 (-) 988.405
Net Donem Kari 26.454.866 10.120.725

Sirketimiz dahil oldugu sektor iginde tiretim ve kalitede sagladigi basarili performansin yaninda sahip oldugu gii¢li mali
yap1 sayesinde 2016 yih iginde yiiksek kapasite kullanim diizeyini korumus, yil icinde piyasa sartlarinin geregine uygun
bir dretim planlamas: ve mamul stogu politikasiyla da piyasamin taleplerine zamaninda cevap veren bir satig hacmi
gergeklestirmistir

Bu sonucun alinmasinda Alkim Kagit’in istikrarli yonetiminin ve sahip oldugu yiiksek teknolojinin getirdigi iriin
kalitesinin 6nemli pay: vardir. Sirketimizin sektor icinde gerek finansal yap: gerekse toplam kalite agisindan tistiin bir
konumda olusu miisteriler nezdindeki giivenilirligini korumanin yaninda rekabette de avantaj saglamstir.

Sirketimizin 2016 yili sonunda likit varhiklarinin kisa vadeli borglarina orani 1,78°dir (2015: 1,22). Bu oran, uzun vadeli
borglar dikkate alindigi durumda dahi 1,48 olup (2015: 0,99) , sirketin yalmzca sahip oldugu nakit ve ticari alacak
mevcudunun hem kisa hem de uzun vadeli borglarini 6deme yeterliligine sahip oldugunu gostermekte, dolayisiyla
faaliyetlerine kaynak tahsisinde onemli bir esneklik saglamaktadir. Bunda takip edilen satin alma politikalar: ile likit
varlik yonetimi ve doviz dengesinde takip edilen giivenli pozisyon onemli rol oynamigtir.  Sirketimiz giichi likidite
pozisyonu sayesinde, isletme sermayesini kullanmada sahip oldugu esneklikleri rekabetgi satin alma politikalarina ve
satig etkinliklerine doniistiirerek sektorde rekabetci konumunu pekistirmekte ve bu avantajli konumunu bundan sonra da
korumay hedeflemektedir.

c) Sirketin sermayesinin karsihksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina iliskin tespit ve yonetim
organi degerlendirmeleri:

Sirketimiz 2016 yilint karh bir sekilde bitirmistir. Tiirk Ticaret Kanunun 376 maddesindeki hiikiimlerin uygulamasini
gerektirecek cagr ve bildirim yikimliliga dogmamstir.

¢) Sirketin finansal yapisini iyilestirmek i¢in alinmas diisiiniilen énlemler:

Sirketimiz yukarida ifade edilen giigli finansal yapisint korumay: ve bu giciinii mimkiin olan en etkin bigimde
kullanmay: saglayacak rekabetci piyasa sartlarini olusturmayi siirekli hedefi olarak belirlemistir. Bu dogrultuda iretim,
satis ve teknolojik iyilestirme, yenileme ve kapasite artisi yatirnnmlar: alanlarini bitiinlesik bir mercek altinda tutarak
faaliyetlerini planlamakta ve uygulamaktadir. Bu planlarin nihai hedefi, uygulandiklarinda sirketin sahip oldugu giicli
mali yap ile sinerji iginde, olusan performansi piyasada rekabet¢i avantaja donistiirmek, korumak ve artirmaktir.

d) Kar payr dagitim politikasina iliskin bilgiler ve kar dagitimi yapilmayacaksa gerekeesi ile dagitilmayan karin
nasil kullanilacagina iliskin éneri:

Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zaman:

Sirketimizin kar dagitim politikasi; Sermaye Piyasast Kanunu ile ilgili tebligleri, Kurumsal Yonetim uygulamalar: ve
Tirk Ticaret Kanunu diizenlemeleri cergevesinde, Sirketimizin uzun vadeli stratejilerine paralel olusturulan yatirim,
finansal planlar dikkate alinarak yapilmaktadir. Bu cercevede azami karin dagitilmas: hedefi Sirketimizin kar dagitim
politikasint olugturmaktadir.

Hisse paylarinin hig birinde, kar payr dagitimi konusunda imtiyaz bulunmamaktadir.

Her yil Yonetim Kurulu, kar dagitimina yonelik karar alarak Genel Kurul'un onayina sunar, ve bu kar dagitim onerisi
Yasa ve mevzuata uygun sekilde kamu'ya agiklanir. Sirket internet sitesinde ilan edilir. Oneriyi Genel Kurul kabul veya
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6)

reddedebilir. Yonetim Kurulu, temettii dagitmamay1 6nerecek ise, bunun sebeplerini pay sahiplerine agiklayacak ve
faaliyet raporunda da belirtecektir.

Dagitilacak kar payi; Genel Kurul'da alinacak karar paralelinde nakit, bedelsiz hisse senedi veya her iki alternatifin
belirli oranda uygulamas: seklinde olabilir.

Sirketin umumi masraflar: ile muhtelif amortisman gibi, Sirketce 6denmesi ve ayrilmas: zaruri olan meblaglar ile Sirket
tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler hesap senesi sonunda tespit olunan gelirlerden disiildiikten sonra
geriye kalan ve yillik bilancoda goriilen safi (net) kar, varsa gecmis yil zararlarinin distilmesinden sonra dagitilacak
karin tespiti ve dagitimin sekli sirket esas s6zlesmesinin 14.maddesinde tarif edildigi sekilde tevzi edilir.

Temetti dagitim tarihi Genel Kurul'da tespit edilmekte olup, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Tiurk Ticaret Kanunu
hiikiimleri dogrultusunda kanuni siireler icerisinde tespit edilir.

Yillar itibariyle 6denmis sermaye ve temettii tutarlar: ile temettii oranlar1 asagida gosterilmistir.

Odenm(l_ls_s)e rmaye Yil Temettii Pay1 Temettii Orani
52,500,000 2009 0,001462 14.62%
52,500,000 2010 0,000809 8.09%
52,500,000 2011 0,001704 17.04%
52,500,000 2012 0,000951 9.51%
52,500,000 2013 0,001362 13.62%
52,500,000 2014 - -
52,500,000 2015 - -

Son dort yila ait temettii dagitim tutarlar su sekildedir;

- 2015 yihh dénem kar1 olugmasina ragmen, karin tutari gegmis yil zararlarim kargilayamadigindan 2016 yihinda
temettii dagitilamamustir.

- 2014 yil dagitilabilir donem kari olusmadigindan 2015 yili iginde temettii dagitilamamastar.

- 2013 yih dagitilabilir donem karindan ve dagitilabilir diger kaynaklardan 7.152.505 TL 2014 yihl icinde
temettii olarak dagitilmisgtir.

- 2012 yili dagitilabilir donem karindan 4.993.514 TL 2013 yili icinde temettii olarak dagitilmistir.

RiSKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI
a) Varsa sirketin ongariilen risklere kars1 uygulayacag risk yonetimi politikasina iliskin bilgiler:

Sirket, faaliyetlerinden dolayi, kur, nakit akim ve faiz oran: risklerinden olusan piyasa riskine, sermaye riskine, kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in riskleri yonetim politikasi, finansal piyasalardaki beklenmedik
degisimlere odaklanmistir.
Sirket finansal riskleri yonetmek icin asagidaki amaglart belirlemistir.
e  Sirket’in faaliyetlerinden ve ana varliklarindan saglanan nakit akisinin, kur ve faiz riskleri g6z 6niinde
bulundurularak etkin bir sekilde, devamliliginin saglanmas.
e  Etkin ve verimli kullanmak tizere yeterli miktarda kredi kaynaginin tiir ve vade olarak en uygun kosullarda
gerektiginde kullanilmak iizere hazir tutulmas:
o  Kars taraftan kaynaklanan riskin asgari diizeyde tutulmasi ve etkin takibi

b) Riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesinin ¢alismalarina ve raporlarina iliskin bilgiler:
Finansal risklerin yonetim politikas: sirket’in st dizey yonetimi ve finans bolimii tarafindan, Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanan politika ve stratejileri dogrultusunda yapilmaktadir. Yonetim Kurulu 6zellikle kur, faiz ve sermaye

risklerinin yonetilmesi i¢in genel kapsamda prensip ve politika hazirlamakta, finansal ve operasyonel riskleri yakindan
takip etmektedir.
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Riskin erken saptanmasi komitesi; sirketin varhgini, gelismesini ve devamim tehlikeye diisiirebilecek risklerin erken
teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli 6nlemlerin alinmas: ve riskin yonetilmesi amaciyla galismalar yapmakla
sorumlu olup, risk yonetim sistemlerini en az yilda bir kez gozden gegirmektedir.

Komite iki ayda bir diizenli olarak toplanmakta ve sirketin ticari, operasyonel ve finansal riskleri fiili sonuglar
degerlendirmekte, finansal, ticari ve operasyonel riskleriyle iliskili kur, likidite ve faiz riskleri biiyiikliikleri gozden
gecirmekte, sirket nakit akisi ve likidite ihtiyaci ve buna iliskin finansal kredi kullanimi hakkinda Komite tiyelerine bilgi
sunmakta, finans servisi tarafindan son hazirlanan Risk Raporuna gore, bayilere, miisterilere ve tedarikgilere iliskin
finansal riskler, takip edilen politikalar ve onlemler degerlendirilmektedir. Son hazirlanan Finansal Tablolara gore
Likidite ve Borgluluk gozden gegirilmekte, kur riskleri déviz pozisyonu ve banka bazinda mevduat ve kredi
yogunlasmalar: goriigiilmektedir. Riskin Erken saptanmasi komitesinin toplantilari Yénetim Kuruluna raporlanmaktadir.

c) Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karhlhik, bor¢/6z kaynak orani ve benzeri konularda ileriye doniik
riskler:

Sirketimiz dahil oldugu sektor iginde pazar pay: olanaklarini genisletmek hedefindedir. Hali hazirda Sektorde agirlikl
pazar payinin ithalat lehine olmasini Sirketimizin gelecege doniik olarak kendi payini artirmasinda potansiyel avantaj
olarak gormekteyiz. Sirketimiz tesislerinin sahip oldugu teknoloji, mevcut kapasitesi ve yapmayi planladigi kapasite
artiglarini destekleyecek gii¢lii mali yapis1 bu potansiyeli avantaja doniistiirecek seviyededir.

DIiGER HUSUSLAR

Faaliyet y1linin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacakhlarin ve diger ilgili Kisi ve
kuruluglarin haklarini etkileyebilecek nitelikteki 6zel onem tagiyan herhangi bir olay gergeklesmemistir.
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8) FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI

Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal durum tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gegmis dénem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Not 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Varliklar
Doénen varliklar 136.183.507 110.024.150
Nakit ve nakit benzerleri 4 67.768.102 48.446.014
Ticari alacaklar 29.720.295 21.539.945
- llikili taraflardan ticari alacaklar 19 - 2.185
-lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 29.720.295 21.537.760
Diger alacaklar 377.802 106.514
-lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 377.802 106.514
Stoklar 8 24.419.274 25.536.341
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 28 - 27.683
Pesin 6denmis giderler 12 1.274.503 1.519.377
Diger dénen varliklar 13 12.623.531 12.848.276
Duran varliklar 33.070.313 37.270.394
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 9 413.897 322.528
Maddi duran varliklar 10 30.810.564 36.005.523
Maddi olmayan duran varliklar 11 33.796 19.614
Pesin 6denmis giderler 12 1.812.056 922.729
Toplam varliklar 169.253.820 147.294.544
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Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal durum tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem  Gecmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Not 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Yukumlulikler

Kisa vadeli yukimliiliikler 38.093.159 39.752.772
Kisa vadeli borglanmalar 5 17.619.910 24.360.410
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 5 4.487.332 3.556.116
Ticari borglar 10.855.448 10.117.727
-lliskili taraflara ticari borglar 19 1.041.535 954.571
-lliskili olmayan taraflara ticari borglar 6 9.813.913 9.163.156
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 16 1.411.293 1.152.469
Ertelenmis gelirler 17 371.070 498.246
Ddénem kari vergi yuokamlalugu 28 3.191.911 -
Kisa vadeli kargiliklar 113.609 35.423
-Diger kisa vadeli karsiliklar 15 113.609 35.423
Diger kisa vadeli yakimllikler 18 42.586 32.381
Uzun vadeli yiikiimlulikler 7.806.024 9.421.629
Uzun vadeli borglanmalar 5 2.111.520 5.233.680
Uzun vadeli kargiliklar 5.362.034 3.981.324
-Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar 15 5.362.034 3.981.324
Ertelenmis vergi yukimluligu 28 332.470 206.625
Ozkaynaklar 123.354.637 98.120.143
Odenmis sermaye 20 52.500.000 52.500.000
Sermaye dlzeltmesi farklari 20 32.414.361 32.414.361
Kardan ayrilan kisittanmis yedekler 20 5.296.522 5.296.522

Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger
kapsamli giderler (2.222.994) (1.002.622)
-Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgim kazanclari (kayiplari) 20 (2.222.994) (1.002.622)
Gecgmis yillar karlari veya (zararlarr) 8.911.882 (1.208.843)
Net dénem kari 26.454.866 10.120.725
Toplam kaynaklar 169.253.820 147.294.544
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Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gegmis dénem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gegmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Kar veya zarar kismi Not 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Hasilat 22 176.431.444 150.437.558
Satiglarin maliyeti 22 (143.050.209) (129.929.865)
Briit kar 33.381.235 20.507.693
Genel yonetim giderleri 23 (4.480.007) (4.251.299)
Pazarlama giderleri 23 (6.371.848) (4.761.824)
Arastirma ve gelistirme giderleri 23 (70.731) (63.880)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 25 9.898.125 10.082.709
Esas faaliyetlerden diger giderler 25 (1.646.103) (14.636.702)
Esas faaliyet kari 30.710.671 6.876.697
Yatinm faaliyetlerinden gelirler 26 56.384 8.585.394
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindan
(zararlarindan) paylar 9 91.369 67.942
Finansman gelir ve gideri 6ncesi faaliyet kari 30.858.424 15.530.033
Finansman gelirleri 27 10.202.976 1.732.815
Finansman giderleri (-) 27 (7.979.458) (6.153.718)
Vergi 6ncesi kar 33.081.942 11.109.130
Siirdiiriilen faaliyetler vergi (gideri) geliri (6.627.076) (988.405)
- Dénem vergi (gideri) geliri 28 (6.196.138) -
- Ertelenmis vergi (gideri) geliri 28 (430.938) (988.405)
Donem kari 26.454.866 10.120.725
Diger kapsamli gelir (gider) kismi
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis
diger kapsamli gelirler/giderler (1.220.372) (586.030)
- Tanimlanmig fayda planlari yeniden 6lgim kazang (kayiplari) 15 (1.525.465) (732.538)
- Tanimlanmig fayda planlari yeniden 6lgim kazang (kayiplan), vergi etkisi 28 305.093 146.508
Diger kapsamli gelir (gider) (1.220.372) (586.030)
Toplam kapsamli gelir (gider) 25.234.494 9.534.695
Siirdirilen faaliyetlerden hisse bagina kar (TL) 21 0,0050 0,0019
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Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

ozkaynak degisim tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda
yeniden
siniflandiriilmayacak
birikmis diger
kapsaml giderler

Birikmig karlar

Tanimlanmig fayda

) Sermaye planlari yeniden Kardan Gegmis yillar

Odenmis diizeltmesi ol¢iim kazan¢ ayrilan kisitlanmig karlari veya Net donem Toplam

sermaye farklan (kayiplar) yedekler (zararlar) kan  ozkaynaklar
1 Ocak 2016 itibariyla 52.500.000 32.414.361 (1.002.622) 5.296.522 (1.208.843) 10.120.725 98.120.143
Transferler - - - - 10.120.725 (10.120.725) -
Net donem kari - - - - - 26.454.866 26.454.866
Diger kapsaml gider - - (1.220.372) - - - (1.220.372)
Toplam kapsamli gelir /(gider) - - (1.220.372) - - 26.454.866 25.234.494
31 Aralik 2016 itibariyla 52.500.000 32.414.361 (2.222.994) 5.296.522 8.911.882 26.454.866  123.354.637
1 Ocak 2015 itibariyla 52.500.000 32.414.361 (416.592) 5.296.522 5.704.133 (6.912.976) 88.585.448
Transferler - - - - (6.912.976) 6.912.976 -
Net dénem zarari - - - - - 10.120.725 10.120.725
Diger kapsamli gider - - (586.030) - - (586.030)
Toplam kapsamli gider - - (586.030) - - 10.120.725 9.534.695
31 Aralik 2015 itibariyla 52.500.000 32.414.361 (1.002.622) 5.296.522 (1.208.843) 10.120.725 98.120.143
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Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

nakit akis tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gegmis dénem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis

1 Ocak — 1 Ocak —

Not 31 Aralik 2016

31 Aralk 2015

iISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

34.311.736 14.318.716

Donem kari
Sdrdurilen faaliyetlerden dénem kari 26.454.866 10.120.725
Donem net kari mutabakati ile ilgili diizeltmeler 16.196.633 15.449.398
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 10 6.338.236 6.357.757
Alacaklarda deger dusukligu (iptali) ile ilgili duzeltmeler 6 - 11.735.332
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (iptali) ile ilgili duzeltmeler 15 744.839 600.174
Stok deger dusiklugu (iptali) ile ilgili diizeltmeler 8 7.659 43.898
Is ortakliklarinin dagitimamis zararlar (karlan) ile ilgili diizeltmeler 9 (91.369) (67.942)
Gergeklesmemis yabanci para gevrim farklar ile ilgili duzeltmeler 3.424.380 5.757.533
Maddi duran varliklarin elden gikariimasindan kaynaklanan kayiplar (kazanglar) ile ilgili dizel. 26 (56.384) (8.585.394)
Faiz gelirleri ile ilgili dizeltmeler 27 (1.635.653) (191.314)
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 27 770.019 718.835
Vadeli ahmlardan kaynaklanan ertelenmis finansman gideri (47.799) (50.166)
Vadeli satiglardan kaynaklanan kazanilmamis finansman geliri 37.443 25.167
Dava ve/veya ceza karsiliklar (iptali) ile ilgili dUizeltmeler 15 78.186 93.923
Vergi (geliri) gideri ile ilgili duzeltmeler 28 6.627.076 (988.405)
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler (5.934.476) (10.707.218)
Ticari alacaklardaki azalis (artig) ile ilgili diizeltmeler

lligkili taraflardan ticari alacaklardaki azalig (artis) 2.185 (2.185)

lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) (8.219.978) (13.768.359)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artis) ile ilgili dizeltmeler

lligkili olmayan taraflardan diger alacaklardaki azalis (artis) (271.288) 89.409
Stoklardaki azaliglar (artislar) ile ilgili dizeltmeler 1.150.663 2.831.882
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azals (artis) 224.745 (2.258.786)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis (artig) 251.824 (533.402)
Ticari borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler

lligkili taraflara ticari borglardaki artis (azals) 86.964 68.730

lligkili olmayan taraflara ticari borglardaki artis (azals) 698.556 3.026.717
Ertelenmis gelirlerdeki artis (azalig) (127.176) (143.646)
Calisanlara sagdlanan faydalar kapsaminda borglardaki artis (azalis) 258.824 11.281
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki artis (azalig) ile ilgili diizeltmeler 10.205 (28.859)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar 36.717.023 14.862.905
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler 15 (889.594) (628.895)
Diger karsiliklara iliskin 6demeler - (58.500)
Alinan faizler 1.460.851 170.889
Vergi iadeleri (6demeleri) 28 (2.976.544) (27.683)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (2.038.607) 9.233.862
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit gikislari 10,11 (1.205.301) (505.044)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girigleri 62.971 9.738.906
Verilen nakit avans ve borglar 12 (896.277) -
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (13.125.843) 14.956.224
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 15.272.500 41.049.666
Kredi geri 6demelerine iligkin nakit gikiglar (27.829.961) (25.578.318)
Odenen faizler (568.382) (515.124)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 19.147.286 38.508.802
Doénem basi nakit ve nakit benzerleri 4 48.425.589 9.916.787
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 67.572.875 48.425.589
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Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle hazirlanan
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.’ nin (“Sirket”) fiili faaliyet konusu, birinci hamur kagit, kuse ve fotokopi kagidi
imalati ve satisidir. Sirket’in ana ortagi, Alkim Alkali Kimya A.$.’dir (“Alkim Kimya”).

Halka agiklik orani %20,00 olan (31 Aralik 2015 - %20,00) Sirket'in hisse senetleri Borsa istanbul’da (“BIST”)
islem gormektedir. Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na ("SPK”) kayithdir.

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle ve yil icindeki ortalama personel sayisi sirasiyla 169 ve 167°dir (31 Aralik
2015 - 167 ve 166).

Sirket'in kayith merkez adresi asagidaki gibidir:

Organize Sanayi Bélgesi Kirovasi Mevkii, Kemalpasa / izmir

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1  Sunuma iligkin temel esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini, SPK tarafindan belirlenen prensipler dogrultusunda, Turk
Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatina uygun muhasebe ilkelerine gore tutmakta ve hazirlamaktadir.

iligikteki finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il.
14.1 Numaral “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca
Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yururlige girmis
olan Turkiye Muhasebe Standartlar’'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tirkiye Muhasebe
Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan
olusmaktadir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’'de faaliyette bulunan halka acik sirketler igin, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak lizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan
etmigstir. Sirket’in finansal tablolari, bu karar ¢ergevesinde hazirlanmistir

icerik ve tutar itibariyla 6nem arz eden her turll kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayri
gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslari veya fonksiyonlari agisindan birbirine benzeyen kalemler itibariyla
toplulastirilarak gésterilir. Islem ve olayin éziiniin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu islem ve olayin net
tutarlari izerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger disukligi dusuldikten sonraki tutarlar Gzerinden
izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendiriimez. Sirket'in normal is akisi iginde
gercgeklestirdigi islemler sonucunda, elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmasi sartiyla net
degerleri Uzerinden gosterilir.

Finansal tablolar tarihi maliyet esasi baz alinarak Sirket'in fonksiyonel ve raporlama para birimi olan Turk Lirasi
(“TL”) olarak hazirlanmistir.

Sirket, finansal tablolarini isletmenin sirekliligi ilkkesine gore hazirlamigtir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Sirket'in icinde bulundugu sektdr nedeniyle, finansal tablolarini dnemli élgiide etkileyebilecek mevsimsel veya
dénemsel 6zellikler tagiyan faaliyetleri bulunmamaktadir ve Sirket ayrica faaliyetlerinin endustriyel ve cografi
olarak farklilik géstermemesi nedeniyle bdliimlere gore raporlama yapmamaktadir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 28 Subat 2017 tarihinde yayinlanmasi icin yetki
verilmistir. Genel Kurul'un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.2 Karsilagtirmal bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolarin diizeltiimesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uizere, Sirket'in cari dénem finansal tablolari
Onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmal bilgiler gerekli gorildigiinde yeniden siniflandirilir.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait nakit akis tablosunda KGK tarafindan 6 Haziran 2016 tarihinde
yayimlanan TMS taksonomisi dikkate alinarak yapilan sunum uyarinca Sirket'in 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren
yila ait karsilastirmali nakit akis ve kar veya zarar tablosunda yapilan siniflandirmalar asagidaki gibidir:

- Nakit akis tablosunda isletme faaliyetlerinde kullanilan nakit ile finansman faaliyetlerinden saglanan/
(kullanilan) net nakit satirlari arasinda “Gergeklesmemis yabanci para gevrim farklari ile ilgili dizeltmeler”
ve alinan faizlerin isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akislari altinda raporlamasi kaynakl toplam
2.472.347 TL siniflama yapilmisgtir.

- Kar veya zarar tablosunda finansman gelirleri altinda sunulan 191.314 TL tutarindaki mevduat faiz gelirleri
finansman gelirlerinden, esas faaliyetlerden diger gelirlere siniflanmistir.

2.3 Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlar’ndaki degisiklikler
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistiriimis TFRS
standartlar ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin
ve yorumlarin Sirket’'in mali durumu ve performansi lzerindeki etkileri ilgili paragraflarda acgiklanmistir.

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden musterek faaliyetlerde ortaklik pay edinimi muhasebesi ile ilgili
rehberlik etmesi igin degistiriimistir. Bu degisiklik, TFRS 3 isletme Birlesmeleri'nde belirtildigi sekilde faaliyeti bir
isletme teskil eden bir musterek faaliyette ortaklik payi edinen isletmenin, bu TFRS’de belirtilen rehberlik ile ters
dusenler hari¢, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan isletme birlesmeleri muhasebesine iligkin tim ilkeleri
uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger
TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalidir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi
uzerinde higbir etkisi olmamigtir.
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TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Agikhiga Kavusturulmasi (TMS 16
ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler, maddi duran varliklar igin hasilata dayali amortisman hesaplamasi
kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman hesaplamasi
kullanimini 6nemli élgtide sinirlandirmistir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi
Uzerinde higbir etkisi olmamistir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16’da, “tasiyici bitkiler’in muhasebelestiriimesine iligkin bir degisiklik yapilmistir. Yayinlanan degisiklikte
Uzim asmasi, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canl varlik sinifindan olan tasiyici bitkilerin, olgunlasma
déneminden sonra bir dénemden fazla uriin verdigi ve isletmeler tarafindan Grtin verme 6mri suresince
tutuldugu belirtiimektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra 6nemli biyolojik dénisimden
gecmedikleri igin ve islevleri imalat benzeri oldugu igin, degisiklik tasiyici bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16
kapsaminda muhasebelestiriimesi gerektigini ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme
modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyici bitkilerdeki trlin ise TMS 41°deki satis maliyetleri distlmus
gercegde uygun deder modeli ile muhasebelestirilecektir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal
durumu veya performansi izerinde etkisi olmamistir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de Degisiklik)

Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK), isletmelerin bireysel finansal tablolarinda
bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestiriimesinde 6zkaynak yonteminin kullaniimasi
secenegini yeniden sunmak igin TMS 27’de degisiklik yapmistir. Buna gore isletmelerin bu yatirimlart:

» maliyet degeriyle

* TFRS 9 uyarinca

veya

* TMS 28’de tanimlanan 6zkaynak yéntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Degisiklik Sirket igin
gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi olmamistir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglari veya Katkilar -
Degisiklikler

TFRS 10 ve TMS 28'deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagdli ortaklidin kontrol kaybini ele almadaki
gereklilikler arasindaki tutarsizhgi gidermek icin TFRS 10 ve TMS 28’de degisiklik yapmistir. Bu degisiklik ile bir
yatinmci ile istirak veya is ortakligi arasinda, TFRS 3’te tanimlandigi sekli ile bir isletme teskil eden varliklarin
satisi veya katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin yatinmci tarafindan muhasebelestiriimesi
gerektigi acikliga kavusturulmustur. Eski bagh ortaklikta tutulan yatirrmin gercege uygun degerden yeniden
dlgulmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatinmcilarin o eski bagl ortakliktaki paylari
Olgistiinde muhasebelestiriimelidir. Degisiklikler Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi uzerinde etkisi olmamigtir.
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TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS 10 ve
TMS 28’de Degisiklik)

Subat 2015’de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirm isletmeleri istisnasinin uygulanmasi
sirasinda ortaya ¢ikan konulari ele almak icin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28’de degisiklikler yapmistir:
Degisiklikler Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamistir.

TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

TMS 1’de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemililik, Ayristirma ve alt toplamlar, Dipnot yapisi, Muhasebe
politikalari agiklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatirnmlardan kaynaklanan diger kapsamii gelir
kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakl iyilestirmeler icermektedir. Degisikliklerin Sirket’in finansal tablo
dipnotlari Gzerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

TFRS Yillik iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi’'ni yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu olarak
degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen
standartlar ve degisikliklerin konulari asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski planin
devami olarak kabul edilecegine agiklik getirilmigstir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet sézlesmelerinin
degerlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem 6zet finansal tablolar igin
zorunlu olmadigina iliskin acikhk getirilmistir

- TMS 19 Galisanlara Saglanan Faydalar — yUksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin, borcun
bulundugu llkede degil borcun tasindigi para biriminde degerlendirilecegine aciklik getirilmistir

- TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama — gerekli ara donem acgiklamalarinin ya ara dénem finansal
tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine acgiklik getirilmigtir.

S0z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi lizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

ii) Yayinlanan ama yiirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmigs fakat cari raporlama dénemi i¢in henlz yururlige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler

asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yirirlige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS 15 - Musterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016'da TFRS 15 Musterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat standardini yayinlamigtir.
Yayinlanan bu standart, UMSK’'nin Nisan 2016'da UFRS 15’e agiklik getirmek icin yaptigi degisiklikleri de
icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 6lgcim ile ilgili gereklilikleri
aciklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan s6zlesmelerden dodan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin
olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik gikislarr)
satisinin muhasebelestirilip 6lglilmesi icin model olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15’e gegis igin iki
alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis geriye déniik uygulama.
Modifiye edilmis geriye donuk uygulama tercih edildiginde énceki donemler yeniden dizenlenmeyecek ancak
mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir.S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal
durumu ve performansi tzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017°’de TFRS 9 Finansal Araglar’i nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araclar
muhasebelestirme projesinin G¢ yoninu: siniflandirma ve 6lgme, deger disikligu ve finansal riskten korunma
muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin icinde yonetildikleri is modelini ve nakit akim
Ozelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve 6lgiim yaklagsimina dayanmaktadir. Bunun tzerine, kredi
kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yénelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeli
ile deger diistikligiu muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna
ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gercege uygun degeri ile 6lgme opsiyonunu
sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diistise bagh olarak finansal borcun gercege uygun
degerindeki azalmadan dolay! kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski”
denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yénetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi
iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve standardin tiim gerekliliklerinin erken uygulamasina
izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlari uygulamadan, sadece “gergcede uygun
deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal yikiumliliklerin kazang veya kayiplarinin
sunulmasina iligkin hikumleri erken uygulamayi tercih edebilirler.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniiz yirirlige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler henuz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir / yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir
parcasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS’de yurirlige girdikten sonra yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci igletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglar veya Katkilar -
Degisiklik

UMSK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistiriimek tzere, Aralik
2015'te TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.
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Yillik lyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri’nde agiklandigi Gizere, lizerlerinde faiz orani belirtimeyen kisa vadeli ticari alacak ve borglar,
iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal
uygulanacaktir.

UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet kiralamasi
ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok kiralamanin tek bir model
altinda bilancoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler icin muhasebelestirme blylk
Olgtide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16,
UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri icin gegerlidir. UFRS 15 “Musterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da
uygulandigi stirece UFRS 16 igin erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve
performansi lzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin Muhasebelestirilmesi
(Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Yapilan degisiklikler
gercege uygun degeri ile dl¢llen borglanma araglarina iligkin ertelenmis vergi muhasebelestiriimesi konusunda
acikhk getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar icin ertelenmis vergi varliklarinin
muhasebelestiriimesi hikimleri konusunda, uygulamadaki mevcut farkliliklari gidermeyi amaglamaktadir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin geriye donik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandigi dénem,
karsilastirmali sunulan ilk ddnemin acgilis 6zkaynaklarindaki etki, agilis gegmis yillar karlari/zararlari ve diger
O0zkaynak kalemleri arasinda ayristirimadan, acilhis gegmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi
durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde) muhasebelestirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamasi
durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapacaktir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in
finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolari (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolari standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Degisiklikler, sirketin
finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin iyilestiriimesi igin UMS 7’ye
aciklik getirilmesini amacglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki
degisiklikler icin bilgi saglamasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket'in bu degisiklikleri ilk kez
uygulamasinda, 6énceki dénemlere iliskin karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur.S6z konusu degisikliklerin
Sirket'in finansal durumu ve performansi izerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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UFRS 2 Hisse Bazli Odeme iglemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016°da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir. Degisiklikler,
belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektidi ile ilgili UFRS 2’ye aciklik getiriimesini
amagclamaktadir. Degisiklikler agagidaki konularin muhasebelestiriimesini kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin dlgiminde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yukimlillkleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynada dayal hisse bazli isleme dénusturen
hikum ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degdildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde
etkisi olmayacaktir.

UFRS 4 Sigorta Soézlesmeleri (Degisiklikler);

UMSK Eylil 2016’da, UFRS 4 ‘Sigorta S6zlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. UFRS 4’de yapilan
degisiklik iki farkli yaklagim sunmaktadir: ‘6rtiik yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici yaklagim (deferral
approach)’. Yeni degistiriimis standart:

a. Sigorta s0zlesmeleri tanzim eden tum sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standardi yayimlanmadan 6nce
UFRS 9 Finansal Araclar standardinin uygulanmasindan olusabilecek dalgalanmay: kar veya zarardan ziyade
diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirme hakki saglayacaktir, ve

b. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere UFRS 9 Finansal Araglar standardini istege bagli
olarak 2021 yilina kadar gegici uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9 Finansal Araglar standardini uygulamayi
erteleyen isletmeler halihazirda var olan UMS 39 ‘Finansal Araglar’ standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi Gzerinde
etkisi olmayacaktir.

UMS 40 Yatinnm Amagh Gayrimenkuller: Yatirnm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri (Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatirrm Amach Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir. Yapilan degisiklikler,
kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkultn ‘yatirrm amacli gayrimenkul’ tanimina uymasina ya da
uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevcut olmasina bagl oldugunu
belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi lzerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan iglemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans 6demelerini kapsayan iglemlerin
muhasebelestiriimesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestiriimesinde kullanilacak déviz kurunun belirlenmesi
amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya
parasal olmayan yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. isletmenin bu Yorumu gelir
vergilerine, veya dizenledidi sigorta poligelerine (reasuirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu reasuirans
policelerine uygulamasina gerek yoktur.
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Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi izerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

UFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartlar degistirerek, UFRS Standartlari 2014-2016 donemine iligkin Yillik
lyilestirmelerini yayinlamistir:

- UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin llk Uygulamasi’: Bu degisiklik, bazi UFRS 7
aciklamalarinin, UMS 19 gegis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatirim igletmeleri’nin kisa dénemli
istisnalarini kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir.

- UFRS 12 “Diger igletmelerdeki Paylara iliskin Agiklamalar’: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5 Satig
Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amacli olarak
siniflandirilan ya da elden ¢ikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amacl olarak siniflandirilan bagh
ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylari icin 6zet finansal bilgileri agiklamasi gerekmedigine
aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir.

- UMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar’: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakhigindaki
yatinim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu
isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatirrmlarini UFRS 9
Finansal Araglar uyarinca gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak élgmeyi
secgebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gecerli olduguna
aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik, Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi izerinde etkisi olmayacaktir.

2.4  Konsolidasyon esaslari

Finansal tablolar; Sirket ve istirakinin hesaplarini agagidaki “Istirakler” maddesinde belirtilen sekilde dzkaynak
yontemine gore yansitmaktadir. Ozkaynak yontemine gore konsolidasyona dahil edilen istirakin finansal tablolari, bu
finansal tablolarin tarihi itibariyla hazirlanmgtir.

Istirakler

istiraklerdeki yatinmlar 6zkaynak yéntemi uyarinca muhasebelestirilmistir. Bunlar, Sirket'in genel olarak oy hakkinin
%20 ile %50’sine sahip oldugu veya Sirket'in, istirak faaliyetleri Gzerinde 6nemli etkiye sahip oldugu kuruluglardir.
Sirket ile istirak arasindaki islemlerden dodan gergeklesmemis karlar, Sirket'in istirakteki payi 6lgusiinde duizeltiimis
olup, gerceklesmemis zararlar da islem, transfer edilen varligin deger diistkligine ugradigini géstermiyor ise
dizeltilmistir. Sirket, istirak ile ilgili olarak s6z konusu dogrultuda bir yukimlilik altina girmemis veya bir taahhitte
bulunmamis oldugu strece istirakteki yatinmin kayitli degerinin sifir olmasi veya Sirket'in 6nemli etkisinin sona
ermesi lizerine 6zkaynak ydntemine devam edilmemektedir. Onemli etkinin sona erdigi tarihteki yatirimin kaytli
degeri, o tarihten sonra maliyet olarak gdsterilmektedir.
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Asagida yer alan tablo. 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Sirket'in istiraki ve ortaklik yapisindaki hissesini
gostermektedir:

Ortaklik orani (%)

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Alkim Sigorta Aracilik Hiz. Ltd. Sti. (“Alkim Sigorta”) 50.00 50.00
2.5 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
251 Hasilat

Satis gelirleri, Urinln teslimi, Grunle ilgili 5nemli risk ve getirilerin aliciya nakledilmis olmasi, gelir tutarinin
guvenilir bir sekilde ol¢llebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle
muhtemel olmasi Uzerine alinan veya alinabilecek bedelin gergede uygun deger degeri Gizerinden tahakkuk
esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, satilmis Grtiniin satis vergisi harig faturalanmis degerinden, iade,
indirim ve iskontolarin diistilmesi suretiyle bulunmustur (Dipnot 22).

Faiz gelirleri etkin faiz yéntemi esasina gére muhasebelestiriimektedir.
25.2 Stoklar

Sirket'in stoklar; sellloz stoklari, bobin halinde veya ebatlandiriimis yari mamul ve mamuller, kimyasallar,
isletme malzemeleri ve yedek pargalardan olusmaktadir. Stoklar, maliyetin veya net gergeklesebilir degerin
dusuk olani ile deg@erlenir. Net gerceklesebilir deger isin normal akisi iginde, tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlama maliyeti ve satigi gerceklestirmek igin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde
edilen tutardir. Stoklarin maliyeti tim satin alma maliyetlerini, doniistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut
durumuna ve konumuna getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri icerir. Sirket, stoklarini aylik agirlikli ortalama
maliyet yontemine gore degerlemektedir (Dipnot 8).

2.5.3 Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler igin TL’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki
alim gulclyle ifade edilen dizeltiimis elde etme maliyetleri tizerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen
kalemler icin ise elde etme maliyetleri Gzerinden, birikmis amortisman ve mevcutsa kalici deger dusukligunun
indiriimesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitiimaktadir.

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullaniimaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarinin belirlenen

Uretim kapasitesini karsilayacadi durumlarda aktiflestirilir ve itfa edilmeye baslanirlar. Maddi duran varliklarin atik
degerinin 6nemli tutarda olmadigi tahmin edilmektedir.
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Amortisman enflasyona gore duzeltilmis tutarlar izerinden ve maddi duran varliklarin ekonomik faydali Gmurlerini
yansitan oranlarda dogrusal amortisman metoduna gére hesaplanmaktadir (Dipnot 10). Arsalar, ekonomik
faydali dmdirleri sonsuz olarak kabul edildiginden amortismana tabi tutulmamislardir. Maddi duran varliklarin
yaklasik ekonomik émudrlerine gore yillik amortisman oranlari asagidaki gibidir:

Oran (%)
Yeralti ve yeriistii diizenlemeleri 2-13
Binalar 2-4
Makine, tesis ve cihazlar 4-25
Motorlu tasitlar 10-25
Doéseme ve demirbaslar 5-50

Maddi duran varliklarin kayitli degerlerinin varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksek oldugu durumlarda
duran varlik geri kazanilabilir degerine indirilir. Maddi duran varlik elden gikariimalariyla olusan kar veya zararlar,
maddi duran varligin tagidigi degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklari dénemin kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler. Baslica
yenilemeler ile ilgili maliyetler ise maddi duran varligin gelecekte, yenilemeden 6nceki durumundan daha iyi bir
performans ile ekonomik yarar saglamasi beklenen durumlarda o varligin maliyetine eklenirler. Sirket,
aktiflestirmeden sonraki harcamalar kapsamindaki degistirilen parcalarin diger bélimlerden bagimsiz bir sekilde
amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin taginan degerini bilangodan g¢ikarir, Varligin maliyetine eklenen
s0z konusu aktiflestirme sonrasi harcamalar, ilgili varligin ekonomik émurleri gergevesinde amortismana tabi
tutulurlar.

254 Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan varliklar, iktisap edilmig haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini icermektedir. Maddi
olmayan duran varliklar, elde etme maliyetleri Gzerinden, birikmis itfa paylari ve mevcutsa kalici deger
diistikligiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. itfa paylarn alis
yilindan itibaren 5 ile 15 yil arasindaki ekonomik émudirleri tizerinden dogrusal itfa yéntemiyle hesaplanmistir.
Deger dusukligunin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir tutara
indirilir.

2.5.5  Varlklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenmis vergi varliklari digsinda kalan her varlik igin her bir bilanco tarihinde, s6z konusu varlida iligkin
deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir gbsterge
mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit Greten
herhangi bir biriminin kayitl deg@eri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yuksekse deger
dusukligu meydana gelmistir. Deger disukligu kayiplari kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta
olusan deger diisukligu kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki muteakip artisin, deger distklGgunin
kayitlara alinmalarini izleyen dénemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha énce deger
disukligu ayrlan tutari gegmeyecek sekilde geri gevrilir.
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Sirket tim finansal varliklarin deger dusukligu testi icin asagidaki kriterleri gz 6ntinde bulundurmaktadir:

Borglu tarafin énemli éi¢iide finansal agidan zorluk iginde olup olmamasi,

- Anaparanin veya faizin 6denmemesi veya ge¢ 6denmesi gibi sézlesme hikimlerine borglu tarafin
uymamasil,

- Ekonomik veya yasal nedenlerden 6tirl borglu olan tarafa herhangi bir imtiyazin taninip taninmadigu,

- Borglu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,

- Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Sirket'e saglayacaklari nakit akiglarinda 6nemli

diguslerin olup olmayacag!.

256 Bor¢lanma maliyetleri ve alinan krediler

Alinan kredilerin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli yikumilulikler igerisinde, 12
aydan fazla ise uzun vadeli yikimlulUkler igerisinde gosterilmektedir (Dipnot 5). Alinan krediler, sonradan etkin
faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden gdsterilir. islem masraflari digiildiikten sonra
kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, kapsamli gelir tablosuna kredi dénemi silresince
finansal maliyet olarak yansitilir. Alinan kredilerden kaynaklanan finansal maliyet olustugunda kapsamli gelir
tablosuna yansitilir (Dipnot 27).

Amagclanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilebilmesi zorunlu olarak uzun bir sureyi gerektiren varliklar
Ozellikli varliklar olarak tanimlanmakta olup Sirket'in, raporlanan dénemler icerisinde herhangi bir 6zellikli varlig
bulunmamaktadir.

25.7 Ticari borglar

Ticari borglar finansal tablolara alindiklari tarihte gergcede uygun deger degerleri ile miteakip donemde ise
indirgenmis maliyet bedeli izerinden kaydedilir (Dipnot 6).

258 Finansal varliklar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya belirli 6demelerden olusan tiirev olmayan
finansal varliklardan olusmaktadir. Krediler ve alacaklar, alim-satim amaciyla tutuimadan, Sirket'in herhangi bir
borcluya dogrudan para, mal veya hizmet tedarik ettiginde ortaya ¢ikmaktadir. Vadeleri bilanco tarihinden
itibaren 12 aydan kisa ise, bu varliklar dénen varliklar iginde, 12 aydan fazla ise duran varliklar igcinde
gosterilmektedir. Krediler ve alacaklar, ilk olarak gergede uygun deger deg@er ve ilgili finansal varlikla direkt olarak
iliskilendirilebilen igslem masraflari da dahil olmak lzere maliyet bedelleri izerinden finansal tablolara alinir. Krediler
ve alacaklar, bilangoda ticari alacaklar ve diger alacaklar icerisine dahil edilmigtir. Krediler ve alacaklar, ilgili
tutarlarin islem masraflari gikarildiktan sonraki degerleri ile kaydedilir. Krediler ve alacaklar sonradan etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet de@eri Gzerinden gosterilir.

259 Kur degisiminin etkileri
Yabanci para cinsinden yapilan islemler iglemin yapildigi glinkli déviz kurlarindan TL’ye ¢evrilmistir. Bilangoda

yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve yukimlulikler bilango tarihindeki doviz kurlari
kullanilarak TL'ye gevrilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur farklari kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.
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2.5.10 Hisse basina kazang

Kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net ddnem karinin, dénem boyunca bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bélinmesi ile bulunmustur (Dipnot 21).

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”)
sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikariimis hisseler olarak
sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazan¢ hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin
bedelsiz olarak c¢ikariimasini geriye donuk olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Temettl dagitiimasi s6z konusu olmasi durumunda ise hisse bagina dusecek kazang hisselerin agirlikl
ortalamasinin adedi tzerinden degil, mevcut hisse adedi dikkate alinarak belirlenecektir.

2.5.11 Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; finansal sonuglara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar (Dipnot 30).

Sirket; bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir. Bilango tarihinden sonra ortaya cikan dizeltme
gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar olmalari halinde
finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.5.12 Karsiliklar, sarta bagh ylikimliliikler ve gsarta bagh varhklar

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi i¢gin; Sirket'in gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut
bir hukuki veya kurucu yikimluligin bulunmasi, bu yikimlulugin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren
kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin kuvvetle muhtemel olmasi ve s6z konusu yukumlulik tutarinin gvenilir bir
bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir.

Paranin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilk tutari yikimlaligin yerine getirilmesi igin
gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinki degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin buginki degerlerine
indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu
yukimildlikle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto oranin vergi 6ncesi oran olmasi sarttir. S6z konusu
iskonto orani, gelecekteki nakit akislarinin tahminiyle ilgili riski icermez.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket'in tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyid edilebilmesi mimkin yGkamlulikler
ve varliklar, sarta bagli yukidmlullkler ve varliklar olarak degerlendiriimekte ve finansal tablolara dahil
edilmemektedir (Dipnot 14, 15).
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2.5.13 lligkili taraflar

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Gyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iligkili sayilir:
So6z konusu Kisinin,
0] Sirket Gizerinde kontrol veya misterek kontrol gliciine sahip olmasi durumunda,

(i) Sirket Uzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,
(i) Sirket veya Sirket’in bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir Gyesi olmasi durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Sirket ile iliskili sayilir:

@ isletme ve Sirket'in ayni grubun (iyesi olmasi halinde.

(i) isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun (yesinin) istiraki ya
da is ortakhdi olmasi halinde.

(i) Her iki isletmenin de ayni bir Gglincu tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) isletmelerden birinin Ggiincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu
Uguncl isletmenin igtiraki olmasi halinde.

(V) isletmenin, Sirket'in ya da Sirket ile iliskili olan bir isletmenin galisanlarina iligkin olarak isten
ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Sirket'in kendisinin bdyle bir
planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de Sirket ile iligkilidir.

(vi)  Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin isletme tzerinde 6nemli etkisinin bulunmasi
veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortaklidinin) kilit ydnetici personelinin bir
Uyesi olmasi halinde

iligkili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yukumluliklerin, bir bedel karsilidi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

2.5.14 Finansal bilgilerin boéliimlere goére raporlanmasi

Faaliyet bolimleri, Sirket'in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan i¢ raporlama
ve stratejik bolimlere paralel olarak degerlendiriimektedir. S6z konusu bélimlere tahsis edilecek kaynaklara
iliskin kararlarin alinmasi ve bélimlerin performansinin degerlendiriimesi amaciyla Sirket'in faaliyetlerine iligkin
stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Sirket'in Ust dlizey yoneticileri olarak tanimlanmistir.

Sirket st dizey yoneticileri Sirket'in tek bir alanda faaliyet géstermesini ve Tirkiye digindaki faaliyetlerinden
higbirinin kendi basina toplam faaliyetler icerisinde 6nem arz etmedigini g6z 6nliinde bulundurarak, stratejik
kararlarini Sirket’in tim faaliyetlerini kapsayacak sekilde almaktadirlar. Bu nedenle, TFRS 8. “Faaliyet
Boliimleri’ndeki ilgili hiikiimler dogrultusunda, Sirket'in, tek bir raporlanabilecek faaliyet bolimu bulunmakta olup,
finansal bilgiler faaliyet bolimlerine gore raporlanmamistir.

2.5.15 Kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar ve zarari lizerindeki gelir vergisi yukimlUltgu, cari yil vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari
yil vergi yukumliligu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden ve bilancgo tarihinde gecerli olan vergi
oranlari ile hesaplanan vergi yikimliligind icermektedir (Dipnot 28). Gegmis yillardaki vergi yakimlulugu ile
ilgili dizeltme kayitlari ise diger faaliyetlerden gider ve zararlar kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Ertelenmis vergi yukimluligi veya varligi, varliklarin ve yikimluluklerin finansal tablolarda gosterilen degerleri
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegcici farkliliklarin bilan¢o yéntemine gére
vergi etkilerinin bilanco tarihi itibariyle yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir (Dipnot 28).
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Ertelenmis vergi varligi veya yukimluligu, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki ddnemlerde
ddenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal tablolara
yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi yukimliluga, tim vergilendirilebilir gegici farklar igin hesaplanirken
ertelenmis vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenmis vergi varliginin bir kisminin veya
tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel
olmadidi dlcide, ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri azaltilr.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yikimluliklerinden mahsup
edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenmis vergi varlklari ve
yukumllikleri, karsihkli olarak birbirinden mahsup edilir (Dipnot 28).

2.5.16 GCaliganlara saglanan faydalar/ kidem tazminatlari
a) Tanimlanan fayda plani:

Yirirlikteki kanunlara gére, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren galisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yikimlidar. Sirket, finansal
tablolardaki kidem tazminati karsiligini “Projeksiyon Metodu”nu kullanarak ve Sirket'in personel hizmet siresini
tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda ge¢gmis yillarda kazandigi deneyimlerini baz alarak
hesaplamis ve bilango tarihi itibariyle iskonto edilmis degerini kayitlara almistir (Dipnot 15). Hesaplanan tim
aktleryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir tablosuna yansitiimistir.

b) Tanimlanan katki planlari:

Sirket, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket'in bu primleri
6dedigi surece baska yukumlulugu kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri ddnemde personel giderlerine
yansitiimaktadir.

c) Kullanilmayan izin kargiliklar:

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar olarak tanimlanan kullanilmamis izin haklarindan
dogan yukimlilikler, hak kazanildiklar dénemlerde tahakkuk edilir ve etkisi dnemli ise iskonto edilerek
muhasebelestirilir.

2.5.17 Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akiglari isletme, yatirim ve finansal faaliyetlerine dayali bir bicimde
siniflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Sirket'in faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akiglarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislar, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde
(duran varlik yatinmlari ve finansal yatirmlar) kullandidi ve elde ettigi nakit akislarini gésterir. Finansal
faaliyetlere iligkin nakit akislari, Sirket'in finansal faaliyetlerde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri
o6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutari belirli nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli, yUksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatinmlar icermektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5.18 Ticari alacaklar ve deger diisiikliigu

Dogrudan bir borgluya mal tedariki ile olusan Sirket kaynakl ticari alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak
iskonto edilmis maliyeti Gzerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz orani bulunmayan kisa vadeli ticari
alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin Gnemsiz olmasi durumunda fatura tutarindan degerlendirilmistir.

Sirket'in, 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gdésteren bir durumun s6z konusu olmasi
halinde ticari alacaklar igin bir alacak risk karsiligi olusturulur. S6z konusu bu kargilidin tutari, alacagin kayitl

degeri ile tahsili mimkin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkdn tutar, teminatlardan ve glivencelerden tahsil

edilebilecek meblaglar da dahil olmak tzere tim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani
esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger dusuklugu tutari, zarar yazilmasindan sonra olugacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu tutar, cari
donemde diger gelirlere yansitilir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Sirket'in faktoring sirketine temlik ettigi kabili riicu seklinde yapilan bazi musterilerinden olan ticari alacaklar,
bilangoda uzun ve kisa vadeli ticari alacaklar hesabinda takip edilmekte ve s6z konusu islem neticesinde
faktoring sirketine islem komisyonu 6denmektedir. Faktoring sirketine olan borglar ise bilangoda uzun ve kisa
vadeli dider finansal yukimlilikler hesabinda takip edilmektedir.

2.5.19 Sermaye ve temettiiler

Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda muhasebelestirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettller, beyan edildigi
dénemde birikmis karlardan indirilerek yakumlalik olarak kaydedilir. Alinan temettller ise tahsil etme hakkinin
ortaya c¢iktigi tarihte gelir olarak kaydedilir.

2.5.20 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yukumlulikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giciine sahip olunmasi ve s6z
konusu varlik ve yikumlulukleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl sonuglandirma niyetinin olmasi
durumunda bilancoda netlestirilerek gosteriimektedir.

2.5.21 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Olmasi durumunda muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe
hatalari geriye donik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari ddbnemde, gelecek
doénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemde, ileriye ydnelik olarak
uygulanir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yukimldltklerin tutarlarini, sarta
bagl varliklarin ve yukumluliklerin agiklamasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullaniimasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar,
Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar
varsayimlardan farklilk gosterebilir. Sirket'in énemli muhasebe tahmini asagidaki gibidir:

a) Kidem tazminati yikimluligu birtakim 6nemli aktleryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas
artislari ve galisan ayrilma oranlari) kullanilarak hesaplanmaktadir. Sirket’'in 31 Aralik 2016 ve 2015
tarihleri itibariyle kidem tazminati yikimluliga sirasiyla 5.101.397 TL ve 3.632.005 TL'dir (Dipnot 15).

b) Slpheli alacak karsiliklari, Sirket ydnetiminin bilango tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik kosullar
cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari karsilayacagina inandigi
tutarlari yansitmaktadir (Dipnot 6).

C) Maddi ve maddi olmayan varliklar tahmini faydali 8murleri boyunca itfaya tabi tutulmustur. Yonetim
tarafindan belirlenen faydali dmurler Not 2.5.3 ve 2.5.4’de acgiklanmistir (Dipnot 10 ve 11).

d) Stok deger dusikligiu sadece mamuller igin hesaplanirken mallarin stokta bekleme siireleri ve fiziki
durumlari teknik personelin gérusleri alinarak degerlendirilir. Hareketsiz mamul olarak kabul edilen
stoklar, yeniden tretime konu edilebilmektedir. Yeniden (retime alinan mamullerin Uretim sirasinda
olusan kayiplari dikkate alinarak stok deger disikligi muhasebelestirilir (Dipnot 8).

e) Davalara iligkin karsilik ayirirken davalarin kaybedilme olasiliklari ve kaybedilme durumunda ortaya
cikacak ylkumlulikler Sirket Hukuk Misaviri ve uzman gorusleri alinarak Sirket Yonetimi tarafindan
degerlendirilir. Sirket Yonetimi en iyi tahminlere dayanarak dava karsilik tutarini belirler (Dipnot 25).

1. Boliimlere gore raporlama

Yoktur (Bakiniz dipnot 2.5.14).
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2. Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Nakit 15.659 33.738
Bankalar 67.701.035 48.386.276
- TL vadeli mevduatlar 10.855.428 5.763.169
- TL vadesiz mevduatlar 146.467 452.702
- Yabanci para vadeli mevduatlar 55.653.014 41.440.556
- Yabanci para vadesiz mevduatlar 1.046.126 729.849
Diger hazir degerler (*) 51.408 26.000
Nakit ve nakit benzerleri 67.768.102 48.446.014
Eksi: vadeli mevduat faiz tahakkuklari (195.227) (20.425)
Nakit akis tablosuna baz olan nakit ve nakit benzerleri 67.572.875 48.425.589

*) Vadesi ¢ ayl asmayan kredi karti alacaklaridir.

Vadeli mevduatlarin etkin faiz oranlar TL i¢in %10,9 -%11,40 (31 Aralik 2015:TL %6,0 -%13,35), ABD Dolari igin
%3,25 - %3,70 (31 Aralik 2015 — ABD Dolari %1,45 - %2,90'dir), Avro igin %1,05 (31 Aralik 2015: Avro vadeli
mevduat bulunmamaktadir) araliinda olup, vade streleri 1 ve 31 guindir (31 Aralik 2015 — 4 ve 32 gunddr).

Yabanci para mevduatin déviz detayi Dipnot 29°da agiklanmistir. Sirket'in mevduatlarinin bulundugu bankalarin
kredi riskleri, bagimsiz veriler dikkate alinarak degerlendiriimekte olup herhangi bir risk bulunmamaktadir. Nakit
ve nakit benzerlerinin piyasa degerleri, bilanco tarihindeki tahakkuk eden geliri de igeren taginan degerlerine
yaklagmaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri Gzerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.
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5. Finansal bor¢lanmalar
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kisa vadeli banka kredileri 17.619.910 24.360.410
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kismi 4.487.332 3.556.116
Kisa vadeli finansal borglanmalar 22.107.242 27.916.526
Uzun vadeli banka kredileri 2.111.520 5.233.680
Uzun vadeli finansal borglanmalar 2.111.520 5.233.680
Toplam finansal borglanmalar 24.218.762 33.150.206
a) Krediler:
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Agirhikh Agirlikh
ortalama ortalama
yillik etkin faiz yillik etkin faiz
orani (%) Tutar orani (%) Tutar
Kisa vadeli banka kredileri:
TL cinsinden banka kredileri Faizsiz 23.910 Faizsiz 5.445
ABD dolari cinsinden banka kredileri 27 17.596.000 Lib0r+02,’:%(§)6 24,354 965
17.619.910 24.360.410
Uzun vadeli banka kredilerin kisa vadeli kismi:
ABD dolari cinsinden banka kredileri 3,50 4.487.332 3,50 3.556.116
4.487.332 3.556.116
Uzun vadeli banka kredileri:
ABD dolari cinsinden banka kredileri 3,50 2.111.520 3,50 5.233.680
2.111.520 5.233.680

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla uzun vadeli kredilerin anapara yiuktumluliklerinin geri ddeme plani
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

1-2 Yiliginde 2.111.520 3.489.120
2-3 yilicinde - 1.744.560
2.111.520 5.233.680
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5. Finansal borglanmalar (devami)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket'in degisken faizli bor¢lanmasi bulunmamaktadir. 31 Aralik 2015 tarihleri
itibariyla, Sirket'in degisken faiz oranli finansal borglarinin faiz orani yenileme tarihlerine goére hazirlanmig vade
dagihmi asagidaki gibidir:

3aya 3ayile 1yl
kadar 1 yil arasi 5 yil arasi Toplam
31 Aralik 2015
Degisken faiz oranli finansal borglar 5.008.288 19.346.677 - 24.354.965
5.013.733 22.902.793 5.233.680 33.150.206

ABD dolari cinsinden sabit faizli kredilerin faiz oranlari %3,5 ve %2,7 araliginda olup, bu krediler igin herhangi bir
teminat verilmemistir.( 31 Aralik 2015: ABD dolari cinsinden degisken faiz oranli GSM banka kredileri, faiz orani
Libor+ %0,30’a gore alti ayda bir degisen faiz oranli kredileri icermekte olup, bu krediler igin herhangi bir teminat
verilmemistir . ABD dolari cinsinden sabit faiz oranh kredileri %3,5 sabit faiz oranl kredisi olup, bu kredi igin
herhangi bir teminat verilmemistir.)

6. Ticari alacaklar ve borglar

a) iligkili olmayan taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Musteri cari hesaplari, net 25.304.197 13.459.581
Vadeli gekler ve alacak senetleri, net 4.416.098 8.078.179
Siipheli alacaklar (*) 32.704.995 32.704.995
62.425.290 54.242.755

Eksi: Stpheli alacak karsiligi (32.704.995) (32.704.995)
29.720.295 21.537.760

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla kisa vadeli ticari alacaklarin agirlikli ortalama etkin faiz orani TL, ABD Dolari ve
Avro cinsinden olan ticari alacaklar i¢in sirasiyla yillik %11, %0,51 ve %0,16 (31 Aralik 2015- sirasiyla yillk
%10,5, %0,13 ve %0,18) olup agirlikl ortalama vadeleri 45-60 giin aralijindadir (31 Aralik 2015 -45-60 gun
araligr).

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla alacak kargiliginin 32.704.995 TL’si (13.273.594 ABD Dolari), Sirket'in misterisi olan
interpap Dis Ticaret ve Miimessilik Anonim Sirket'inden (“interpap”) olan vadesi gegmis ve yasal icra takip siireci
baslatilmis slpheli ticari alacaklarindan olugsmaktadir. Sirket’in toplam 13.273.594 ABD Dolar tutarindaki vadesi
gecmis s6z konusu gek ve cari alacaklari igin yasal takibin baslatiimasina karar verilen siiregte T.C. istanbul 13. Asliye
Ticaret Mahkemesi Interpap Dig Ticaret ve Miimessillik A.S.'nin iflasina karar vermistir. Iflas karari geregince interpap
A.S. nin iflasi, Istanbul 1. Iflas MidirlGgi’ niin 2015/8 Esas sayili masasi ile agilmis olup, 2015 Eyliil ayi iginde
masaya tim alacaklarimizin kaydi yaptiriimisti. iflas miidirligi tarafindan yaptirilan bilirkisi incelemesi neticesinde
dosyaya sunulan bilirkisi raporu ile sirket ortaklarinin usulsiiz islemler ile para transferi yaptiklari ortaya ¢ikmistir. Bu
rapor (izerine iflas masasi re’sen Istanbul Cumhuriyet Bagsavciligi’ na hileli iflas sugu ile sug duyurusunda bulunmustur.
Savcilik tarafindan yapilan sorusturma neticesinde iddianame hazirlanmis ve hazirlanan iddianame Istanbul 19. Agir
Ceza Mahkemesi tarafindan kabul edilmistir. istanbul 19. Agir Ceza Mahkemesi nezdinde hileli iflas sucu ile 2016/287
E. sayili dosya ile ceza davasi agiimigtir.
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6. Ticari alacaklar ve borglar (devami)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla ticari alacaklarin vadeleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Vadesi gegen alacaklar (Dipnot 29) 2.535.386 1.569.954
0-30 giin vadeli 6.152.726 4.655.207
31-60 glin vadeli 12.507.143 9.089.968
61-90 glin vadeli 1.162.895 4.246.397
91-120 giin vadeli 6.837.164 1.486.237
121 giin ve Uzeri 524.981 489.997
29.720.295 21.537.760

Sirket yonetimi gecmis tecriibeleri ve ilgili mugteriler ile olan iligkileri nedeniyle vadesi ge¢mis alacaklarin tahsilat
riskinin bulunmadigini distinmektedir. Ayrica vadesi gecmis fakat deder disukligu karsihgr ayrilmamis alacaklarina
iliskin 2.417.223 TL'lik (31 Aralik 2015: 438.064 TL) kismi teminat mektubu ile glivence altina alinmigtir.(Dipnot 29)

31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla 16.093.307 TL tutarindaki ticari alacak bakiyesi tek bir musteriden olup, agirhkli
olarak vadeleri Subat ve Nisan 2017 olan cari hesap alacagindan olusmaktadir. (31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
s6z konusu misteriden ticari alacak tutar1 7.069.700 TL’dir). Ayrica Sirket, 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren
déneme ait satis gelirinin yaklasik %35’ ilgili mUsteriye yapmis oldudu satislardan elde etmektedir. (31 Aralik
2015 - %45) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla bu musteriye ait 11.500.000 TL tutarinda banka teminat mektubu
bulunmaktadir.

Slpheli alacak karsiliginin cari dénem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak itibariyla 32.704.995 20.969.663
Cari donemde ayrilan karsilik - 11.735.332
31 Aralik itibariyla 32.704.995 32.704.995

Sirket yonetimi ayrilmis olan sipheli alacaklarin disinda herhangi bir ek stipheli alacak riskinin bulunmadigini
distinmektedir.

b) iligkili olmayan taraflara kisa vadeli ticari borglar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Saticilar 9.861.712 9.213.322
Eksi: tahakkuk etmemis vade farki gideri (47.799) (50.166)
9.813.913 9.163.156

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla ticari borglarin iskonto edilmis tasinan degerin hesaplanmasinda kullanilan agirlikh
ortalama etkin faiz orani TL, ABD Dolari ve Avro cinsinden ticari borglari i¢in sirasiyla yillik %9,5, %0,10 ve
%0,04 (2015: sirasiyla yillik %11, %0,51 ve %0,16 ) olup agirlikli ortalama vadeleri 30 — 60 giin araligindadir.
(2015: 30 — 60 giin).
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7. iligkili olmayan taraflardan kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Verilen depozito ve teminatlar 377.802 106.514

377.802 106.514

8. Stoklar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Hammadde ve malzemeler 4.586.946 8.537.072
Yari mamuller 3.520.601 3.295.316
Mamuller 2.881.596 4.354.080
Yoldaki mallar 8.630.887 5.367.489
Diger stoklar(*) 4.891.532 4.067.013
Stok deger dusuklugi karsihg (-) (92.288) (84.629)

24.419.274 25.536.341

* Diger stoklar, yedek parca ve sarf malzemelerden olusmaktadir.

Stok deger dusikligu karsiliginin stok kalemi bazinda dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Mamuller 92.288 84.629

92.288 84.629

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla stok deger disikliginin dénem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

2016 2015

1 Ocak itibariyle 84.629 77.216

Cari dénem ayrilan 7.659 43.898

Konusu kalmayan stoklar - (36.485)

31 Aralik itibariyla 92.288 84.629
9. Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlar

istiraklerdeki yatinmlar:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Tutar Hisse orani (%) Tutar Hisse orani (%)

Alkim Sigorta 413.897 50 322.528 50
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9. Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlar (devami)

Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirmin dénem igerisindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak itibariyla 322.528 254.586
Net dénem karindaki payi 91.369 67.942
31 Aralik itibariyla 413.897 322.528

Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirima iligkin ézet finansal bilgiler agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Toplam varliklar 2.794.576
Toplam yukumlilikler 1.966.783
Toplam 6ézkaynaklar 827.793
Net satiglar 492.126
Net dénem kari 182.737

10. Maddi duran varliklar

1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

2.305.561
1.660.505
645.056
405.665
135.884

1 Ocak 2016 ] 31 Aralik 2016
Acilis llaveler Cikiglar Transferler Kapanig
Maliyet:
Arazi ve arsalar 2.906.021 - - - 2.906.021
Yeralti ve yerusti duzenlemeleri 1.739.925 9.418 - - 1.749.343
Binalar 10.197.510 104.368 - 107.204 10.409.082
Makine, tesis ve cihazlar 96.494.270 481.037 - 120.253 97.095.560
Motorlu tasitlar 712.290 - (43.118) - 669.172
Ddseme ve demirbaglar 2.867.592 290.618 (5.019) - 3.153.191
Yapilmakta olan yatirmlar - 294.467 - (227.457) 67.010
114.917.608 1.179.908 (48.137) - 116.049.379
Eksi: Birikmis amortisman:
Yeralti ve yerusti dizenlemeleri (878.791) (87.404) - - (966.195)
Binalar (6.483.733) (396.621) - - (6.880.354)
Makine, tesis ve cihazlar (68.547.824) (5.667.921) - - (74.215.745)
Motorlu tasitlar (549.077) (73.507) 38.640 - (583.944)
Déseme ve demirbaslar (2.452.660) (142.827) 2.910 - (2.592.577)
(78.912.085) (6.368.280) 41.550 - (85.238.815)

Net defter degeri

36.005.523

30.810.564
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10. Maddi duran varliklar (devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2015 31 Aralik 2015
Acilis llaveler Cikiglar  Transferler Kapanis
Maliyet:
Arazi ve arsalar 3.596.240 - (690.219) (*) - 2.906.021
Yeralti ve yeristl diizenlemeleri 1.720.369 19.556 - - 1.739.925
Binalar 10.707.260 - (509.750) - 10.197.510
Makine, tesis ve cihazlar 96.269.700 224.570 - - 96.494.270
Motorlu tasitlar 722.662 57.006 (67.378) - 712.290
Déseme ve demirbaslar 2.681.596 175.371 (3.000) 13.625 2.867.592
Yapilmakta olan yatirimlar 9.087 13.626 - (22.713) -
115.706.914 490.129 (1.270.347) (9.088) 114.917.608
Eksi: Birikmig amortisman:
Yeralti ve yerlstl diizenlemeleri (791.596) (87.195) - - (878.791)
Binalar (6.129.574) (405.243) 51.084 - (6.483.733)
Makine, tesis ve cihazlar (62.561.861) (5.985.963) - - (68.547.824)
Motorlu tasitlar (531.108) (81.570) 63.601 - (549.077)
Déseme ve demirbaslar (2.310.627) (144.183) 2.150 - (2.452.660)
(72.324.766)  (6.704.154) 116.835 - (78.912.085)

Net defter degeri

43.382.148

36.005.523

* Sirket, 2015 Haziran ayinda defter degeri 690.219 TL olan izmir ili, Kemalpasa ilgesinde bulunan ticari
arazisini 8.950.000 TL bedelle satisini gerceklestirmistir.

Cari yil amortisman ve itfa payi giderlerinin 6.228.800 TL (2015: 6.245.821 TL) tutarindaki kismi satilan malin
maliyetine, 80.335 TL (2015: 78.319 TL) tutarindaki kismi genel yénetim giderlerine ve 29.101 TL (2015: 33.617
TL) tutarindaki kismi pazarlama, satis ve dagitim giderlerine, 41.255 TL (2015 — 358.776 TL) tutarindaki kismi

ise stoklara dahil edilmistir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla varliklar Gzerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir.

31 Aralik 2016 ve 2015 itibariyla halen kullanilmakta olan tamamiyla amorti olmus maddi duran varliklarin

maliyet bedelleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Yeralti ve yeristl dizenlemeleri 8.692 3.405
Binalar 74.711 74.711
Makine, tesis ve cihazlar 2.318.398 1.896.959
Motorlu tagitlar 288.183 309.092
Déseme ve demirbaslar 2.203.879 2.111.240

4.893.863 4.395.407
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11. Maddi olmayan duran varliklar

1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2016 31 Aralik 2016

Acilis  llaveler Transferler Kapanig

Haklar — Yazilim 735.299 25.393 760.692

Eksi: Birikmig itfa paylarn (715.685) (11.211) (726.896)

Net defter degeri 19.614 14.182 33.796
1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap dénemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

31 Aralik

1 Ocak 2015 2015

Acilis llaveler Transferler Kapanis

Haklar — Yazilim 711.296 14.915 9.088 735.299

Eksi: Birikmig itfa paylar (703.306) (12.379) (715.685)

Net defter degeri 7.990 19.614

31 Aralik 2016 ve 2015 itibariyla halen kullaniimakta olan tamamiyla amorti olmus maddi olmayan duran

varliklarin maliyet bedelleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Haklar — Yazilim

665.014

663.469

665.014

663.469

12.  Pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

Gelecek aylara ait giderler 1.173.794 1.054.845

Stoklar igin verilen avanslar 100.709 464.532
1.274.503 1.519.377

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

Sabit kiymetler igin verilen avanslar 1.803.816 907.539

Gelecek yillara ait giderler 8.240 15.190
1.812.056 922.729

Toplam pesin édenmisg giderler 3.086.559 2.442.106
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13. Diger donen varliklar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Devreden KDV 8.922.562 9.753.515
iade alinacak KDV 3.629.171 3.042.174
Verilen is avanslari 17.118 16.334
Diger 54.680 36.253

12.623.531 12.848.276

14.  Sarta bagh varlik ve yukumluliikler

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

a) Alinan teminatlar:

Banka teminat mektuplari 18.620.824 14.328.092
Ticari alacaklar sigortasi (*) 5.353.386 3.374.611
Teminat senetleri 25.000 25.000
Teminat gekleri 563.072 475.216

24.562.282 18.202.919

*) Musteri iflasi, slipheli alacak, vadesi ge¢gmis alacaklar, ticari ve politik riskler gibi alacak risklerine karsi
yurtdigi satiglarina iliskin alacaklarina istinaden uluslararasi bir kurulustan alinan sigorta teminat tutarini

ifade etmektedir.

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

b) Verilen teminatlar:

Banka teminat mektuplari (*)

17.208.922

18.790.060

17.208.922

18.790.060

*) Verilen banka teminat mektuplarinin 6nemli bir kismi, KDV iadesine iliskin vergi dairesine, Kemalpasa
Organize Sanayi Boélge Mudurligiune, Gimrik Midurligine ve Enerji Piyasasi Dizenleme Kuruluna

verilen banka teminatlarindan olugsmaktadir.
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14.  Sarta bagl varlik ve yiikiimliiliikler (devami)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Sirket'in teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iligkin
tablolari asagidaki gibi olup tamami TL’den olusmaktadir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

A.Kendi Tuzel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutar 17.208.922 18.790.060
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen

Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar! - -
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin YUritilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu

TRI'lerin Toplam Tutar - -
D.Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar - -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketler Lehine

Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis Oldugu

TRI'lerin Toplam Tutari - -

17.208.922 18.790.060

Sirket'in vermis oldugu diger TRi'lerin Sirket'in Ozkaynaklarina orani %0 %0
c) Sarta bagl varliklar:
Sirket'in Dipnot 6’da bahsi gegen Interpap fimasinin ortaklarindan almis oldugu toplam 30.000.000 TL tutarindaki
sahsi kefalettir. Sirket Yonetimi, Dipnot 6’da belirtildigi Gizere Interpap firmasindan olan ticari alacaklarina iligkin
hukuki stire¢ devam ettiginden dolayi Interpap firmasi ortaklarindan alinan bu sahsi kefalet i¢in de ticari
alacaklara iligkin agilan dava kapsaminda hukuki islem baslatiimis olup dava devam etmektedir.

15. Karsiliklar

a) Diger kisa vadeli karsiliklar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Dava kargiliklar 113.609 35.423

113.609 35.423

Dava karsiliklan Sirket aleyhine agilmis isci davalarina iliskin olup yil icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak itibariyla 35.423 )
Cari dénem karsilik gideri 78.186 93.923
Cari dénemde 6denen (-) - (58.500)
31 Aralik itibariyla 113.609 35.423
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15. Karsiliklar (devami)

b) Calisanlara saglanan faydalara iligskin uzun vadeli karsiliklar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Birikmis izin kargiligi 260.637 349.319
Kidem tazminati karsihgi 5.101.397 3.632.005
5.362.034 3.981.324

Kidem tazminati kargihidi asagidaki agiklamalar gergevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk is Kanunu'na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le iliskisi kesilen veya emekli olan 25 hizmet
(kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda, erkekler igin 60 yasinda), askere
¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle mukelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 4.297 TL (31
Aralik 2015: 3.828 TL) ile sinirlandinimistir. Kidem tazminati yikimliligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi
degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsiligi galisanlarin emekliligi halinde
O0denmesi gerekecek muhtemel ylkimluligin bilango tarihindeki degerinin aktteryal 6ngoriler dogrultusunda
tahminiyle hesaplanir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar standardi uyarinca Sirket'in uzun vadeli kidem tazminati yukimliligine
iliskin kargihgin hesaplanmasinda birtakim aktiier degerleme yéntemlerinin kullaniimasini dngérmektedir. Buna gore
toplam yukimlaligin hesaplanmasinda agagida yer alan aktueryal varsayimlar kullaniimigtir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Net iskonto orani %4,20 %4,72
Emeklilik olasilig %99,09 %98,80

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Boylece
uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek orani gésterir.

1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere kidem tazminati tavani 4.297 TL'den 4.426 TL'ye yikseltiimigtir.

Kidem tazminati kargihginin yil igcindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak itibariyla 3.632.005 2.958.159
Faiz maliyeti 399.520 286.941
Hizmet maliyeti 434.001 283.262
Aktueryal kayip 1.525.465 732.538
Yil iginde 6denen (-) (889.594) (628.895)
31 Aralik itibariyla 5.101.397 3.632.005
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Kagit

15.  Karsiliklar (devami)

Cari yil igindeki 833.521 TL (2015: 570.203 TL) tutarindaki kidem tazminati karsilik giderinin 569.433 TL (2015:
447.689 TL) tutarindaki kismi Gretim maliyeti personel giderlerine, 78.913 TL (2015: 71.807 TL) tutarindaki kismi
pazarlama, satis ve dagitim personel giderlerine, 185.176 TL (2015: 50.707 TL) tutarindaki kismi ise genel

ybnetim personel giderlerine dahil edilmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda kullanilan 6nemli varsayimlarin duyarlilik

analizleri agagidaki gibidir.

Faiz orani
%1 artis %1 azahsg
Kidem tazminati karsiligi degisimi (248.210) 277.887
Enflasyon orani
%1 artis %1 azals
Kidem tazminati karsiligi degisimi 287.532 (260.475)
Kullaniimamis izin karsiliginin yil icindeki hareketleri agagdidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak itibariyla 349.319 319.348
Cari donem karsiliktaki degisim, net (88.682) 29.971
31 Aralik itibariyla 260.637 349.319

16.  Gahsanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Odenecek licretler 777.774 615.124
Ucret gelir vergisi 307.744 243.815
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 322.675 265.294
Diger 3.100 28.236

1.411.293 1.152.469

17. Ertelenmis gelirler

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Alinan avanslar

371.070

498.246

371.070

498.246
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18.  Diger kisa vadeli yukumlilikler

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Odenecek vergi ve fonlar

42.586

32.381

42.586

32.381

19. iligkili taraf agiklamalar

a) iligkili taraflara borglar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Alkim Sigorta (2) 1.037.760 949.110
Alkim Kimya (1) 3.775 5.461
1.041.535 954.571

b) iligkili taraflardan alacaklar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Alkim Kimya (1) - 2.185
- 2.185
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
c) Mal satiglarn

Alkim Kimya (1) 36.915 5.970
Sodas Sodyum A.S. (3) 900 1.217
37.815 7.187

d) Hizmet alimlan
Alkim Kimya (1) (*) 110.668 90.741
Alkim Sigorta (2) (**) 1.122.400 999.375
Sodas Sodyum A.S. (3) 15.000 -
1.248.068 1.090.116

(1) Ana ortak
(2) Musterek yonetime tabi istirak

(3) Ana ortagin hissedarlari tarafindan kontrol edilen sirketler

*) Cesitli hizmet alimlari s6z konusu olup, genel yonetim giderleri hesabi altinda muhasebelestiriimektedir.
(**)  Sigorta hizmeti alimlari s6z konusu olup, genel ydnetim giderleri hesabi altinda muhasebelestiriimektedir.
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19. lligkili taraf agiklamalari (devami)

f) Ust diizey yéneticilere saglanan faydalar

Ust diizey yéneticiler, genel miidiir, genel miidiir yardimcisi ve ydnetim kurulu iiyelerinden olusmakta olup bu

ybneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 2.077.988 1.809.419
2.077.988 1.809.419

20.  Ozkaynaklar

Sirket'in 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye igindeki paylari tarihi degerlerle asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Ortaklik Ortakhik Ortaklik Ortaklik
Hissedar orani (%) tutan (TL) orani (%) tutar (TL)
Alkim Kimya 79,93 41.962.500 79,93 41.962.500
Halka agik 20 10.500.000 20 10.500.000
Diger 0,07 37.500 0,07 37.500
Odenmis sermaye 100 52.500.000 100 52.500.000
Sermaye diizeltmesi farklari (*) 32.414.361 32.414.361
84.914.361 84.914.361

*) Sermaye diizeltmesi farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona goére
dizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi dncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade eder.

Sirket sermayesi A, B, C, D ve E grubu, nama ve F grubu hamiline paylardan olusmakta olup,
F grubu hamiline hisse senetleri BiST’'de islem gérmektedir. A, B, C, D ve E grubu hisse senetlerinin ydénetim
kuruluna aday gdstermede ve genel kurulda oy hakkinda imtiyazi bulunmaktadir. Yonetim kurulu Gyelerinden Ggu
A grubu, ikisi B grubu, ikisi C grubu, biri E grubu ve biri de F grubu hissedarlarin gésterecegi adaylar arasindan
segilir. Tasfiye kurulu tayini halinde A, B ve E grubu pay sahiplerinin sececegi birer kisiden olusan 3 kisilik tasfiye

kurulu teskil eder.
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20.  Ozkaynaklar (devami)

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla sermayesi 5,25 milyar adet hisseden olusmaktadir (2015 - 5,25 milyar
hisse). Hisselerin 31 Aralik 2016 tarihi itibari ile nominal hisse bedeli 0,01 TL’dir (2015 - 0,01 TL).

Turk Ticaret Kanunu’na goére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye ayrilir. Trk
Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar,
kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan
karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gecmedigi stirece
sadece zararlar netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi midmkin degildir.

Yukarida bahsi gegen tutarlarin Turkiye Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmis
Yedekler” igerisinde siniflandiriimasi gerekmektedir.

Halka acik sirketler, kar pay1 dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2015 tarihinden itibaren yirirlige giren 11-19.1 no’lu
Kar Payi Tebligi’'ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari gergevesinde ve ilgili mevzuat
hikumlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu tebli§g kapsaminda, asgari bir dagitim orani
tespit edilmemistir. Sirketler esas s6zlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar payi
Oderler. Ayrica, kar paylari esit veya farkli tutarl taksitler halinde 6denebilecektir ve ara dénem finansal
tablolarda yer alan kar izerinden nakden kar payi avansi dagitabilecektir.

TTK'ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sdzlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri
icin belirlenen kar payi ayriimadikca; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktariimasina ve intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu Uyelerine, ortaklik ¢calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kar pay1 nakden 6denmedik¢e bu Kigilere
kardan pay dagitilamaz.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganiistii yedeklerin kayith degerleri bedelsiz sermaye artirimi;
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon duzeltme farklari,
nakit kar dagitiminda kullaniimasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Sirket'in Vergi Usul Kanunu diizenlemelerine gore hazirlanmis yasal
finansal tablolarindaki 6zkaynaklar kalemleri asagidaki gibidir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Yasal yedekler (1. ve 2. tertip yasal yedekler) 5.296.522 5.296.522
Olaganustl yedekler 2.485.725 2.485.725
Gecmis yil karlari / (zarar) 3.750.297 (8.192.789)
Net dénem kari 27.256.878 11.943.086

38.789.422 11.532.544

Diger fonlar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Tanimlanmis fayda planlari yeniden dlgim kayiplari (2.778.743) (1.253.278)
Vergi etkisi 555.749 250.656
Tanimlanmis fayda planlari yeniden dl¢im kayiplari, net (2.222.994) (1.002.622)
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21. Hisse basina kazang

Kapsamli gelir tablosunda beyan edilen hisse bagina kazang, net karin ilgili ddnem icinde mevcut hisselerin agirlikli

ortalama adedine bdlinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis kazanglardan paylari oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”)
sermayelerini arttirabilir. Hisse bagina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikariimig hisseler olarak
saylilir. Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin

bedelsiz olarak ¢ikariimasini geriye donuk olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Hisse basina esas kazang, hissedarlara ait net kazancin ¢ikariimig adi hisselerin s6z konusu dénemdeki agirlikh

ortalama adedine bélinmesi ile hesaplanir.

Hisse basina diigsen net kazang:

1 Ocak -
31 Aralik 2016

1 Ocak -
31 Aralik 2015

Net donem kari A 26.454.866 10.120.725
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi B 5.250.000.000 5.250.000.000
Hisse basina kazang (Nominal hisse bedeli 0,01 TL olan) A/B 0,0050 0,0019
22. Satiglar ve satiglarin maliyeti
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Yurtigi satislar 160.751.387 143.753.114
Yurtdigi satiglar 16.640.424 7.614.112
Briit satiglar 177.391.811 151.367.226
Satis indirimleri (-) (818.279) (675.331)
Satis iadeleri (-) (142.088) (254.337)
Net satiglar 176.431.444 150.437.558

Satislarin maliyeti (-)

(143.050.209)

(129.929.865)

Briit kar

33.381.235

20.507.693
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23. Faaliyet giderleri

1 Ocak -
31 Aralik 2016

1 Ocak -
31 Aralik 2015

Arastirma ve gelistirme giderleri 70.731 63.880
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri 6.371.848 4.761.824
Genel yonetim giderleri 4.480.007 4.251.299

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Arastirma ve gelistirme giderleri:

Personel 70.731 63.880
70.731 63.880
1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri:

Nakliye 3.292.162 2.743.329
Personel 1.442.038 1.307.947
Vergi, resim, harglar 673.595 49,574
Komisyon 207.873 36.182
Reklam 170.375 242.087
Seyahat 94.971 75.731
Sigorta 62.149 40.586
Kira 60.000 42.300
Haberlesme 54.274 34.267
Amortisman ve tikenme paylari 29.101 33.617
Diger 285.310 156.204
6.371.848 4.761.824

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Genel yonetim giderleri:

Personel 3.089.122 2.845.525
Danismanhk 643.549 373.020
Avukatlik, dava ve icra 179.629 428.694
Seyahat 138.677 87.039
Amortisman ve tikenme paylari 80.335 78.319
Vergi, resim ve harclar 55.017 207.385
Haberlesme 8.249 15.193
Diger 285.429 216.124

4.480.007 4.251.299
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24. Niteliklerine gore giderler

1 Ocak -
31 Aralik 2016

1 Ocak -
31 Aralik 2015

Hammadde ve malzeme 102.085.534 95.496.454
Eneriji 14.829.124 13.492.392
Personel 15.016.737 12.050.860
Amortisman ve itfa paylari 6.338.236 6.357.757
Nakliye 3.292.162 2.767.121
Satilan ticari mallar maliyeti 1.984.112 740.225
Yedek parga 1.671.185 1.428.356
isletme sarf malzeme 1.222.467 1.034.248
Tamir bakim ve onarim 1.160.395 862.112
Sigorta 923.231 896.155
Fason iscilik giderleri 809.893 581.500
Danigmanlik 744.237 373.020
Reklam 170.375 242.087
Diger 3.725.107 2.684.581
153.972.795 139.006.868
25. Esas faaliyetlerden diger gelirler/(giderler)

a) Esas faaliyetlerden diger gelirler
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Alacaklar ve satici hesaplari kur farki gelirleri 7.689.615 9.626.826
Mevduat faiz gelirleri 1.635.653 191.314
Hurda satis gelirleri 127.508 102.119
Elektrik satis gelirleri 315.933 71.371
Sigorta hasar tazminatlari 88.846 60.983
Vade farki gelirleri 2.501 6.286
Diger 38.069 23.810
9.898.125 10.082.709

b) Esas faaliyetlerden diger giderler
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Supheli ticari alacak karsihdi gideri (Dipnot 6) - 11.735.332
Alacaklar ve satici hesaplari kur farki giderleri 1.517.002 2.778.993
Dava karsihk giderleri (Dipnot 15) 78.186 93.923
Diger 50.915 28.454
1.646.103 14.636.702
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26.  Yatinm faaliyetlerinden gelirler/(giderler)

1 Ocak -
31 Aralik 2016

1 Ocak —
31 Aralik 2015

Yatirim faaliyetlerinden gelirler

Maddi duran varlik satis kari 56.384 8.585.394
56.384 8.585.394

27. Finansman gelirleri/(giderleri)
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Finansman gelirleri

Finansmandan kaynaklanan kur farki karlari 10.202.976 1.732.815
10.202.976 1.732.815

Finansman giderleri
Finansmandan kaynaklanan kur farki zararlari 7.209.439 5.434.883
Kredi faiz giderleri 770.019 718.835
7.979.458 6.153.718

28. Vergiler

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Cari dénem kurumlar vergisi karsihgi 6.196.138 -
Eksi: Pesin 6denmis vergiler (3.004.227) (27.683)
Cari donem vergisiyle ilgili yukumliiliikler (varhiklar) 3.191.911 (27.683)
1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait toplam kapsamli gelir tablosunda yer alan vergi gideri asagida
Ozetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Cari dénem kurumlar vergisi (6.196.138) -
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (430.938) (988.405)
Toplam vergi geliri / (gideri) (6.627.076) (988.405)
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28.  Vergiler (devami)

Turkiye’'de, kurumlar vergisi orani 2016 yili igin %20’dir (31 Aralik 2015 - %20). Bu oran, kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna (istirak kazangclari istisnasi gibi) ve indirimlerin (yatirim indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Cari donem vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Vergi 6ncesi kar 33.081.942 11.109.130
Yasal vergi orani %20 %20
Vergi 6ncesi kar Gzerinden hesaplanan vergi (6.616.388) (2.221.826)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (25.267) (16.694)
Vergiye tabi olmayan indirim ve istisnalar - 1.249.341
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirnmlarin etkisi 18.274 13.587
Diger (3.694) (12.813)
Toplam vergi (gideri)/geliri (6.627.076) (988.405)

Ertelenmis vergi

Sirket, ertelenen vergi varlik ve yikimluluklerini, varlik ve yuktumluliklerin bilangodaki kayitl degerleri ile vergi
degerleri arasinda olusan gegici farklar Gzerinden bilango tarihi itibariyla yasalasmis vergi oranlarini kullanarak
hesaplamaktadir. ileriki ddnemlerde gerceklesecek gegici farklar lizerinden yikimlilik metoduna gére
hesaplanan ertelenen vergi varliklari ve yikumldlikleri icin uygulanan oran %20°dir (31 Aralik 2015 - %20).

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yukumluliklerinin yururlikteki vergi oranlar kullanilarak hazirlanan dokimu asagidaki gibidir:

Vergilendirilebilir Ertelenen vergi

gecici farklar varhgy/ (yiikuimliilagii)

31 Arahk 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2016 2015 2016 2015

Maddi ve maddi olmayan duran varlik farklari (8.113.580) (8.771.955) (1.622.716)  (1.754.391)
Kidem tazminati kargilig 5.101.397 3.632.005 1.020.279 726.401
Kullaniimamis izin kargiligi 260.637 349.319 52.127 69.864
Supheli ticari alacak karsiligi - 9.195 - 1.839
Tasinan mali zararlar - 3.137.865 - 627.573
Stok deger dusuklugu karsihgi 92.288 84.629 18.458 16.926
Diger 996.910 525.816 199.382 105.163
Ertelenmis vergi (yukimliiliikleri)/varliklari, net (1.662.348) (1.033.126) (332.470) (206.625)
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28.  Vergiler (devami)

Sirket'in miteakip yillarda vergilendirilebilir karlarindan mahsup edilebilecek tasinan mali zarari
bulunmamaktadir. ( 2015: Sirket muteakip yillarda vergilendirilebilir karlarindan mahsup edilebilecek tasinan mali
zararina istinaden 1.882.912 TL tutarindaki ertelenmis vergi varligini gelecekte faydalaniimasi kuvvetle
muhtemel gorildugu icin kayitlarina almistir). S6z konusu mahsup edilebilecek taginan mali zararlarin en son
indirilebilecekleri yillarina gére dagihmi asagidaki gibidir:

Son kullanim tarihi 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
2019 - 3.137.865
- 3.137.865

Ertelenmis vergi varliklarinin/(yikumliliklerinin) dénem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

2016 2015

1 Ocak itibariyla (206.625) 635.272
Cari dénem kar veya zarar tablosuna yansitilan (430.938) (988.405)
Diger kapsamli gelir/(gidere) yansitilan 305.093 146.508
31 Aralik itibariyla (332.470) (206.625)

29. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sirket, faaliyetlerinden 6tiirQ, kur, nakit akis ve faiz orani risklerinden olusan piyasa riskine, sermaye riskine,
kredi riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in riskleri yonetim politikasi, finansal piyasalardaki
beklenmedik degisimlere odaklanmistir.

Finansal risklerin yonetim politikasi Sirket'in Ust diizey yonetimi ve finans béliumi tarafindan Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanan politika ve stratejileri dogrultusunda yapilmaktadir. Yonetim Kurulu 6zellikle kur, faiz ve
sermaye risklerinin yonetilmesi icin genel kapsamda prensip ve politika hazirlamakta, finansal ve operasyonel
(6zellikle sellloz fiyatlarindaki dalgalanmalardan kaynaklanan) riskleri yakindan takip etmektedir.

Sirket'in finansal riskleri yénetmek igin belirledigi amaglar su sekilde 6zetlenebilir;

. Sirket'in faaliyetlerinden ve ana varliklarindan saglanan nakit akisinin, kur ve faiz riskleri géz 6ninde
bulundurularak etkin bir sekilde, devamliliginin saglanmasi.

. Etkin ve verimli kullanmak Uzere yeterli miktarda kredi kaynaginin tiir ve vade olarak en uygun kosullarda
gerektiginde kullaniimak Uzere hazir tutulmasi

. Karsi taraftan kaynaklanan riskin asgari diizeyde tutulmasi ve etkin takibi.
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29. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
a) Kredi riski:

Kredi riski bankalardaki mevduat, iliskili taraflardan alacaklar ve dider ticari alacaklardan kaynaklanmakta olup
finansal varliklari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlagsmada bulunan karsi taraf (iligkili taraflar harig) icin ortalama
riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Sirket, bayilerinden ve direkt
musterilerinden dogabilecek bu riski, belirlenen kredi limitlerini alinan teminatlar ile sinirlayarak ve teminat
tutarlarini giincelleyerek yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi Sirket tarafindan izlenmekte ve misterinin
finansal pozisyonu, gegmis tecriibeler ve diger faktorler g6z 6niine alinarak misterinin kredi kalitesi
degerlendiriimektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durum g6z éniine
alinarak degerlendirilmekte ve sUpheli alacak kargiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gdsterilmektedir.

Kredi riski yogunlagmasi, birden fazla karsi tarafin benzer is faaliyetleriyle veya ayni cografi bolgede faaliyetlerle
istigal etmesi veya ekonomik, siyasi ve diger kosullardaki degismeler nedeniyle s6zlesme yukimldliklerini
karsilama becerilerini etkileyecek benzer ekonomik 6zelliklere sahip olmalari sonucunda ortaya ¢ikmaktadir.
Yogunlasma, Sirket performansinin belirli bir sektori etkileyen gelismelere karsi goreceli duyarlihgini ifade
etmektedir.

Asiri risk yogunlasmasini dnlemek igin, gesitlendiriimis bir portfdyln stirdiriimesine odaklanmaya yonelik
belirgin sartlar icermektedir. Tanimlanan kredi (alacak) riski yogunlagsmalari bu dogrultuda kontrol edilmekte ve
ybnetilmektedir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riski analizi asagidaki
gibidir:
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20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2016:

Alacaklar

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

Ticari alacaklar (1)

Diger alacaklar

lligkili Diger lligkili Diger Bankalardaki
taraflar Taraflar Taraflar taraflar mevduat Toplam

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - 29.720.295 - 377.802 67.701.035 97.799.132
(A+B+C+D+E) (2)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 24.562.282 - - - 24.562.282
A. Vadesi gegmemis ya da deger disikliigiine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri (3) - 27.184.909 - 377.802 67.701.035 95.263.746
B. Kosullarin yeniden gorisulmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisukligiine ugramamis varliklarin net defter
degeri - 2.535.386 - - - 2.535.386

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi (2.417.223) - - - (2.417.223)
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varlklarin net defter degerleri - - - - - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 32.704.995 - - - 32.704.995

- Deger dusukligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger dusukligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
E. Bilango digi kredi riski igeren unsurlar

Q) Sirket'in ticari alacaklari ofset, fotokopi ve kuse kagit satiglarindan dogmaktadir.
2) llgili tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi guivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamigtir.
3) Sirket yonetimi gegmis deneyimini gdz 6niinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile kargilasmayacagini d6ngérmektedir.
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20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2015:

18ey

Alacaklar
Finansal arag tirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri Ticari alacaklar (1) Diger alacaklar
Mligkili Diger fligkili Diger  Bankalardaki
taraflar taraflar Taraflar taraflar mevduat Toplam
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (2) - 21.099.696 - 106.514 48.386.276 69.592.486
- Azami riskin teminat, vs ile guvence altina alinmig kismi - 18.202.919 - - - 18.202.919
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligine ugramamis finansal varliklarin net defter
degeri (3) - 19.967.806 - 106.514 48.386.276 68.460.596
B. Kosullarin yeniden gérusulmus bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger
distkligine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diistkligline ugramamis varliklarin net defter degeri - 1.569.954 - - - 1.569.954
- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - (438.064) - - - (438.064)
D. Deger dusukligine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - 32.704.995 - - - 32.704.995
- Deger disuklugu (-) - (32.704.995) - - - (32.704.995)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger dusukligu (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - -
Q) Sirket'in ticari alacaklari ofset, fotokopi ve kuse kagit satiglarindan dogmaktadir.
2) ilgili tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi glivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

3) Sirket yonetimi gegmis deneyimini géz oniinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile karsilasmayacagini 6ngérmektedir.
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29. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla vadesi ge¢cmis ancak deger duguklugune ugramamis varliklarin vade
dagilimi ekteki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Ticari alacaklar Ticari alacaklar

Diger taraflar Diger taraflar

Vadesi tzerinden 1-30 giin gegmis 2.503.181 844.709
Vadesi uzerinden 1-3 ay gegmis 26.719 516.364
Vadesi uzerinden 3-9 ay gegmis 5.486 208.881
2.535.386 1.569.954

Teminat ile glivence altina alinmis kismi (2.417.223) (438.064)

b) Likidite riski:

intiyath likidite riski ydnetimi, yeterli 8lglide nakit ve menkul kiymet tutmay, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme glcuinu ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Sirket'in yeterli sayida kredi
saglayicilarinin erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli miktarlarda olmasinin surekli kilinmasi
suretiyle yonetilmektedir. Sirket yonetimi, kesintisiz likiditasyonu saglamak icin musteri alacaklarinin vadesinde
tahsil edilmesi konusunda takip yapmakta, tahsilatlardaki gecikmenin Sirket'e finansal herhangi bir yiik
getirmemesi igin galismakta ve bankalarla yapilan ¢alismalar sonucunda Sirket’in ihtiya¢c duymasi halinde
kullanima hazir nakdi ve gayrinakdi kredi limitleri belirlemektedir. 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle
finansal yUkumluluk tirleri itibariyle maruz kalinan likidite riski analizi agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2016:

Sozlesme

So6zlesme uyarinca vadeler uyarinca nakit 1-5yil
Defter cikiglar toplami 3 aydan 3-12 ay arasi
degeri (=1+11+111) kisa (1) arasi (Il) (11)

Tiirev olmayan finansal

yiikiimliiliikler

Banka kredileri 24.218.762 24.349.436 130.149 22.096.619 2.122.668
iligkili taraflara ticari borglar 1.041.535 1.093.387 786.771 306.616 -
iligkili olmayan taraflara ticari borglar 9.813.913 9.861.712  9.861.712 - -
35.074.210 35.304.534 10.778.631 22.403.235 2.122.668
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Kagit

29. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2015:

Sozlesme
S62] del uyarinca nakit 1-5yil
ozlesme Uyarinca vadeler Defter  ¢ikiglar toplami 3 aydan 3-12 ay arasl
degeri (=1+11+I11) kisa (1) arasi (Il) (D))
Turev olmayan finansal yukimlaltkler
Banka kredileri 33.150.206 33.853.047  5.013.733 23.411.159 5.428.155
lligkili taraflara ticari borglar 954.571 959.081 959.081 - -
lliskili olmayan taraflara ticari borglar 9.163.156 9.208.812 8.517.546 691.266 -
43.267.933 44.020.940 14.490.360 24.102.425 5.428.155
c) Piyasa riski:
i) Déviz kuru riski

Sirket, déviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarin TL’ye ¢gevrilmesinden dolayi kur
degisiklerinden dodan ddviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Sirket, kur riskini azaltabilmek igin déviz
pozisyonunu dengeleme amagl bir politika izlemektedir. Mevcut riskler Sirket'in Denetim Komitesi ve Yénetim
Kurulu’'nca yapilan diizenli toplantilarda izlenmekte ve Sirket'in doviz pozisyonu kurlar ile takip edilmektedir.

Asagidaki tablo 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Sirket'in yabanci para pozisyonu riskini
Ozetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayith tutarlan yabanci para

cinslerine gore asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Varliklar
Yukamltltkler

79.262.227
(29.041.351)

59.678.045
(39.715.991)

Net bilango yabanci para pozisyonu 50.220.876 19.962.054
Bilango disi tlrev araglar net

yabanci para pozisyonu -
Net yabanci para pozisyonu 50.220.876 19.962.054
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29. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2016

Yabanci para pozisyonu tablosu

TL
Kargihgi

ABD
Dolari

Avro

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,

Banka hesaplari dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Dénen Varliklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yukumlalikler

12a. Parasal Olan Diger YUkumlullkler

12b. Parasal Olmayan Diger Yukumlultkler

13. Kisa Vadeli Yukumluliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yukumlalikler

16a. Parasal Olan Diger YUkumlullkler

16b. Parasal Olmayan Diger Yukumlultkler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimlulukler (13+17)

19. Bilango Digi Tiirev Araglarin Net Varlhk/
(Yukumluliik ) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varhk Tutari

19b. Hedge Edilen Toplam Yiikimlilik Tutan

20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yiikiimlilik)
Pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik/
(Yukumluliik) Pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz Hedge’i igin Kullanilan Finansal
Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari
24. Doviz Yukumliliiklerin Hedge Edilen Kisminin

Tutan
25. ihracat
26. ithalat

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle aktif ve pasifte yer alan déviz bakiyeleri su kurlarla ¢cevrilmistir: 3,5192 TL = 1 ABD

22.699.280

56.562.947

79.262.227

79.262.227
5.110.791
23.930.560

29.041.351

29.041.351

50.220.876

50.220.876

19.430.436

100.895.263

6.258.387

15.501.774

21.760.161

21.760.161
1.418.498
6.800.000

8.218.498

8.218.498

13.541.663

13.541.663

5.521.265
28.669.943

Dolari, 3,7099 TL = 1 Avro, (31 Aralik 2015: 2,9076 TL = 1 ABD Dolari ve 3,1776 TL = 1 Avro).
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29. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2015 Yabanci para pozisyonu tablosu
TL ABD

Kargihgi Dolari Avro
1. Ticari Alacaklar 16.595.756 5.583.551 113.615
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,
Banka hesaplari dahil) 42.175.051 14.365.899 127.380
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger 26.160 50 8.187
4. Donen Varliklar (1+2+3) 58.796.967 19.949.500 249.182

5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
7. Diger 881.078 303.026 -

8. Duran Varliklar (5+6+7) 881.078 303.026 -
9. Toplam Varliklar (4+8) 59.678.045 20.252.526 249.182
10. Ticari Borglar 6.236.817 2.142.460 2.329
11. Finansal YUkumlulukler 27.911.081 9.599.354 -
12a. Parasal Olan Diger YUkumlullkler 334.412 115.013 -
12b. Parasal Olmayan Diger Yukumlultkler - - -
13. Kisa Vadeli Yukumlulikler (10+11+12) 34.482.310 11.856.827 2.329
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal YUkumlulukler 5.233.680 1.800.000 -

16a. Parasal Olan Diger YUkumlullkler - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yukumlultkler - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 5.233.680 1.800.000 -
18. Toplam Yiikiimluliikler (13+17) 39.715.990 13.656.827 2.329
19. Bilango Digi Tiirev Araglarin Net Varhk/ - - -

(Yukumluliik ) Pozisyonu (19a-19b) - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varhk Tutari - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimlilik Tutar - - -
20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yiikiimliilik)

Pozisyonu (9-18+19) 19.962.055 6.595.699 246.853
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/

(Yukumluliik) Pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 19.054.817 6.292.623 238.666
22. Doviz Hedge’i igin Kullanilan Finansal

Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri - - -
23. Doviz Varlhiklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari - - -
24. Doviz Yukumliliiklerin Hedge Edilen Kisminin

Tutan - - -
25. ihracat 7.772.076 2.673.021 -
26. ithalat 96.452.166 33.172.433 -

64



29. Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2016

Déviz kuru duyarlilik analizi tablosu

Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde:

1- ABD Dolari net varlik/ yakimlulugu 4.765.582 (4.765.582) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 4.765.582 (4.765.582) - -

Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/ yukimlaligu 256.505 (256.505) - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) 256.505 (256.505) - -
Toplam (3+6) 5.022.087 (5.022.087) - -
31 Aralik 2015 Dd&viz kuru duyarlilik analizi tablosu
Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin Paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi  kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde:

1- ABD Dolari net varlik/ yukimluligu 1.829.643 (1.829.643) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 1.829.643 (1.829.643) - -

Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/ yukimluligu 75.839 (75.839) - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) 75.839 (75.839) - -
Toplam (3+6) 1.905.482 (1.905.482) - -
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29. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
i) Faiz riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tasiyan varlik ve yikumlilikler Gzerindeki etkisinden dolayi
faiz orani riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in faiz riski agirlikli olarak banka kredilerinden kaynaklanmaktadir.
Degisken faizli banka kredileri, Sirket icin faiz riski olusturmakta olup bu risk kismi olarak degisken faizli finansal
varliklar ile karsilanmaktadir. Sirket yonetimi, faiz riskini azaltmak i¢in degisken faizli finansal varlik ve
yukumlalikleri arasinda dengeleyici bir politika amaclamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Sabit faizli finansal araglar

Finansal varliklar 66.508.442 47.203.725
Finansal yakamlalikler 24.218.762 8.789.796

Degisken faizli finansal araglar
Finansal yukumlultkler - 24.360.410

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle degisken faizli bir finansal bor¢lanmasi olmamasi sebebiyle faiz riski
duyarhhdi bulunmamaktadir. (2015: faiz oranlarinda % 1'lik bir artis s6z konusu olsaydi ve diger tim degiskenler
sabit kalsaydi, degisken faiz oranh yiikimlUliklerden kaynaklanan faiz gideri sonucu vergi dncesi net dénem kari
243.604 TL daha az olurdu.)

iii) Fiyat riski

Sirket'in operasyonel karliligi ve operasyonlarindan sagladigi nakit akiglari, faaliyet gosterilen kagit sektériindeki
rekabet ve hammadde fiyatlarindaki degisime gore degiskenlik gésteren kagit fiyatlarindan etkilenmekte olup,
Sirket yonetimi tarafindan s6z konusu fiyatlar takip edilmekte ve maliyetlerin fiyat Gizerindeki baskisini indirgemek
amaciyla maliyet iyilestirici nlemler alinmaktadir. Sirket s6z konusu risklerden korunmak igin herhangi bir tiirev
enstriman kullanmamis ve benzer bir anlagsma da yapmamistir. Mevcut riskler Sirket'in Denetim Komitesi ve
Yoénetim Kurulu’nca yapilan toplantilarda izienmektedir.

d) Sermaye riski yonetimi:

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ve sermaye maliyetini azaltmak
amaciyla en uygun sermaye yapisiyla Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden dizenlemek igin Sirket ortaklara 6denen temetti tutarini degistirebilir,

sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢clanmayi azaltmak igin kimi varliklarini
satabilir.
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29. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Gergege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar arasindaki bir
cari islemde, el degistirebilecedi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini gergcede uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemleri kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gercede uygun degeri belirlemek icin piyasa verilerinin
yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gére, burada sunulan tahminler, Sirket’ in bir glincel piyasa
isleminde elde edebilecegi tutarlari géstermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gercege uygun deger degeri belirlenebilen finansal araglarin gergcege uygun
deger degerlerinin tahmininde kullaniimigtir:

Finansal varhkiar

Yilsonu kurlariyla gevrilen dovize dayali olan bakiyelerin gercege uygun deger degerlerinin, kayith degerlerine
yaklastigr kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerleri gergege uygun deger degerleri ile gdsterilmektedir. Ticari
alacaklarin rayig bedellerinin, kisa vadeli olmalari sebebiyle gercege uygun deger degerlerinin defter degerlerine
yaklagtiklari varsayilmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar, iligkili taraflara borglar ve diger parasal yukumliliklerin iskonto edilmis kayith degerleri ile birlikte
gercege uygun deger degerlerine yaklasik tutarlar Gzerinden goésterildigi tahmin edilmektedir. Uzun vadeli
degisken faizli banka kredilerinin faiz oranlar yil i¢cinde giincellendiginden rayi¢ degerinin taginan degere yakin
oldugu 6ngorilmektedir.

30. Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Yoktur.

31. Finansal tablolari 6nemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve

anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Yoktur.
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9)

RASYOLAR

LiKiDITE ORANLARI
Cari Oran

Doénen Var.

Likidite Orani (Asit-Test
Orani)

Nakit ve Nakit Benzer. ve
Alacaklar

Nakit Oran (Disponibilite
Orani)

Nakit ve Nakit Benzerleri

MALI YAPI ANALIZ
ORANLARI

Finansal Kaldirag Orani
Yab. Kay. Toplami
Ozkaynaklarin, Aktif
Toplam Orani
Ozkaynaklar

Kisa Vad.
Yab.Kaynaklarin, Toplam
Kaynaklara Orani

Kisa Vad. Yab.Kay.

Uzun Vad.
Yab.Kaynaklarin, Toplam
Kaynaklara Orani

Uzun Vad. Yab.Kay.

Duran Varliklarin,
Ozkaynaklara Orani
Duran Varliklar

Duran Varliklarin, Devamli
Sermayeye Orani

Duran Varliklar

FAALIYET ORANLARI
Stok Devir Hizi

Satilan Malin Maliyeti
Alacaklarin Devir Hizi
Net Satiglar

Hazir Degerler Devir Hizi
Net Satiglar

Net isletme Sermayesi
Devir Hizi

Net Satiglar

Doénen Varliklar Devir Hizi
Net Satiglar

Duran Varliklar Devir Hizi
Net Satiglar

Toplam Aktifler Devir Hizi
Net Satiglar

Ozkaynaklar Devir Hizi
Net Satiglar

/

Kisa V. Yab. Kay.

Kisa V. Yab. Kay.

Kisa V. Yab. Kay.

Aktif Toplam

Aktif Toplam

Pasif Toplam

Pasif Toplam

Ozkaynaklar

Ozkayn.+U.V.Yab.Kay

Ortalama Stok

Ort. Ticari Alacaklar

Ortalama Hazir
Degerler

Ort.Net Isl.Sermayesi
Ort. Dénen Varliklar
Ort.Duran Varliklar
Ort.Toplam Aktif

Ort. Ozkaynaklar

2016 2015

136.183.507 / 38.093.159 3,58 110.024.150 / 39.752.772 2,77
97.866.199 / 38.093.159 2,57 70.092.473 [ 39.752.772 1,76
67.768.102 / 38.093.159 1,78 48.446.014 / 39.752.772 1,22
45.899.183 / 169.253.820 0,27 49.174.401 / 147.294.544 0,33
123.354.637 / 169.253.820 0,73 98.120.143 / 147.294.544 0,67
38.093.159 / 169.253.820 0,23 39.752.772 | 147.294.544 0,27
7.806.024 / 169.253.820 0,05 9.421.629 / 147.294.544 0,06
33.070.313 / 123.354.637 0,27 37.270.394 / 98.120.143 0,38
33.070.313 / 131.160.661 0,25 37.270.394 / 107.541.772 0,35
143.050.209 / 24.977.808 5,73  129.929.865 / 26.794.843 4,85
176.431.444 | 25.630.120 6,88 150.437.558 / 21.008.405 7,16
176.431.444 | 58.107.058 3,04 150.437.558 / 29.181.401 5,16
176.431.444 | 84.180.863 2,10 150.437.558 / 59.745.680 2,52
176.431.444 | 123.103.829 1,43  150.437.558 / 90.139.976 1,67
176.431.444 | 35.170.354 5,02  150.437.558 / 41.217.850 3,65
176.431.444 | 158.274.182 1,11 150.437.558 / 131.357.826 1,15
176.431.444 | 110.737.390 1,59  150.437.558 / 93.352.796 1,61
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4 KARLILIK ORANLARI

a. Kar ile Satiglar Arasindaki

Oranlar

Briit Satig Kari /' Net Satiglar 33.381.235 / 176.431.444 0,19  20.507.693 / 150.437.558

Faaliyet Kari /' Net Satiglar 30.858.424 | 176.431.444 0,7  15.530.033 / 150.437.558

Donem Kari /' Net Satiglar 33.081.942 / 176.431.444 0,9  11.109.130 / 150.437.558

Donem Net Kari /' Net Satiglar 26.454.866 | 176.431.444 0,5  10.120.725 / 150.437.558
b. Mali Rantibilite

(Ozsermayenin Karliligi)

Orani

Net Kar | Ozkaynaklar Toplami  26.454.866 | 123.354.637 0,21 10.120.725 / 98.120.143
c. Ekonomik Rantibilite Orani

Dénem Kari + Faiz Gid. /' Toplam Kaynaklar 33.851.961 / 169.253.820 0,20  11.827.965 / 147.294.544

10)  ESAS SOZLESME DEGISiKLiKLERI

2016 Y1l iginde Esas sozlesme degisikligi olmamustr.

11)

YONETIM KURULU KAR DAGITIM ONERISi

Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu'nun 02.03.2017 tarihli kararina gore;

Sirketin 2016 yili faaliyetlerini iceren; Bagimsiz denetimden gec¢cmis Turkiye Muhasebe Standartlari/ Turkiye
Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak diizenlenmis Finansal Tablolari ve vergi yasalari kapsamindan
tutulan kayitlara ait olusturulan mali tablolar incelendi, miizakere edildi;

Turkiye Muhasebe Standartlan (TMS) / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari(TFRS) ‘na uygun
olarak duzenlenmis Finansal Tablolara gore 26.454.866,32 TL net dénem kari oldugu, vergi yasalari
kapsamindan tutulan kayitlara gore olusturulan mali tablolarda 27.256.877,09 TL net donem kari oldugu

Turk Ticaret Kanunun (TTK) 519 maddesinin birinci fikrasi uyarinca, 6denmis sermayenin beste birini
buluncaya kadar genel kanuni yedek akce ayrilmasi zorunludur, buna gére 1.162.597,29 TL birinci tertip

Birinci kar paylr matrahi olan, TMS/TFRS’ na gére hazirlanan net donem karina bagislar eklenmis net
dagitilabilir débnem karn 25.327.477,11 TL uzerinden, Sermaye Piyasasi Kurulunun Kéar payi tebligi (-
19.1)’ ne uygun olarak 5.065.495,42 TL’ nin birinci kar payi olarak nakit dagitiimasina,

Yasal dagitilabilir net donem karindan Yonetim Kuruluna % 1 oraninda, 220.893,49 TL nakit kar payi

Geri kalan yasal dagitilabilir donem karinin tamami ve ilave olarak mevcut dagitilabilir olaganustu
yedeklerden 668.834,74 TL ve Oladanistl Yedeklerin Enflasyon dizeltme farklarindan 1.453.512,08 TL
olmak uzere toplamda 2.122.346,82 TL kar dagitimina dahil edilmesine, TTK'nin 519. Maddesine gore
ikinci yedek akgenin ayrilmasindan sonra kalanin nakit dagitiimasina,

Toplamda hissedarlara nakit kar payr olarak, brit 22.028.375,07 TL, net 18.724.118,81 TL

1 TL nominal degerde hisse senedine % 41,9588 nispetinde ve 0, 419588 TL brit ,% 35,6650
nispetinde ve 0,356650 TL net nakit temettii 6denmesine,

a.
gOrulmustur,
b.
yasal yedek akge olarak ayriimasina,
c.
d.
verilmesine,
e.
f.
dagitilmasina,
g.
h.

Yukarida agiklanan gergevede, kar dagitimina 25 Nisan 2017 tarihi itibariyle baglaniimasina,

karar verilmigtir.

Kar dagitim tablosu asagidadir;
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ALKIM KAGIT SANAYI VE TICARET A.S 2016 YILI KAR DAGITIM TABLOSU (TL)

1. | Odenmis / Cikarilms Sermaye 52.500.000,00
2. | Genel Kanuni Yedek Akce (Yasal Kayitlara Gore) 5.015.393,10
< - - P imtiyaz yoktur
Esas sozlesme uyarinca kar dagitiminda imtiyaz var ise s6z konusu imtiyaza iliskin bilgi
Yasal Kayitlara (YK)
SPK'ya Gore gore
3. | Donem Kar 33.081.942,19 33.453.014,96
4. | Vergiler (-) 6.627.075,87 6.196.137,87
5. | Net Déonem Kari (=) 26.454.866,32 27.256.877,09
6. | Gecmis Yillar Zararlari (-) 0,00 4.004.931,21
7. | Genel Kanuni Yedek Akge (-) 1.162.597,29 1.162.597,29
8. | NET DAGITILABILIR DONEM KARI (=) 25.292.269,03 22.089.348,59
9. | Y1l i¢inde yapilan bagislar (+) 35.208,08
10. | Bagislar Eklenmis Net Dagitilabilir Donem Kari 25.327.477,11
11. | Ortaklara Birinci Kar Pay1
- Nakit 5.065.495,42
- Bedelsiz 0
- Toplam 5.065.495,42
12. | Imtiyazli Pay Sahiplerine Dagitilan Kar Pay1 0
13. | Dagitilan Diger Kar Pay1
- Yénetim Kurulu Uyelerine 220.893,49
- Calisanlar 0
- Pay Sahibi Digindaki Kisilere 0
14. | Intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Kar Payi 0 ‘
15. | Ortaklara Ikinci Kar Payi 14.840.532,82 ‘
16. | Genel Kanuni Yedek Akce 1.962.426,86 |
17. | Statii yedekleri 0 0
18. | Ozel yedekler 0 0
19. | OLAGANUSTU YEDEK (¥*) 3.202.920,44 0,00
20. | Dagitilmas1 Ongoriilen Diger Kaynaklar 0 2.122.346,82
ALKIM KAGIT SANAYI VE TICARET A.$ 2016 YILINA AiT KAR PAYI ORANLARI TABLOSU
TOPLAM DAGITILAN KAR TOPLAM 1 TL NOMINAL DEGERLI PAYA
PAYI DAGITILAN ISABET EDEN KAR PAYI
KAR PAYI/ NET
DA?ITILABILIR
DONEM KARI
GRUBU NAKIT (TL) BEDELSIZ (TL) ORAN (%) TUTARI (TL) ORAN (%)
A 1.337,44 0,01 0,356650 35,6650
B 1.069,95 0,00 0,356650 35,6650
C 1.119,17 0,00 0,356650 35,6650
NET D 39,94 0,00 0,356650 35,6650
E 424.413,36 1,68 0,356650 35,6650
F 18.296.138,95 72,34 0,356650 35,6650
TOPLAM 18.724.118,81 74,03 0,356650 35,6650
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12) FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Yo6netim Kurulu'na;

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren yila ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger aciklayici notlardan olusan ilisikteki
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara iligkin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Tlrkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan, gercege
uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli d6nemli yanhslik icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis vermektir.
Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yuritiimustir. Bu standartlar, etik
hikiumlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanhslik icerip icermedigine
dair makul glivence elde etmek uzere planlanarak yirutilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla
denetim prosedirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin secimi, finansal tablolardaki hata veya hile
kaynakl “6nemli yanhslik” risklerinin degerlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine
dayanir Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim proseddrlerini tasarlamak
amaciyla, isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroll
degerlendirir, ancak bu degderlendirme, isletmenin i¢ kontrolinln etkinligine iliskin bir géris verme amaci
tasimaz. Bagimsiz denetim, bir bitin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendiriimesinin yani sira,
isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin
makul olup olmadiginin degerlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, sartli gérisimiizin olusturulmasi igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Sarth Goriisiin Dayanagi

ilisikteki finansal tablolarin 6 No'lu dipnotunda ayrica belirtildigi (izere Sirket'in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla bir
musterisinden buyik kisminin vadesi gegmis toplam 30.780.137 TL tutarinda ¢ek ve cari hesap alacagi
mevcuttu. Sirket, 2014 yilinda ilgili mUsterinin 6demelerini zamaninda yapamamasi sebebiyle, 31 Aralik 2014
tarihi itibariyla vadesi gegmis olan 20.953.798 TL tutarindaki alacagina iliskin icra yoluyla takibe baslamis ve
2014 yih igerisinde takibe gegilen tutar igin finansal tablolarinda karsilik ayirmistir. S6z konusu musteriden 31
Aralik 2014 tarihi itibariyla 9.826.339 TL kadar daha alacak bulunmaktaydi. Sirket'in ilgili alacaklarinin tamamina
karsilik ayirmamis olmasi sebebiyle 31 Aralik 2014 tarihli finansal tablolara iligkin 28 Subat 2015 tarihli bagimsiz
denetim raporumuzda sartli gorus bildirilmistir.

Sirket, s6z konusu alacaklarin vadelerinde tahsil edilememesi nedeniyle yukarida sartl gériise konu edilen s6z
konusu slipheli alacaklarina 2015 yili igerisinde karsilik ayirmistir. Buna goére, Sirket'in 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle gecmis yil zararlar1 7.861.071 TL tutarinda (ertelenmis vergi etkisi netlenmis olarak) daha az olmustur.
Bu hususun, cari dénem bilgileri ve karsilik gelen bilgilerin karsilastirilabilirligi Gzerindeki etkileri sebebiyle, cari
doéneme ait finansal tablolara iligkin sarth géris verilmistir.

Sarth Goriis

Gorusumiize gore, “Sarth Gortistin Dayanagi” boliminde belirtilen hususun karsilik gelen bilgiler Gzerindeki
etkileri hari¢ olmak uzere, finansal tablolar, Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’'nin 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akislarini, Turkiye
Muhasebe Standartlari’'na uygun olarak tim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bigcimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

1) 6102 sayil Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca dizenlenen
Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 28 Subat 2017 tarihinde Sirket’in
Yo6netim Kurulu’na sunulmustur.

2) TTK’nin 402'nci maddesinin doérdinci fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak — 31 Aralik 2016 hesap déneminde
defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin finansal raporlamaya
iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

3) TTK’nin 402'nci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Cem Ugarlar, SMMM
Sorumlu Denetci

28 Subat 2017
Istanbul, Turkiye
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13)  YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLISKIN BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Yo6netim Kurulu'na;

Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetim Standartlari Cergevesinde Denetimine
iliskin Rapor

Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine iligkin
yillik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iligkin Sorumlulugu

Grup yonetimi, 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 514’linci maddesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun
(“SPK”) 11-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” (“Tebli§”) huktimleri
uyarinca yillik faaliyet raporunun finansal tablolarla tutarli olacak ve gercgegdi yansitacak sekilde hazirlanmasindan

ve bu nitelikteki bir faaliyet raporunun hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.
Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, Grup’un faaliyet raporuna yonelik olarak TTK’nin 397’nci maddesi ve Teblig cergevesinde
yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin Sirket'in 28 Subat
2017 tarihli bagimsiz denetci raporuna konu olan finansal tablolariyla tutarli olup olmadidi ve gercegi yansitip
yansitmadigi hakkinda goérus vermektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na (“BDS”) uygun olarak yuritilmustir. Bu
standartlar, etik hiikkiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin finansal tablolarla tutarli olup olmadigina ve gergegi yansitip yansitmadigina dair makul glivence elde
etmek Uizere planlanarak yiritilmesini gerektirmektedir. Bagimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda
denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin segimi,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, gériisimuziin olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goris

Gorusuimiize gore Yonetim Kurulu'nun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler, tim énemli yonleriyle,
denetlenen finansal tablolarla tutarlidir ve gergegdi yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimlulikler

6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin iigiincii fikrasi uyarinca; BDS 570 “Isletmenin

Surekliligi” gergevesinde, Grup’un 6ngorilebilir gelecekte faaliyetlerini siirdiiremeyecegine iligkin 6nemli bir
belirsizlige rastlaniimamistir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Cem Ugarlar, SMMM
Sorumlu Denetgi

28 Subat 2017
Istanbul, Tuarkiye
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14)  YASAL KAYITLARA GORE HAZIRLANMIS MALI TABLOLAR

YASAL KAYITLARA GORE HAZIRLANMIS (MALI) BILANCO TABLOSU

AKTIF(VARLIKLAR)

Cari Donem
01.01.2016-31.12.2016

Onceki Donem
01.01.2015-31.12.2015

| -DONEN VARLIKLAR
A-Hazir Degerler
1-Kasa
3-Bankalar
5-Diger Hazir Degerler
B-Menkul Kiymetler
4-Diger Menkul Kiymetler
C-Ticari Alacaklar
1-Alicilar
2-Alacak Senetleri
3-Alacak Senetleri Reeskontu(-)
4-Verilen Depozito ve Teminatlar
6-Diger Ticari Alacaklar
7-Supheli Ticari Alacaklar
8-Supheli Ticari Alacaklar Karsiligi (-)
D-Diger Alacaklar
4-Personelden Alacaklar
5-Diger Cesitli Alacaklar
E-Stoklar
1-ilk Madde ve Malzeme
2-Yari Mamiiller-Uretim
3-Mamuller
5-Diger Stoklar
7-Verilen Siparis Avanslari
G-Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir
Tahakkuklari
1-Gelecek Aylara Ait Giderler
2-Gelir Tahakkuklar
H-Diger Dénen Varliklar
1- Devreden KDV
4-Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar
5- Is Avanslari
6-Personel Avanslari
8-Diger Cesitli Donen Varliklar
Il -DURAN VARLIKLAR
C-Mali Duran Varliklar
3-Istirakler
D-Maddi Duran Varliklar
1-Arazi ve Arsalar
2-Yeralti ve Yerustl Dizenleri
3-Binalar
4-Tesis,Makine ve Cihazlar
5-Tasitlar
6-Demirbaslar
8-Birikmis Amortismanlar(-)
9-Yapilmakta Olan Yatirimlar
10-Verilen Avanslar
E-Maddi Olmayan Duran Varliklar
1-Haklar
3-Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri
5-Ozel Maliyetler
6-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
7-Birikmis Amortismanlar(-)
G-Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari
1-Gelecek Yillara Ait Giderler
AKTIF (VARLIKLAR) TOPLAMI

136.851.759,41
67.572.875,51
15.659,22
67.505.807,86
51.408,43
0,00
0,00
29.898.420,11
25.046.136,11
4.431.347,22
(15.364,96)
176.979,82
259.321,92
46.712.431,48
(46.712.431,48)
3.664.672,57
35.501,60
3.629.170,97
25.294.742,82
9.495.753,47
3.481.688,23
2.851.303,90
813.515,62
8.652.481,60
1.333.518,64

1.138.291,95
195.226,69
9.087.529,76
8.922.561,70
0,00
17.118,35
53.231,52
94.618,19
24.897.971,35
51.865,31
51.865,31
24.796.762,24
2.906.021,71
1.752.405,81
9.989.614,64
93.425.739,05
640.917,65
3.125.347,43
(89.512.267,72)
67.009,80
2.401.973,87
41.103,87
54.389,61
165.114,04
74.710,77
828.762,34
(1.081.872,89)
8.239,93
8.239,93

161.749.730,76

111.375.834,13
48.425.589,18
33.738,01
48.365.851,17
26.000,00
0,00
0,00
22.652.112,26
13.943.253,89
8.101.271,31
(21.959,11)
165.014,37
464.531,80
38.600.971,00
(38.600.971,00)
3.069.436,74
27.262,94
3.042.173,80
26.335.257,59
12.750.853,20
3.308.969,18
4.371.544,59
504.682,03
5.399.208,59
1.048.007,12

1.027.582,15
20.424,97
9.845.431,24
9.753.515,43
27.683,12
16.333,66
36.221,28
11.677,75
27.896.291,07
51.865,31
51.865,31
27.791.279,60
2.906.021,71
1.742.987,81
9.778.042,33
93.073.548,49
684.035,98
2.839.748,11
(84.114.183,87)
0,00
881.079,04
37.955,82
54.389,61
165.114,04
74.710,77
803.367,64
(1.059.626,24)
15.190,34
15.190,34

139.272.125,20
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PASIF ( KAYNAKLAR)

Cari Dénem
01.01.2016-31.12.2016

Onceki Dénem
01.01.2015-31.12.2015

l1I-KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR
A-Mali Borglar
1-Banka Kredileri
4-Uzun Vadeli Kredilerin Anapara
9-Diger Mali Borglar
B-Ticari Borglar
1-Saticilar
3-Borg Senetleri Reeskontu(-)
C-Diger Borglar
1-Ortaklara Borglar
4-Personele Borglar
D-Alinan Avanslar
1- Alinan Siparig Avanslari
F-Odenecek Vergi ve Diger Yikimlilikler
1-Odenecek Vergi ve Fonlar
2-Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri
3-Odenecek Diger Yikimlilikler
G-Borg ve Gider Karsiliklari

1-Dénem Kar Vergi ve Diger Yasal Yukumlilik Kargiliklari
2-Dénem Karinin Pegin Odenen Vergi ve Diger Yk.(-)

5-Diger Borg ve Gider Karsiliklari

H-Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklari

2-Gider Tahakkuklar
IV -UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR
A-Mali Borglar
1-Banka Kredileri
E-Borg ve Gider Karsiliklari
1-Kidem Tazminati Karsiliklari
V-0Z KAYNAKLAR
A-Odenmis Sermaye
1-Sermaye
2-Odenmemis Sermaye(-)
3-Sermaye Diizeltmesi Olumlu Fark.
C-Kar Yedekleri
1-Yasal Yedekler
2-Statl Yedekleri
3-Olaganusti Yedekler
10-Ozel Fonlar
D-Gecgmis Yl Karlari
1-Gegmis Yil Karlari
E-Gegmis Yillar Zararlar
1-Gegmis Yillar Zararlari(-)
F-Dénem Net Kari (Zarari)
1-Dénem Net Kari
2-Dénem Net Zarari(-)
OZ KAYNAKLAR TOPLAMI
PASIF(KAYNAKLAR) TOPLAMI

38.027.349,31
21.842.949,89
21.819.040,00

23.909,89
10.851.387,65
10.851.387,65

0,00
777.780,47

6,75

777.773,72
371.070,45

371.070,45
3.868.016,72

3.542.241,31

322.675,41

3.100,00
22.596,11

6.196.137,87

(6.196.137,87)

22.596,11
293.548,02

293.548,02
8.785.033,14
2.111.520,00

2.111.520,00
6.673.513,14

6.673.513,14

114.937.348,31
76.147.927,87
52.500.000,00

23.647.927,87
15.537.474,56
5.296.521,80

2.485.724,84
7.755.227,92
5.696.382,74
5.696.382,74
(9.701.313,95)
(9.701.313,95)
27.256.877,09
27.256.877,09

161.749.730,76

40.223.662,77
27.741.165,89
17.726.768,59
10.008.951,87

5.445,43
10.097.561,22
10.097.561,22

0,00
642.541,40

6,75

642.534,65
954.393,53

954.393,53
542.314,80

276.195,89

265.293,91

825,00
0,00

0,00

0,00

0,00
245.685,93

245.685,93
11.367.991,21
5.233.680,00

5.233.680,00
6.134.311,21

6.134.311,21

87.680.471,22
76.147.927,87
52.500.000,00

23.647.927,87
9.290.771,74
5.296.521,80

2.485.724,84
1.508.525,10

(9.701.313,95)
(9.701.313,95)
11.943.085,56
11.943.085,56

139.272.125,20
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YASAL KAYITLARA GORE HAZIRLANMIS (MALI) GELIR TABLOSU

Cari Dénem

01.01.2016-31.12.2016

Onceki Donem

01.01.2015-31.12.2015

A-BRUT SATISLAR
1-Yurt igi Satislar
2-Yurt Digi Satiglar
3-Diger Gelirler
B-SATIS INDIRIMLERI (-)
1-Satistan ladeler(-)
2-Satis iskontolari(-)
3-Diger indirimler(-)
C-NET SATISLAR
D-SATISLARIN MALIYETI(-)
1-Satilan Mamiiller Maliyeti(-)
2-Satilan Ticari Mallar Maliyeti(-)
4-Diger Satiglarin Maliyeti(-)
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI
E-FAALIYET GIDERLERI(-)
1-Arastirma ve Gelistirme Giderleri(-)
2-Pazarlama, Satis ve Dag. Giderleri(-)
3-Genel Yonetim Giderleri(-)
FAALIYET KARI VEYA ZARARI
F-DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VE KARLAR
1-istiraklerden Temettii Gelirleri
3-Faiz Gelirleri
6-Menkul Kiymet Satig Karlar
7-Kambiyo Karlari
8-Reeskont Faiz Gelirleri
10-Diger Olagan Gelir ve Karlar
G-DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GIDER VE ZARAR(-)
2-Karsilik Giderleri(-)
4-Kambiyo Zararlari(-)
5-Reeskont Faiz Giderleri(-)
7-Diger Olagan Gider ve Zararlar(-)
H-FINANSMAN GIDERLERI(-)
1- Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-)
2- Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-)
OLAGAN KAR VEYA ZARAR
I-OLAGANDISI GELIR VE KARLAR
2- Diger Olagandigi Gelir ve Karlar
J-OLAGANDISI GIDER VE ZARARLARI(-)
3- Diger OlagandigI Gider ve Zararlar(-)
DONEM KARI VEYA ZARARI

K-DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL
YUKUMLULUKLER

KARSILIKLARI (-)

DONEM NET KARI VEYA ZARARI

166.102.535,55
16.903.165,42
44.769,02

(142.087,74)
0,00
(5.224,67)

(141.267.985,45)
(1.984.112,37)
(235.385,17)

(70.731,10)
(7.143.931,81)
(4.568.719,09)

0,00
1.635.653,18
0,00
23.570.014,05
105.072,91
1.350.550,56

(8.118.130,00)
(7.741.430,12)
(98.478,76)
(13.735,56)

(4.523.790,96)
(453.340,56)

171.091,60

(62.753,97)

183.050.469,99

(147.312,41)

182.903.157,58
(143.487.482,99)

39.415.674,59
(11.783.382,00)

27.632.292,59
26.661.290,70

(15.971.774,44)

(4.977.131,52)

33.344.677,33
171.091,60

(62.753,97)
33.453.014,96
(6.196.137,87)

27.256.877,09

149.203.163,55
7.632.747,18
6.286,16

(254.336,93)
(723,15)
(3.024,00)

(130.339.652,72)
(740.225,24)
(86.392,56)

(63.880,07)
(5.469.187,10)
(4.198.988,69)

0,00
191.313,66
0,00
16.358.352,67
569.645,56
105.754,39

(17.640.503,45)
(6.778.552,47)
(582.282,96)
0,00

(3.144.137,16)
(1.510.897,87)

10.040.907,45

(1.352.300,69)

156.842.196,89

(258.084,08)

156.584.112,81
(131.166.270,52)

25.417.842,29
(9.732.055,86)

15.685.786,43
17.225.066,28

(25.001.338,88)

(4.655.035,03)

3.254.478,80
10.040.907,45

(1.352.300,69)
11.943.085,56
0,00

11.943.085,56
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15) KURUMSAL YONETIM iLKELERIi UYUM RAPORU
KURUMSAL YONETIM iLKELERINE UYUM RAPORU
BOLUM I - KURUMSAL YONETIM iLKELERINE UYUM BEYANI

30.12.2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na

uyum kapsaminda hazirlanan, II-17.1sayili “Kurumsal Yo6netim Tebligi” 3 Ocak 2014 tarih ve 28871 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak ylirlirliige girmistir.

a) Sirketimiz, Tebligin ekinde yer alan Kurumsal Yonetim Ilkelerindeki uygulamakla zorunlu olduklar ilkeleri
asagidaki istisna diginda uygulamaktadir.

Kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanmasinda yararlandigimiz tek istisnamiz (4.3.4) ilke maddesidir. Bagimsiz
yonetim kurulu iiye sayisi kriterleri, sirketimizin de yer aldigi teblig’in 5 nci maddesinde tanimlanmig “iigiincii
grup” ortakliklar igin uygulanmaz. Bu ortakliklarda bagimsiz iiye sayisinin iki olmasi yeterlidir. Sirketimizin ayrica
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun uygun gériisii alinarak uygulanmayan ilkeleri bulunmamaktadir.

b) Sirketimiz, uygulanmasi zorunlu olmayan Ilkeleri uygulamaya 6zen gostermektedir. Sirketin yapmis oldugu tiim
diizenlemelerin sonucunda, mevcudundaki yasal esas sdzlesmesinden kaynaklanan kisitlar nedeni ile su an i¢in
uyusmayan ilkeleri uygulayamamaktadir.

Gelecekte, uygulanamayan bu Ilkelere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen cikar catigmalarinda,

sirketimizin organi olan Kurumsal Yonetim Komitesi onciiliiglinde gerekli arastirmalar1 yapacak, bunlar1 Yonetim

Kurulumuz ile paylasacak, gerekli goriilen diizenlemeleri yapmaya uygun yapida ve diisiincededir.

Bu ilkelere asagida agikladigimiz detaylar disinda uyulmasi zorunlu olmayan maddelerde uygulanmaktadir.
BOLUM II - PAY SAHIPLERI

2.1. Yatirme iliskileri Boliimii

Yatirimer iligkileri boliimiimiiz dogrudan sirket Genel Miidiiriimiiz Sayin Tekin SALT’ a baghdir. Yiiriitilen Faaliyetlere
iliskin Yatirimen iligkiler Raporu 10.02.2016 Tarihinde Yénetim Kuruluna sunulmustur.

Sirketimizin Yo6netim Kurulu 15 Ekim 2015 Tarihinde toplanarak 2015/21 sayili kararina gore;

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun II-17.1 Sayili "Kurumsal Yonetim Tebligi" 11. maddesi geregi olusturulmus olan Yatirimeci
iligkiler Boliimii gorevinin Muhasebe Miidiirliigii biinyesinde yiiriitiilmesine, "Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Ileri Diizey
Lisans1" ve "Kurumsal Yonetim Derecelendirme Uzmanligi Lisansi"na sahip "Kurumsal Yonetim Komitesi" {iyesi olan
Yatirrmer Iliskiler Bolimii Yéneticisi Murat BALPINAR 'm aym zamanda Muhasebe Miidiirii olarak atanmasina, Muhasebe
Miidiirliigiinde gorevli Maliyet Muhasebesi Sefi Tugra EROL' un ayn1 zamanda Yatirimer Iligkiler Boliimii Uzmani olarak
atanmasina karar vermistir.

Sirketimiz Yatirimer ligkiler Boliimii iletisim bilgileri asagidadur:

Murat Balpmar ~ Yatirimer lliskileri Yéneticisi Tel: 0232 877 06 06 murat.balpinar@alkimkagit.com.tr
Tugra Erol Yatirimer lligkileri Uzmani Tel: 0232 877 06 06 tugra.erol@alkimkagit.com.tr

Adres  : Kemalpasa Organize Sanayi Bolgesi Kirovas1 Mevkii Kemalpasa / IZMIR

Faks 10232 877 06 05

11-17.1say1li Kurumsal Yénetim Tebliginin 11. Maddesinde Yatirimer Iliskiler Boliimiiniin baslica gorevleri belirlenmistir.
Sirketimizin 2016 faaliyetleri su sekilde olmustur;

e  Yil i¢inde yatirimcilar ile yapilan yazigsmalar ve telefon goriismeleri glincel olarak yazili kayit altina alinmakta ve
elektronik olarak arsivlenmistir.

e  Ortaklardan yil icerisinde elektronik posta ile alinan yazili bilgi talepleri cevaplandirilmis, bu yazili talep ve verilen
cevaplar arsgivlenmistir.
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e  Yonetim Kurulu faaliyet raporumuz Olagan Genel Kurula katilacak hissedarlarimizin incelemesi igin Genel Kurul
ilan tarihinden dnce Giimriik ve Ticaret Bakanliginin Yo6netmeliklerine ve Sermeye Piyasas1 Kurulunun tebliglerine
gore hazirlanmistir.

e Ozel Durum Agiklamalari, giincellemeleri Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) kamuyu duyurulmustur. KAP
Platformundaki (SGBF) Sirket Genel Bilgi Formu giincellemeleri siirekli olarak takip edilmistir.

e Ozel durum agiklamalarimiz internet sitemiz www.alkimkagit.com.tr Yatirimer iliskileri sekmesinde giincel olarak
muhafaza edilmektedir.

e Sermaye Piyasast Kurulu Biiltenleri, Borsa Istanbul Genel Mektuplari, Merkezi Kayit Kurulusu ve KAP Kamuyu
Aydimlatma Platformu duyurulari, T.C Resmi Gazetesi siirekli takip edilmis ve sirketimizi ilgilendirilen konularda
Sirket Genel Miidiiriimiiz yazili olarak bilgilendirilmistir.

2.2. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanim

Pay sahiplerinin bilgi edinme haklarinin kullanimina yardimer olmak maksadi ile sirketimizin internet sitesindeki bilgi ve
agiklamalar giincellenmektedir.

Her pay sahibi, 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunun 438. Maddesinde belirtildigi gibi Ozel denetim talebini genel kurulda
giindem maddesinde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir, ayrica sirket esas sdzlesmesinde Ozel denetgi atanmasina dair
bir diizenleme bulunmamaktadir.

2016 Donemi igerisinde 6zel denetgi atanmasi ile ilgili olarak herhangi bir pay sahibimizden talep gelmemistir.
2.3. Genel Kurul Toplantilar:

Sirketimizin Genel Kurulu 22.03.2016 tarihinde sirket merkez adresimiz olan Kemalpasa Organize Sanayi Bolgesi Kirovast
mevkii Kemalpasa Izmir adresinde gerceklestirilmistir. Olagan Genel Kurul Toplantisina iliskin ilanlar 29.02.2016 tarihli
Yeni Asir gazetesinde ve 29.02.2016 tarihli ve 9021 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanmustir. Ayrica nama
yazili pay sahipleri ile 6nceden pay senedi tevdi ederek adresini bildiren hamiline yazili pay sahiplerine 29.02.2016 tarihinde
taahhiitlii mektupla, toplant: giin ve gliindeminin bildirilmesi suretiyle siiresi icinde yapilmustir.

Hazir bulunanlar listesinden sirket paylarinin 52.500.000 TL toplam itibari degerinin; toplam itibari degeri 42.746.622,50 TL
olan, 4.274.662.250 payin asaleten, toplam itibari degeri 14.655,00 TL olan 14.655.000 payim temsilen olmak iizere toplam
42.761.277,50 TL sermaye ile toplantida temsil edildigi tespit edilmistir.

Sirketimizin Genel Kurul ilan tarihi itibari ile sirketimizin Faaliyet Raporu, Genel Kurula katilim vekalet formu ve Kurumsal
yonetim ilkelerinde belirtilen yasalar geregi yapilmast gereken bildirim ve agiklamalar internet sitemizde pay sahiplerimize
duyurulur ve istenmesi durumunda tiim pay sahiplerimize ulastirilmaktadir. Esas s6zlesmemiz geregi Genel Kurul Toplanti
ilani, mevzuat ile ngoriilen usullerin yani sira miimkiin olan en fazla sayida pay sahibine ulasmay1 saglayacak yerel bir
gazetede, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ve internet sitesinde Genel Kurul tarihinden ii¢ hafta 6nce duyurulmaktadir.

Toplant1 esnasinda, pay sahiplerine esit sartlar altinda diisiincelerini agiklama ve soru sorma imkan1 verilmektedir. Toplanti
baskan1 genel kurul toplantisinda pay sahiplerince sorulan ve ticari sir kapsamina girmeyen her sorunun dogrudan genel kurul
toplantisinda cevaplandirilmis olmasini saglar. Sorulan sorunun giindemle ilgili olmamasi veya hemen cevap verilemeyecek
kadar kapsaml1 olmas: halinde, sorulan soru en ge¢ 15 is giinii icerisinde Pay Sahipleri ile Iligkiler Birimi tarafindan yazil
olarak cevaplanmaktadir. Son genel kurulda siire alinarak cevaplanmasi talep edilen soru olmamustir.

Genel kurul toplantisi, pay sahiplerinin katilimini arttirmak amactyla pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agmayacak ve pay
sahiplerinin miimkiin olan en az maliyetle katilimin1 saglayacak sekilde gergeklestirilir. Toplanti pay sahiplerinin sayisal
olarak gogunlukta bulundugu yerde yapilir prensibine sirket yonetimi katilmakla birlikte, yeterli pay sahibinden bu konuda
talep gelmedigi icin esas sozlesmede bu konu ile ilgili degisiklik geregi duyulmamistir. Son dénem Genel Kurulu sirket
merkezinde gergeklestirilmistir; bu Genel Kurula ait tutanaklara sirket merkezinden veya sirket internet sitesinden de ulagim
saglanabilir.

Genel kurul giindemi hazirlanirken, her teklifin ayr1 bir baslik altinda verilmis olmasina dikkat edilmektedir. Yine giindem
hazirlanirken aym zamanda pay sahiplerinin sirketin Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi’ne yazili olarak iletmis oldugu ve
giindemde yer almasini istedikleri konular, yonetim kurulu tarafindan dikkate alinir. Yonetim kurulunun pay sahiplerinin
giindem Onerilerini kabul etmedigi hallerde, kabul gérmeyen Oneriler ile ret gerekgeleri genel kurul toplantisinda agiklanir.
Bu donemde y6netim kuruluna ulasan giindem ile ilgili talep olmamustir.
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Yonetim kurulunda karar alinabilmesi i¢in bagimsiz yonetim kurulu {iyelerinin ¢ogunlugunun olumlu oyunun arandig ve
olumsuz oy vermeleri nedeniyle kararin genel kurula birakildigi islemler bulunmadigindan Genel Kurul giindemini
olusturmamustir.

Sirket bagis ve yardimlara iliskin politikasinda donem igerisinde bir degisiklik olmamustir. Genel kurul tarafindan onaylanan
politika dogrultusunda donem iginde yapilan tiim bagis ve yardimlarin tutar1 ve yararlanicilar ile politika degisiklikleri
hakkinda genel kurul toplantisinda ayr bir giindem maddesi ile ortaklara bilgi verilmektedir.

Yonetim kontroliinii elinde bulunduran pay sahiplerinin, yonetim kurulu iiyelerinin, idari sorumlulugu bulunan ydneticilerin
ve bunlarin es ve ikinci dereceye kadar kan ve sihri hisimlarinin, ortaklik veya bagli ortakliklart ile ¢ikar ¢atigmasina neden
olabilecek bir islem yapmadigi ve/veya ortakligin veya bagl ortakliklarinin igletme konusuna giren ticari is tiiriinden bir
islemi kendi veya bagkas: hesabina yapmadig1 ya da ayn tiir ticari islerle ugrasan bir baska ortakliga sorumlulugu sinirsiz
ortak sifatryla girmesi durumunun bulunmadigini bilgilerinize sunariz. S6z konusu islemler olmadig: gibi bu kisiler diginda
sirket bilgilerine ulagsma imkani olan kimselerin kendileri admna sirketin faaliyet konusu kapsaminda yaptiklar1 islemler
bulunmamaktadir.

Toplantiya menfaat sahiplerinden de katilan olmakla birlikte basin mensuplarindan katilan olmamustir. Ayrica Giindemde
ozellik arz eden konularla ilgili yonetim kurulu iiyeleri, ilgili diger kisiler, finansal tablolarin hazirlanmasinda sorumlulugu
bulunan yetkililer ve denetgiler gerekli bilgilendirmeleri yapabilmek ve sorulari cevaplandirmak iizere genel kurul
toplantisinda hazir bulunmaktadirlar.

2016 yil1 igerisinde Olaganiistii Genel Kurul ve Imtiyazli Pay Sahipleri Olaganiistii Genel Kurul toplantis1 yapilmamustir.
2.4. Oy Haklar1 ve Azhk Haklar1

Genel kurul toplantilarinda A, B, C, D ve E grubu hisse senedi sahiplerinin her hisse i¢in 100 oy, “Oy Hakki” vardir. 6102
Sayil Tiirk Ticaret Kanunu’nun “Oyda Imtiyazli Paylar” baslikli 479(2) maddesi kapsaminda, bir paya en cok on bes oy
hakki taninabilecegi ancak bu smirlamanmn hakli bir sebebin ispatlandigi veya kurumlasmanin gerektirdigi durumlarda
uygulanmayacagi belirtilmektedir. Bu kapsamda sirket merkezinin bulundugu yer Asliye Ticaret Mahkemesine, ilgili
maddede diizenlenen sinirlamadan istisna tutulmak igin ihtiyati tedbir talepli dava agilmasina iliskin 10.02.2014 tarihinde
Yonetim Kurulu’nun kararimiz mevcuttur ve dava siireci halen devam etmektedir.

Sirketimizin karsilikli istirak iligkisi bulunmamaktadir. Yo6netim Kurulu {iyemiz olan ayni zamanda bagli ortagi oldugumuz
ALKIM ALKALI KIMYA A.S. genel kurulda temsil edilmis ve oy kullanmustr.

2016 donemi iginde azligin yonetimde temsili olmamakla birlikte azlik haklarinin esas sozlesme ile sermayenin yirmide
birinden daha diisiik bir sekilde diizenleyen hiikiim bulunmamaktadir.

2.5. Kar Pay1 Hakki
Sirketin karina katilim konusunda imtiyaz bulunmamaktadir.

Dagitilacak karin tespiti ve dagitimi Sirket Ana sézlesmemizin 14.maddesinde tarif edildigi sekilde ve TTK ve Sermaye
Piyasasi Kanunu ile Sermaye Piyasast Kurulu’nun ilgili tebligleri ve diizenlemeleri gercevesinde, Kurumsal Yonetim
uygulamalar1 ve Sirketimizin uzun vadeli stratejilerine paralel olusturulan yatirim ve finansal planlar dikkate alinarak
yapilmaktadir.

Sirketimizin azami karin dagitilmast hedefi sirketimizin kar dagitim politikasim olusturmaktadir. Internet sitemizde bulunan
kamuya duyurdugumuz kar dagitim politikamiz su sekildedir;

Sirketimizin kar dagitim politikasi; Sermaye Piyasasi Kanunu ile ilgili tebligleri, Kurumsal Yénetim mevzuati ve Tiirk
Ticaret Kanunu diizenlemeleri ¢ercevesinde, Sirketimizin uzun vadeli stratejilerine paralel olusturulan yatirim, finansal
planlar dikkate alinarak yapilmaktadir.

Hisse paylarinin hi¢ birinde, kar payr dagitimi konusunda imtiyaz bulunmamaktadir.

Her yil Yonetim Kurulu, kar dagitimina yénelik karar alarak Genel Kurul'un onaymna sunar ve bu kar dagitim énerisi Yasa
ve mevzuata uygun sekilde kamu'va aciklanir. Sirket internet sitesinde ilan edilir. Oneriyi Genel Kurul kabul veya
reddedebilir. Yonetim Kurulu, temettii dagitmamayt énerecek ise, bunun sebeplerini pay sahiplerine agiklayacak ve faaliyet
raporunda da belirtecektir.

Dagitilacak kar payr politikasi; Genel Kurul'da alinacak karar paralelinde sirket dagitilabilir net karmnin Sermaye Piyasast
Kurulu'nca belirlenen oran ve miktardan az olmamak iizere azami oranda nakit, bedelsiz hisse senedi veya her iki
alternatifin belirli oranda uygulamasi seklinde olabilir.

Temettii dagitim tarihi, en ge¢ dagitim karari verilen genel kurul toplantisinin yapildigi hesap dénemi sonuna kadar bir
tarih Genel Kurul'da tespit edilmektedir.
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Sermaye Piyasast Kanunlari ve Esas sézlesmemizin 22. Maddesine gore Genel Kurulun yetkisi ile Yonetim Kurulu Kar Pay:
avansi dagitabilir.

Bu politika ve gergevesinde belirlenen 2015 yilina ait kar dagitim politikamiz Sermaye Piyasasi diizenlemeleri ve ana
sozlesmemizin ilgili maddelerine uygun olarak, sirketimizin gerek Faaliyet Raporunda gerekse Olagan Genel Kurul’da pay
sahiplerinin bilgisine sunulmustur.

Genel Kurulda giindemin yedinci maddesi olarak Yonetim Kurulunun kar dagitimi ile ilgili olarak sundugu karar
goriisiilmiis ve donem i¢inde TMS/TFRS 'ye uygun olarak diizenlenmis Finansal Tablolara gore 10.120.724,81 donem kart,
vergi yasalar1 kapsamindan tutulan kayitlara gore olusturulan mali tablolarda 11.943.085,56 dénem kar1 oldugu goriilmiistiir,
donem iginde satis1 yapilan tasinmazlarin satis kazancinin %75°1ik kismu olan 6.246.702,82 TL’ min 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’'nun 5/1-e maddesi uyarinca pasifte 6zel bir fon hesabinda izlenmesine karar verilmisti, bu tutarin
diistilmesinden sonra yasal kayitlara gore kalan 5.696.382,74 dénem karmin yasal kayitlardaki 9.701.313,95 2014 yili gegmis
yil zararini karsilayamamasi dolayisi ile karin dagitilmamasi yoniinde teklif oy birligi ile kabul edilmistir.

2.6. Paylarin Devri

Sirketin, borsalarda igslem goéren paylarin serbest¢e devredilebilmesini zorlastirict uygulamalari yoktur. Ana sdzlesmemizde
nama yazili hisse senetlerinin devri ve satisi ile ilgili olarak su hiikiimler bulunmaktadir;

A. Nama yazili hisselerin devri ve satisi:

Nama yazil1 hisselerin tamamini veya bir kismini satmak isteyen ortak kendisine teklif edilen bedel iizerinden 6nce sirketin
nama yazili pay sahibi diger ortaklarina teklif etmeye mecburdur. Satinalma opsiyonunun kullanilmasinda; hisselerini satmak
isteyen ortak kendisine teklif edilen bedeli satacagi pay1, alict namzetinin hiiviyet ve adresini sirkete Noter kanaliyla
bildirecektir. Sirket, ortaklarin is bu satig talebini derhal sirkette kayitl veya bilinen adreslerine taahhiitlii mektupla teblig
edecektir.

Ortaklarin sirkette kayitli veya bilinen adreslerine sirketge taahhiitlii olarak gonderilen tebligin herhangi bir nedenle
muhataba varmayarak iadesi halinde sirket merkezinin bulundugu yerde ¢ikan giindelik bir gazete ile ilan edilir.

Iadeli mektupla tebligden itibaren en geg 15 giin igerisinde, Tebligat yapilmayan ortagin ilandan itibaren 7 giin iginde satin
alma opsiyonunu kullandigini bildirerek ayni siire icerisinde satin alma bedelini sirkete bloke etmedigi takdirde hisse senedi
satin almak istemedigi kabul edilecektir. Her halukarda, hisselerini satmak isteyen ortagin yukarida belirtilen sekilde bu
istegini alici namzedini Noter kanaliyla sirkete teblig etmesini takiben azami 30 giin igerisinde satin alma opsiyonu diger
ortak veya ortaklar tarafindan kullanilmadig taktirde ortagin namzet aliciya serbestge satig hakki dogmus olur. Satisa arz
edilen nama yazili paylarin, opsiyon hakkini kullananlara veya bu hakkin siiresinde kullanilmamasi halinde alicis1 adina devri
ve pay defterine kayit sureti ile gergeklestirilir.

B. Nama yazih hisselerin yakinlara devri kanuni intikaller:

a) Ortaklar, esine, cocuklarina ve kardeslerine herhangi bir kayda tabi olmaksizin nama yazili hisse senetlerinin bir
kismini veya tamamini pay defterine kayit ettirerek devir edebilir veya satabilir.

b) Veraset yolu ile intikallerde yasal hiikiimler saklidir.

€) Hamiline yazili hisse senetlerinin devri: Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine tabidir.

BOLUM III- KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK
3.1. Kurumsal internet Sitesi ve icerigi

Sirketin kurumsal internet sitesi www.alkimkagit.com.tr adresidir. Sirket internet adresinde Yatirimei iliskileri boliimiinde
Kurumsal Y&netim Ilkelerinde uyulmasi zorunlu ilkelerde bahsedilen hususlara yer verilmektedir.

Diger ilkelerdeki hususlara da kamuyu aydinlatma ve seffaflik adina miimkiin mertebede yer verilmeye 6zen gosterilmektedir.
Internet sitemizin Ingilizce boliimii bulunmaktadir, yabanci pay sahiplerimiz igin genel kurul ile ilgili duyurular yapilmakta
ve yatirimet iligkileri boliimiinde sirketin finansal bilgilerine ulasilabilmektedir.
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3.2. Faaliyet Raporu

Yonetim kurulumuz, faaliyet raporunu kamuoyunun sirketin faaliyetleri hakkinda tam ve dogru bilgiye ulasmasini saglayacak
ayrintida hazirlamaktadir.

Yonetim kurulu faaliyet raporlari, Kurumsal Yénetim Ilkelerinde agagida sayilanlarm haricinde tiim bilgileri igermektedir;

e Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyelerinin bagimsizliklar ile ilgili beyanlar1 bulunmakta birlikte faaliyet raporunda
ayrica yer verilmemistir,

e  Yonetim kurulu biinyesinde olusturulan komitelerin toplanma sikligi, yiiriitiilen faaliyetleri de igerecek sekilde
caligma esaslaria ve komitelerin etkinligine iliskin yonetim kurulunun degerlendirmesine,

e  Yonetim kurulu tiyelerinin s6z konusu toplantilara katilim durumuna,
e  Calisanlarin sosyal haklari, mesleki egitimleri,

e  Kisi bazinda idari sorumlulugu bulunan yoneticilere verilen iicretler ile saglanan diger tiim menfaatlere.

BOLUM IV - MENFAAT SAHIPLERI
4.1. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Sirketimiz menfaat sahiplerini, sirket bilgilendirme politikasi dogrultusunda bilgilendirmektedir. Sirket bilgilendirme
politikasi faaliyet raporumuzda ve internet sitemizde bulunmaktadir.

Menfaat sahiplerinin sirketin mevzuatina aykir1 ve etik agidan uygun olmayan islemlerini Kurumsal Yo6netim Komitesi’ne
veya Denetimden Sorumlu Komite’ sine iletebilmesi i¢in Genel Miidiirlimiiz tarafindan gerekli departmanlar bilgilendirilmis
ve Oonlemleri alinmustir. Ilgili departmanlar ile komiteler arasindaki iletisim Genel Miidiiriimiiz aracilig1 ile saglanmaktadir.

4.2. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilim

Sirketimiz menfaat sahiplerinin yonetime katilimi konusunda Sirket Esas Sozlesmesinde herhangi bir diizenleme
bulunmamaktadir. Ayrica sirket yonetimi bagka bir i¢ diizenleme ile de bir tasarrufa gitmemistir

Menfaat sahipleri, ozellikle sirket calisanlar1 acisindan sonu¢ doguran 6nemli kararlarda Genel Miidiir gozetiminde insan
Kaynaklar1 departmani araciligr ile iligkiler kurulmakta, ¢alisanlarin gerekirse anketler ile yazili goriisleri alinmakta ve
degerlendirilmektedir. Diger Menfaat sahipleri olan Miisteri ve Tedarikgilerinin Sirket Genel Miidiirii gozetiminde Satig
Miidiirii, Mali Isler Yéneticisi ve Satmalma ve Idari Isler Miidiirii ve diger yoneticileri aracihig: ile goriisleri alinmakta ve
degerlendirilmektedir.

4.3. insan Kaynaklar Politikas:

Calisanlan sirketin en degerli kaynag: olarak géren Insan Kaynaklar1 Politikas1, Sirketimizin vizyon, misyon ve stratejileri
dogrultusunda Sirketimizin biiylime ve karliligini, ¢caligan verimliligini arttirarak ve nitelikli, motive, baglilig: yiiksek is giicii
olusturarak katkida bulunmak, Sirketimiz stratejileri dogrultusunda Insan Kaynaklari stratejileri gelistirmek ve biitiin
operasyonlarda Insan kaynaklari sistemlerinin uygulanmasini koordine etmektir.

Insan kaynaklar1 misyonumuz dogrultusunda temel stratejimiz; Sirket hedeflerine odakli, takim halinde bilgi ile galisan,
stirekli gelisen, mutlu, motivasyonu yiiksek ve egitimli bir insangiicii olusturmaktir.

Calisanlarimizin ige alimlarindan baslayarak egitim, iicret, kariyer ve saglanan maddi olanaklar dahil tiim insan kaynaklari
uygulamalarinda tiim ¢alisanlarimiza firsat esitligi saglanmaktadir.

Sirketimizde uygulanan acik kap1 politikasi ile calisanlar, yakin amirleri disinda Idari Miidiir ve Insan Kaynaklar1 Yéneticisi,
en list amir olan sirket Genel Miidiirii ile de goriisebilmektedirler.

Sirketin Insan Kaynaklari Yéneticisi Ulas Cemil Tiirkoglu ’dur. Calisanlarmmizdan dénem icinde &zellikle ayrimcilik
konusunda herhangi bir sikayet gelmemistir.
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4.4. Etik Kurallar ve Sosyal Sorumluluk

Sirketimizin internet sitesinde Sirket Etik Kurallar1 kamuyla paylasilmstir.

Sirketimiz sosyal sorumluluk alaninda &zellikle bulundugu bdlgede egitim ve istthdam konularinda ciddi katkilarda
bulunmaktadir. Sirketimiz ¢evrenin, dogal hayatin ve insan sagligimin korunmasi igin gereken 6zeni gostermektedir. Kiiltiirel
varliklarimizin korunmasi amaci ile kiiltiirel yayinlara ve faaliyetlere sponsorluk yaparak bu konuda da gereken destegi
vermektedir.

BOLUM V - YONETIM KURULU

5.1. Yonetim Kurulunun Yapisi ve Olusumu

Yonetim Kurulu tiyelerimizin isimleri, {invanlari ile gorev siireleri su sekildedir;

Unvanlar Baslangic Siiresi _ Bitis Siiresi
Yo6n.Kurulu Baskani FERIT KORA 24.03.2015 24.03.2018
Yo6n.Kurulu Bagkan Yard. ADEM HALUK KORA 24.03.2015 24.03.2018
Yén.Kurulu Uyesi ARKIN KORA 24.03.2015 24.03.2018
Yén.Kurulu Uyesi ALKIM ALKALI KIMYA A.S.

TEMSILCISI TULAY ONEL 24.03.2015 24.03.2018
Yén.Kurulu Uyesi OZAY KORA 24.03.2015 24.03.2018
Yén.Kurulu Uyesi SVITLANA KORA 24.03.2015 24.03.2018
Yén.Kurulu Uyesi NIHAT ERKAN 24.03.2015 24.03.2018
Yén.Kurulu Uyesi HAKKI PINAR KILIC 24.03.2015 24.03.2018
Yén.Kurulu Uyesi MEHMET HALIT GUVEN 24.03.2015 24.03.2018

Sirketimiz Yonetim Kurulumuzun, icraci iiyeleri Ferit Kora ve Arkin Kora olup diger iyeler icrada gorevli olmayan
iyelerdir.

Sirketimizin Genel Miidiirii Mehmet Tekin Salt’ tir.

Aday gosterme komitesinin gorevini de yapan Kurumsal yonetim komitesi, 2015 yili i¢inde bagvuran iki adayr Yonetim
Komitesine teklif etmistir. Y6netim kurulunun 27.02.2015 tarihinde toplanarak aldigi 2015/04 sayili kararina gére; Kurumsal
Yonetim Komitesince belirlenen ve yonetim kurulumuza teklif edilen; Yonetim Kurulu Bagimsiz iyelikleri igin
13820416432 T.C. no'lu Sayin Hakki Pmar Kilig ve 30979010380 T.C. no'lu Sayimn Mehmet Halit Giiven 'in adayliklarinin
kabuliine ve Olagan Genel Kuruluna teklif edilmesine karar verilmistir. Y1l i¢inde yapilan Genel Kurulda Bagimsiz Y 6netim
Kurulu Uyeleri olarak secilmislerdir.

Sirket Yonetim Kurulu tiyelerinin sirket diginda baskaca gorevler almasi hakkinda kisitlayict bir durum bulunmamaktadir.

Yonetim kurulu iiyelerimizin grup i¢i ve grup disi aldiklar1 gorevler asagidaki sekildedir:

ALKIM ALKALI KIMYA AS. SODAS SODYUM A.S.
(Grup Ici) (Grup Dis1)
FERIT KORA Yénetim Kurulu Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi
A.HALUK KORA Yonetim Kurulu Baskan Yard. Yonetim Kurulu Bagkant
ARKIN KORA Yénetim Kurulu Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi
TULAY ONEL Yénetim Kurulu Uyesi —
OZAY KORA Yénetim Kurulu Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi
SVITLANA KORA Yonetim Kurulu Uyesi
MEHMET HALIT GUVEN Yonetim Kurulu Uyesi

Bagimsiz Yonetim Kurulu iiyemiz Sn. Hakki Pinar Kili¢ saygin bir iiniversitede akedemisyen olarak ¢aligmakta ve diger
Bagimsiz Yo6netim Kurulu Uyemiz Sn. Mehmet Halit Giiven ise Biligsim sektdriindeki sahip oldugu sirketini yonetmektedir.

Kurumsal ilkelerde %25 hedef oran olarak belirlenmis olan kadin iiye oran1 sirketimizde ALKIM ALKALI A.S.’nin bayan
temsilcisi ile birlikte %33 tiir.

5.2. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslan

Yonetim Kurulu, gorevlerini etkin olarak yerine getirebilecegi siklikta toplanmaktadir. Yonetim kurulu baskani, diger
yonetim kurulu iiyeleri ve genel miidiir ile goriiserek yonetim kurulu toplantilarinin giindemini belirler.

82



Uyeler her toplantiya katilmaya ve gdriis bildirmeye 6zen gosterir. Toplantilarda fiilen katilim gogunlugu saglanmstir. 2016
yili iginde Yo6netim Kurulumuz on dokuz defa toplanmustir. Yonetim Kurulu kararlar1 oy ¢oklugu ile alinmaktadir, her tiyenin
bir oy hakki vardir. Toplantilarda karsi goriis veya olumsuz goriis olusmamustir. Uyelere Agirlikli oy hakki veya veto hakki
taninmamugtir.

Bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin onaymna sunulan iliskili taraf islemleri ile 6nemli nitelikte islemler ig¢in Yonetim
Kurulunda goriismelerde karli goriis, onaylamama durumu olugsmamustir. Bu sebeple faaliyet doneminde Genel Kurula
sunulan veya sunulacak ilgili madde yoktur.

Yonetim kurulu iiyelerinin gorevleri esnasindaki kusurlar: ile sirkette sebep olacaklari zararlari icin Alkim Kagit olarak
sigorta diizenlenmemistir, fakat 29.12.2016 tarihinde Ana Ortagimz olan Alkim Alkali Kimya Sanayi A.S.” nin borsada Ozel
Durum Agiklamas: olarak kamuya duyurdugu Yonetici Sorumluluk Sigortas: temin edilmistir, police bagli ortakligi da
kapsamaktadir.

5.3. Yonetim Kurulu Biinyesinde Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizhg1

Sirketimizin Yo6netim Kurulu 28 Mart 2016 Tarihinde toplanarak Denetim Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve
Kurumsal Yonetim komitesinin iiyelerini belirlemistir.

Denetim Komitemizin icrada gorevli olmayan iki iyesi su sekildedir;

Hakki Pinar Kilig Denetimden Sorumlu Komite Baskam (Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi)
Mehmet Halit Giiven Denetimden Sorumlu Komite Uyesi (Bagimsiz Yo6netim Kurulu Uyesi)

Denetimden sorumlu komite; sirketin muhasebe sistemi, finansal bilgilerinin kamuya agiklanmasi, bagimsiz denetimi ve
sirketin i¢ kontrol ve i¢ denetim sisteminin isleyisinin ve etkinliginin gdzetimini yapar. Bagimsiz denetim kurulusunun
secimi, bagimsiz denetim sdzlesmelerinin hazirlanarak bagimsiz denetim siirecinin baslatilmasi1 ve bagimsiz denetim
kurulusunun her asamadaki ¢aligmalari denetimden sorumlu komitenin gozetiminde gergeklestirilir.

Sirketin hizmet alacagi bagimsiz denetim kurulusu ile bu kuruluslardan alinacak hizmetler denetimden sorumlu komite
tarafindan belirlenir ve yonetim kurulunun onayma sunulur.

Sirketin muhasebe ve i¢ kontrol sistemi ile bagimsiz denetimiyle ilgili olarak sirkete ulasan sikayetlerin incelenmesi, sonuca
baglanmasi, sirket ¢aliganlarinin, sirketin muhasebe ve bagimsiz denetim konularindaki bildirimlerinin gizlilik ilkesi
cergevesinde degerlendirilmesi konularinda uygulanacak yontem ve kriterler denetimden sorumlu komite tarafindan
belirlenir.

Denetimden sorumlu komite, kamuya agiklanacak yillik ve ara donem finansal tablolarin sirketin izledigi muhasebe ilkeleri
ile gergege uygunluguna ve dogruluguna iliskin degerlendirmelerini, sirketin sorumlu yoneticileri ve bagimsiz denetgilerinin
goriislerini alarak kendi degerlendirmeleriyle birlikte yonetim kuruluna yazili olarak bildirir.

Denetimden sorumlu komite; en az ii¢ ayda bir olmak {izere yilda en az dort kere toplanir ve toplanti sonuglari tutanaga
baglanarak almnan kararlar yonetim kuruluna sunulur. Denetimden sorumlu komite 2016 hesap donemi iginde yonetim
kuruluna dort kez yazili bildirimde bulunmustur.

Denetimden sorumlu komite, kendi gorev ve sorumluluk alaniyla ilgili tespitlerini ve konuya iliskin degerlendirmelerini ve
onerilerini derhal yonetim kuruluna yazili olarak bildirir.

Riskin Erken Saptanmasi1 Komitesinin icrada gorevli olmayan iig iiyesi su sekildedir;

Mehmet Halit Giiven Riskin Erken Saptanmas1 Komitesi Baskan1 (Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi)
Ozay Kora Riskin Erken Saptanmas1 Komitesi Baskan Yardimcis1 (Yénetim Kurulu Uyesi)
Hakki Par Kilig Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Uyesi (Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi)

Riskin erken saptanmasi komitesi; sirketin varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye diisiirebilecek risklerin erken teshisi,
tespit edilen risklerle ilgili gerekli 6nlemlerin alinmasi ve riskin yonetilmesi amaciyla ¢aligmalar yapmakla sorumlu olup, risk
yOnetim sistemlerini en az yilda bir kez gozden gegirir.
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Kagit

Tiirk Ticaret Kanunun 378. Maddesine gore pay senetleri borsada islem goren sirketlerin Riskin erken saptanmasi komiteleri,
komitenin ilk kurulusundan sonra bir ay iginde ve devaminda her iki ayda bir yonetim kuruluna degerlendirme ve raporlama
yapar, raporun bir kopyasini da denetgiye verilir.

Kurumsal y&netim ilkelerince komitelerin en az iki iiyeden olusmas gerekir. iki iiyeden olugmasi halinde her ikisinin, ikiden
fazla iiyesinin bulunmasi halinde iiyelerin ¢ogunlugunun, icrada gorevli olmayan yoénetim kurulu iyelerinden olusmasi
zorunludur. Komitelerin baskanlari, bagimsiz yonetim kurulu iiyeleri arasindan segilir. Denetimden sorumlu komitelerin tim
iiyelerinin bagimsiz yonetim kurulu iiyesi niteliginde olmasi gerekir.

Bazi yonetim kurulu {iyelerimiz sirketin mevcut yonetim kurulu yapilanmasindan dolay: birden fazla komitede Kurumsal
yonetim ilkeleri geregi yer alabilmektedir.

Kurumsal yonetim komitesi, kurumsal yonetim tebligince Yatirimei Iliskiler Yoneticisi bir iiyesi ile birlikte toplamda bes iiye
olarak su sekildedir;

Hakki Pinar Kilig Kurumsal Y&netim Komite Bagkani (Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi)

Mehmet Halit Giiven Kurumsal Y&netim Komite Bagkan Yardimcisi (Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi)
A. Haluk Kora Kurumsal Yénetim Komite Uyesi (Yonetim Kurulu Baskan Yard.)

Ozay Kora Kurumsal Yénetim Komite Uyesi (Yonetim Kurulu Uyesi)

Murat Balpinar Kurumsal Y&netim Komite Uyesi (Yatirimer iligkiler Yéneticisi)

Kurumsal yonetim komitesi, sirkette kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadigini, uygulanmiyor ise gerekcesini
ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen ¢ikar ¢atigmalarini tespit eder ve yonetim kuruluna kurumsal
yonetim uygulamalarini iyilestirici tavsiyelerde bulunur ve yatirimei iligkileri bliimiiniin ¢aligmalarini gozetir.

Mevcut Kurumsal yonetim tebligine gore, yonetim kurulu yapilanmasi geregi ayri bir aday gdsterme komitesi ve iicret
komitesi olusturulamamas: durumunda, kurumsal yonetim komitesi bu komitelerin gérevlerini yerine getirmesine imkan
ermektedir. Sirketimizin YoOnetim Kurulunun yapilanmasindan dolayr Kurumsal yonetim komitesi ayni zamanda Aday
Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi gorevlerini de yerine getirmektedir.

Aday gosterme komitesi, yonetim kurulu ve idari sorumlulugu bulunan yoneticilik pozisyonlar: i¢in uygun adaylarin
saptanmasi, degerlendirilmesi ve egitilmesi konularinda seffaf bir sistemin olusturulmasi ve bu hususta politika ve stratejiler
belirlenmesi konularinda g¢aligmalar ve yonetim kurulunun yapist ve verimliligi hakkinda diizenli degerlendirmeler
yapmaktadir. Ayrica bu konularda yapilabilecek degisikliklere iliskin tavsiyelerini yonetim kuruluna sunmaktadir.

Ucret komitesi, yonetim kurulu {iyelerinin ve idari sorumlulugu bulunan yéneticilerin iicretlendirilmesinde kullanilacak ilke,
kriter ve uygulamalari sirketin uzun vadeli hedeflerini dikkate alarak belirlemekte ve bunlarin gdzetimini yapmaktadir.
Ucretlendirmede kullanilan kriterlere ulagsma derecesi dikkate alinarak, yonetim kurulu iiyelerine ve idari sorumlulugu
bulunan yoneticilere verilecek iicretlere iligskin 6nerilerini yonetim kuruluna sunmaktadir.

5.4. Risk Yonetimi ve i¢ Kontrol Mekanizmasi

Riskin erken saptanmasi komitesi; sirketin varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye diisiirebilecek risklerin erken teshisi,
tespit edilen risklerle ilgili gerekli 6nlemlerin alinmasi ve riskin yonetilmesi amaciyla ¢aligmalar yapmakla sorumlu olup, risk
yonetim sistemlerini gozden gegirmektedir.

Paylar1 Borsada islem goren ortakliklar, Kurumsal Yonetim Ilkeleri gercevesinde, en az iki iiyeden olusan denetimden
sorumlu komite kurmak zorundadirlar. Ortakligin hizmet alacagi bagimsiz denetim kurulusu ile bu kuruluslardan alinacak
hizmetler denetimden sorumlu komite tarafindan belirlenir ve genel kurulun onayma sunulmak iizere yonetim kuruluna
bildirilir. Yonetim kurulu, Kurumsal Yonetim ilkeleri uyarinca segilecek denetim komitesini finansal raporlamadan sorumlu
olarak belirler. Ancak bu husus, yonetim kurulunun finansal raporlarin hazirlanmasi, sunulmast ve gergege uygunluguna
iliskin sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Denetimden sorumlu komite; sirketin muhasebe sistemi, finansal bilgilerinin kamuya agiklanmasi, bagimsiz denetimi ve
sirketin i¢ kontrol ve i¢ denetim sisteminin isleyisinin ve etkinliginin gdzetimini yapmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanununun 366 ve 375. maddeleri ile ilgili hiikiimleri sermaye sirketlerinde yonetim kurulunun devredilemez
ve vazgecilemez gorevlerinden birinin de i¢ denetim oldugunu ifade edebiliriz. Yine TTK’nin, 366. maddesinin 2. fikrasi,
yonetim kurulunun islerin gidisini izlemek, kendisine sunulacak konularda rapor hazirlamak, kararlarint uygulatmak veya i¢
denetim amaciyla iglerinde yonetim kurulu iiyelerinin de bulunabilecegi komiteler ve komisyonlar kurabilecegini hiikme
baglamustir.
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5.5. Sirketin Stratejik Hedefleri

Sirketimizin stratejik hedefleri; miisteri memnuniyeti odakli, {ilke ekonomisine ve sektdr ihtiyaclarina uygun, kaliteli {iriin
iretmek, var olan satis kanallarini biiyiitmek, yeni satis kanallari arastirmak, {iriin ¢esitliligini ve kapasitesini arttirmak,
karlilig1 arttirmak uygun yatirim olanaklarini aramak, Sirketin karliliini pay sahiplerine azami kar dagitimi yaparak
paylasmak, sektoriinde, iilkesinde ve diinyada iist siralarda, saygin bir {iretim sirketi olmak.

Yonetim Kurulu ve Yonetim, stratejik hedefler dogrultusunda Sirket'in durumunu siirekli olarak gozetim altinda tutmaktadir.
Sik araliklarla ve periyodik olarak yapilan yonetim toplantilarinda Sirket'in durumu goézden gecirilmekte, degisen kosullara
uygun yeni hedefler ve stratejiler gelistirilmektedir.

5.6. Mali Haklar

22 Mart 2016 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurulunda yil igerisinde uygulanacak iicretlendirme politikas: goriisiilmiis ve
Yonetim Kurulu Uyelerine aylik net 2.000 TL 6denmesi kararlastirilmistir. Sirketimizin Yonetim Kurulu iiyeleri aylik sabit
icret almaktadir. Yonetim Kurulumuzun ticretlendirme politikasi internet sitesinde kamuya duyurulmustur.

Esas sozlesmenin 14.maddesine istinaden ve Genel Kurul tarafindan kabul edilmesi kosulu ile Yonetim Kurulu tiyelerine safi
karin %3'{ine kadar kar pay1 dagitilabilir. Yonetim Kurulu Uyelerine dagitilacak bu miktar 6denmis sermayenin % 10’unu
asamaz.

Yonetim kurulunun Faaliyet raporunda da agiklandig: gibi aldiklart Huzur hakki ve kar paylari su sekildedir;

01 Ocak - 31 Aralik 01 Ocak - 31 Aralik
2016 2015

Huzur Hakki 268.099 223.662
Kar Pay1 - -

Faaliyet doneminde Yonetim Kurulu Uyelerine borg verilmemis, kredi kullandirilmamis ve lehine kefalet gibi teminatlar
verilmemistir.
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