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Sayin Ortaklarimiz, Degerli Yatirimcilarimiz,

Sirketimizin 2015 yili faaliyetlerini goriisecegimiz Genel Kurul Toplantimiza hos geldiniz. Bu vesile ile elektronik ortamda
Genel Kurul Toplantisi diizenlendigi i¢in yurdumuzun her kosesindeki yatirimcilarimiza da ayni anda hitap etme olanagi
buldugumuz i¢in ayrica memnuniyetimizi ifade etmek isteriz.

Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. kuruldugu giinden bu yana matbaa, yazi-baski ve ofis kagitlar1 alaninda Tiirkiye nin
6nemli bir tireticisi konumundadir.

Uretilen kagitlar modern konverting tesislerinde; matbaa, basim ve benzeri tiiketim gruplari icin istenilen Slgiilerde, ebat ve
bobin olarak sevk edilmektedir. Alkim Kagit olarak, 6zellikle ¢ok biiyiik yayimcr ve matbaalarin kullandigr 60-160 gr
araliginda ofset bobin ve ebat satislarimiz her yil biraz daha artmaktadir. Uretilen yiiksek kalite fotokopi kagitlari i¢ ve dis
pazarda yogun talep gormekte, Devlet Malzeme Ofisi ihalelerinden 6nemli pay alinmaktadir.

2015 yilinda Global piyasalarda ve Tiirkiye’ de yasanan ekonomik kriz ile birlikte hammadde ve emtia fiyatlarindaki
anormal diisis ve talep daralmasmma ragmen, briit 73.513 Ton, net 66.687 Ton iiretimden 66.050 Ton satig

gergeklestirilmis net ciromuz % 23 gibi 6nemli miktarda artarak 128 Milyon TL ’den yaklasik 157 Milyon TL ’ye ¢ikmustir.

Buna bagh olarak bir dnceki yil donem zararimiz 6.912.976 TL iken bu zarar kapatildigi gibi 10.120.725 TL net kara
ulagilarak 6nemli bir basar1 elde edilmistir.

Alacakl oldugumuz Interpap firmasi ile ilgili hukuki takipler devam etmekte, miilkleri {izerine ihtiyati tedbirler konmus olup
dava siireci devam etmektedir.

2015 yili ihracatimiz, 6zellikle yilin ikinci yarisindan itibaren hiz kazanmis ve alt1 ayda 2.860 Ton 6,7 Milyon TL’lik ihracat
gerceklestirilmistir.

Huzurunuzda sirketimizin basarili ¢alismalarinda biiyiik paylari bulunan basta Genel Miidiiriimiiz ve yoneticilerimiz olmak
iizere tiim ¢alisma arkadaslarimiza, en derin tesekkiirlerimizi sunuyoruz.

2016 yilinda hedeflerimiz dogrultusunda basarili bir yil gerceklestirme umudu ile yonetim kurulumuz adina hepinizi
selamliyoruz.

Saygilarimizla,
Alkim Kagit A.S. Yonetim Kurulu adina,

Ferit KORA
Yonetim Kurulu Bagkan
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1) GENEL BiLGILER
a) Raporun ilgili oldugu hesap dénemi :01.01.2015 - 31.12.2015

b) Genel Sirket Bilgileri

Sirketin ticaret unvam : ALKIM KAGIT SANAYI VE TICARET A.S.

Ticaret sicili numarasi : Merkez — 90072 — K — 7834

Mersis No :1191117247646910

Sirket Merkezi : Kemalpasa Organize Sanayi Bolgesi Kirovas: Mevkii Kemalpasa iZMIR
iletisim Bilgileri : Telefon: 0.232.877 06 06 Faks: 0.232.877 06 05

Sirketin internet Adresi - www.alkimkagit.com.tr

c) Sirketin organizasyon, Sermaye ve Ortakhk yapilarn

Sirketimizin sermayesi 52.500.000 TL dir. 2015 yili igerisinde sermaye artis1 olmamistir. Sermayenin % 45 ine tekabiil
eden hisse senetleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gormektedir.

Sirket sermayesini temsil eden hisse senetlerin her biri 1.- Kr. degerinde olmak iizere; Grup ve pay sayilar itibari ile
asagidaki gibidir.

A GRUBU NAMA 375.000 Pay 0,01%

B GRUBU NAMA 300.000 Pay 0,01%

C GRUBU NAMA 313.800 Pay 0,01%

D GRUBU NAMA 11.200 Pay 0,00%

E GRUBU NAMA 119.000.000 Pay 2,27%

F GRUBU HAMILINE 5.130.000.000 Pay 97,71%
TOPLAM 5.250.000.000 Pay

¢) imtiyazlar

i. Yonetim kurulu secimi ile ilgili imtiyazlar
Yonetim kurulu tyelerinden ticii A grubu, ikisi B grubu, ikisi C grubu, biri E grubu ve biri de F grubu hissedarlarin
gosterecegi adaylar arasindan segilir.

ii. Oy hakka ile ilgili imtiyazlar

Genel kurul toplantilarinda A, B, C, D ve E grubu hisse senedi sahiplerinin her hisse i¢in 100 oy, F grubu hissedarlarin
ise her hisse igin 1 oy hakk: vardir. 6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun “Oyda imtiyazl: Paylar” bashkli 479(2)
maddesi kapsaminda, bir paya en ¢ok onbes oy hakki taninabilecegi ancak bu sinirlamanin hakli bir sebebin ispatlandigi
veya kurumlasmanin gerektirdigi durumlarda uygulanmayacag: belirtilmektedir. Bu kapsamda sirket merkezinin
bulundugu yer Asliye Ticaret Mahkemesine, ilgili maddede diizenlenen sinirlamadan istisna tutulmak igin ihtiyati tedbir
talepli dava agilmasina iliskin 10.02.2014 tarihli Y6netim Kurulu kararina istinaden dava agilmis olup, dava siireci
devam etmektedir.

iii. Fesih ve Tasfiye imtiyazlar
Tasfiye kurulu tayini halinde A, B ve E grubu pay sahiplerinin sececegi birer kisiden olusan 3 kisilik tasfiye kurulu
teskil eder.

d) Yonetim Kurulu, gérevleri, komiteleri, iist diizey yoneticileri ve personel sayisi ile ilgili bilgiler:
24.03.2015 Tarihinde yapilan Olagan Genel Kurulda Esas sozlesmemizin 7 ve 9’uncu maddeleri geregince ve alinan

Genel Kurul Kararina gore 3 yil miiddetle yeni sirkiiler yayinlanana kadar secilmis bulunan Yonetim Kurulu
uyelerimizin ad ve soyadlar: ile gorev siireleri asagida belirtilmistir;


http://www.alkimkagit.com.tr/
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Unvam Adi Soyadi Baslangic Bitis Siiresi
Siiresi
Yén.Kurulu Baskani FERIT KORA 24.03.2015 24.03.2018
Yo6n.Kurulu Bagkan Yard. ADEM HALUK KORA 24.03.2015 24.03.2018
Yon.Kurulu Uyesi ARKIN KORA 24.03.2015 24.03.2018
ALKIM ALKALI KIMYA A.S. TEMSILCISI

Yon.Kurulu Uyesi TULAY ONEL 24.03.2015 24.03.2018
Yon.Kurulu Uyesi OZAY KORA 24.03.2015 24.03.2018
Yon.Kurulu Uyesi SVITLANA KORA 24.03.2015 24.03.2018
Yon.Kurulu Uyesi NIHAT ERKAN 24.03.2015 24.03.2018
Yon.Kurulu Uyesi HAKKI PINAR KILIC 24.03.2015 24.03.2018
Yon.Kurulu Uyesi MEHMET HALIT GUVEN 24.03.2015 24.03.2018

Yonetim Kurulu Baskanimiz Ferit Kora, Baskan Yardimcis: A. Haluk Kora, Arkin Kora, Tiilay Onel, Ozay Kora ve
Svitlana Kora ayn1 zamanda Alkim Alkali Kimya A.S.’nin yonetim Kurulu tyeligi gérevindedir. Bagimsiz tiyelerimiz
Hakki Pinar Kilig tiniversitede ogretim gorevlisi ve Mehmet Halit Giiven kurucu ortag: oldugu sirketin yonetimindedir.

Yonetim Kurulunda Olusturulan Komiteler

Sirketimizin Yo6netim Kurulu 10 Nisan 2015 Tarihinde toplanarak Denetim Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi ve Kurumsal Yonetim komitesinin tiyelerini belirlemistir.

Denetimden Sorumlu Komite iiyeleri; Hakki Pinar Kili¢ (Bagimsiz Yon. Kur. Uyesi), Mehmet Halit Giiven (Bagimsiz
Yon. Kur. Uyesi)

Riskin Erken Saptanmas: Komitesi iiyeleri; Hakki Pinar Kihig¢ (Bagimsiz Yoén. Kur. Uyesi), Mehmet Halit Giiven
(Bagimsiz Yon. Kur. Uyesi) ve Ozay Kora (Yonetim Kurulu Uyesi)’ dir.

Kurumsal Yénetim Komitesi bes iiyeden olusmaktadir, iiyeleri; Hakki Pinar Kilig (Bagimsiz Yon. Kur. Uyesi), Mehmet
Halit Giiven (Bagimsiz Yon. Kur. Uyesi), A. Haluk Kora (Yonetim Kurulu Baskan Yardimeisi), Ozay Kora (Yonetim
Kurulu Uyesi) ve Murat Balpinar (Yatirimic iliskileri Yoneticisi).

Sirketin iist diizey yoneticileri:

Ad1 Soyadi Gorevi

Mehmet Tekin Salt Genel Mudiir

Hasan Mert Uygun Genel Miidiir Yardimcist

Timur Toplu Genel Miidiir Yardimeist

Personel Sayi Bilgileri:

01 Ocak - 31 Aralik 2015 01 Ocak - 31 Aralik 2014

Doénem Bast Idari Personel 47 48
Donem Basgi Diger Personel 113 113
Toplam Donem Basi 160 161
Dénem Sonu Idari Personel 43 47
Donem Sonu Diger Personel 115 113
Toplam Donem Sonu 158 160

e) Sirket genel kurulunca verilen izin ¢ercevesinde yonetim organ iiyelerinin sirketle kendisi veya baskas1 adina
yaptig1 islemler ile rekabet yasag1 kapsamindaki faaliyetleri hakkinda bilgiler:

2015 faaliyet doneminde, sirket genel kurulunca verilen izin gercevesinde yonetim organi yelerinin sirketle kendisi
veya baskas: adina yaptigi islemler ile rekabet yasag1 kapsamindaki faaliyetleri s6z konusu degildir.
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f) Sektor Hakkinda Detayh Bilgi

Sektor kagit iiretimini kapsar. Uretilen kagitlar; yazi ve baski sektoriinde, ambalaj sektoriinde ve endiistriyel amagl
kullanilir. Ana hammaddesi, seliiloz ve geri doniistiiriilen atik kagitlardir.

Yazi Tab1 Kagitlan:

 Ofset baski kagitlari; saf seliillozdan iretilir, formasyonu ve yiizey diizgiinligii yazi ve baskiya uygundur.

» Kuse kagitlar; baz kagit iizerine 6zel formiilasyonu olan kaplamalarla yiizey dizgiinligi arttirilmg kagitlardr.
Baskiya uygundur.

+ Fotokopi kagitlar;; son yillarda gelisen ofis otomasyonlarinda kullanilmaktadir. inkjet, lazer ve fotokopi
makinelerinde kullanilir.

» Gazete kagitlari; odun hamuru ve uygun oranda saf seliiloz kullanilarak tretilir. Miirekkep emilimi yiiksektir. Web
ofset makinalarda kullanilir.

 Endistriyel kagitlar; ambalaj kagitlari, temizlik kagitlari, kraft kagitlar, oluklu mukavva kagitlar, kartonlar, sigara
kagitlar1 olarak siniflandirilir.

Tiirkiye’de ilk endiistriyel kagit iiretimi, 1934 yihnda Seka tarafindan baslatilmistir. Uretim kapasitesi yillik 10.000
ton’dur. O giinlerde kisi bagina diisen kagit tiikketimi 1 kg’dan azdr.

1934°den 1962 yihina kadar kagit tretimi gelismis ve kagit tiiketimi 5 kg/kisi’ye yiikselmigtir. 1963-1979 yillarinda
gelisme devam ederek siirmiis ve kagit tiiketimi, 12,5 kg’ a ¢tkmgtir.

1980 yilindan itibaren ekonomideki yeni yapilanmalar, 6zel sektoriin kagit sektérindeki agirhigini arttirmasiyla kagit
tiiketimini kisi basina 69 kg ‘a kadar yiikseltmistir.

2014 yil Tirkiye’deki toplam tiiketim incelendiginde; yazi tabi kagid tiiketimi 1.200.000 ton, yerli siretim 260.000 ton
olarak gerceklesmistir. Sektor, 940.000 ton kagit ithalati gergeklestirmistir.

Rekabet ve sektordeki yerimiz:

Yazi tab1 kagitlarinda, 2001 yilinda 341.000 ton olan tiiketim, 2014 yilhinda 1.200.000 tona yiikseldi. Artis, %252.
Tiirkiye pazarinin gelisimi ve yerli iretimin ihtiyaci karsilamaktan uzak olmasi, yabancr ireticilerin Tirkiye’ye ilgisini
arttirch. Geleneksel olarak, Avrupa ve Iskandinav iilkeleri pazara hakim gruplardi. Son yillarda, Asyal: iireticiler ( Cin,
Giiney Kore, Endonezya ) pazarda yer alabilmek i¢in kiyasiya rekabete basladilar. Bu rekabette yerli ireticiler, kendi
satis kanallarint giiglendirerek ve uygun lojistik avantajlarini kullanip dretimlerini siirdiirmektedir. Fiyat ve kalite
konusunda rekabete ayak uydurabiliyorlar. Ozellikle Asyali iireticilerin agresif fiyat uygulamalar: ( iilkelerinde
uygulanan tesviklerden kaynaklanan ) haksiz rekabet tartigmalari yaratmaktadir. Krizin sektérdeki en onemli etkisi
hacimde yasandi. 2001 yilindan itibaren artarak gelen kagit tiketim degerleri, 2007 yilinda en iist seviyeye yiikselmis
(958.000 ton/yil), 2008 ve 2009 yillarinda azalmig (931.000 ton ), 2010 yilindan itibaren tekrar artarak 2014 yilinda
1.200.000 tona yiikselmistir.

Sirketimiz kagit imalat: sektoriinde faaliyet gostermektedir. Urettigimiz Ofset, Kuse, Fotokopi, ve Ofis kagitlar: yurt igi
ve yurt diginda matbaa, basimevleri, kirtasiye ve yazili basin tarafindan kullanilmaktadir. Sektorde kurulu kapasitenin %
30’una sahiptir. Teknoloji ve kapasite agisindan Ortadogu ve Balkanlarin modern tesislerinden biridir.

Uretim Biriminin Nitelikleri:

Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.; Alkim Alkali Kimya A.S. biinyesinde faaliyete baslayip, 30.06.1999 Tarihinde ayr:
bir tiizel kisilige kavusturulmustur. 02.11.2000 Tarihinde % 20°si halka arz olan kagit sirketimiz Borsa istanbul’ da
ALKA Kodu ile islem gérmeye baslamistir.

55.000 Ton/ Y1l azami dizayn kapasiteli olarak kurulan birinci hamur yazi tabi- kuse kagit tesislerimiz; devreye girdigi
giinden bagslayarak yapmis oldugu teknolojik yatinmlar: ile 10 yilda Avrupa’daki biyiik kagit tesisleri ile boy
olgtisebilecek teknolojik dstiinliige ve verimlilige sahip olmustur.

2000 yilindan itibaren kalite, verimlilik ve kapasite artisina yonelik yapilan revizyon ¢alismalar: sonucunda nihai tiretim
kapasite 80.000 Ton /Y1’ a ulagmis olup; 2011, 2013 ve 2014 yillarinda gergeklestirilen kapasite artisi revizyon yatirimi
ile birlikte nihai iiretim kapasitesi 90.000 Ton/Y1l’a ¢ikmstir.
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Alkim Kagit Tesislerinde tretimin her safhasi DCS ( Distrubuted Control System ) ve QCS ( Quality Control System )
bilgisayar programlariyla kontrol edilmektedir. Bu sistemlerle iretilen kagit, uluslararas: kagit standartlarina uygun
olarak yiiksek kalitedir. Tesiste 60 gr/m2 ‘den 220 gr/m2 ‘ye kadar 1. hamur ofset, fotokopi, ¢ift ve tek yizlii kuse baski
kagitlar: uretilmektedir. Ayrica iiretim yelpazesi icerisinde; etiket kagidi, sabun ambalaj kagidi, zarf kagidi ve ozalit
bazkagidi, beyaz kraft kagidi, bardak baz kagidi ve ivory kagid: tiretimi de bulunmaktadr.

Uretilen kagit, modern konverting tesislerinde matbaa, basim ve benzeri tiiketim gruplar: icin istenen 6lciilerde ebat ve
bobin olarak paketlenmektedir. Tesisin en 6nemli boliimlerinden olan A3-A4 iretim hattinda hazirlanan yiiksek kalite
fotokopi kagitlar: 6ncelikle tercih edilmekte, i¢ ve dig pazarda yogun talep gérmektedir.

Tesislerimizde kullanilan MASK ( Mamul Ambar Stok Kontrol Sistemi ) ile diretilen kagit, tiretim asamasinin her
noktasindan miisteriye sevk edilene kadar barkod sistemiyle otomatik olarak kontrol edilmekte ve miisteri memnuniyeti
acisindan gerekli her tiirlii 6nlemler alinmaktadir.

Alkim Kagit 10,7 MW toplam tiretim kapasiteli iki adet kojenerasyon tesisi ile kendi ihtiyaci olan elektrik ve buhari
uretmektedir.

Kuruldugu giinden beri dogaya ve cevreye biiyiik nem veren Alkim Kagit, ISO 9001, ISO 14001 ve OHSAS 18001
sertifikalarina sahiptir.

YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICIiLERE SAGLANAN MALi HAKLAR

Yonetim Kurulu Uyelerine Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri kapsaminda Huzur Hakki édenebilir.  Yonetim Kurulu
dyelerinin tamami igin her yil 6denecek ticretler Genel Kurul toplantisinda ortaklarin onerisi ile Genel Kurul karari
alinmak suretiyle belirlenmektedir.

Esas sozlesmenin 14.maddesine istinaden ve Genel Kurul tarafindan kabul edilmesi kosulu ile Yonetim Kurulu
iiyelerine safi karin %3'iine kadar kar payr dagitilabilir. Yonetim Kurulu Uyelerine dagitilacak bu miktar sdenmis
sermayenin % 10’unu asamaz.

fcraci Yonetim Kurulu iiyelerine iist diizey yoneticiler icin belirlenen politika kapsaminda, Genel Miidiir maasini
agmayacak olciilerde aylik 6demeler yapilabilir.

Ust diizey yoneticilere, Kisilerin pozisyonlar, tasidiklar: yasal yiikiimliilikleri ve kidemleri dogrultusunda iicret
belirlenmektedir. S6z konusu haklarin yillik olarak belirlenmesinde sirket sonuclari ve performans hedeflerinin
gergeklesmesi de dikkate alinmaktadir.

Yapilacak 6demelerin sekil ve miktar: ise Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Saglanan huzur hakk, iicret, prim, ikramiye, kiar payi gibi mali menfaatlerin toplam tutarlari:

Yonetim Kurulu Uyelerine huzur hakki olarak, 2015 yilinda yapilan Genel Kurul kararina gére yine 2014 yilinda oldugu

gibi, aylik net 1.600 TL 6denmektedir.
01 Ocak - 31 Aralik 2015 01 Ocak - 31 Aralik 2014

Yonetim Kurulu Huzur Hakki: Ucretleri 223.662 222.240
Ust Diizey Yénetici Ucretleri 1.585.757 1.458.380
Yonetim Kurulu Kar Payi - 79.483

a) Verilen édenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi imkéanlar, sigortalar ve benzeri
teminatlarin toplam tutarlarina iliskin bilgiler:

Yonetim Kurulu Uyelerinin, 2015 yili igerisinde sirketin yonetimi ile ilgili olarak yapilan yolculuk, konaklama ve
sigorta olarak giderleri toplam: 35.532 TL’dur.
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3)

4)

SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Avrastirma ve gelistirme faaliyetleri icin personel giderleri bagta olmak tizere 63.880 TL tutarinda gider olusmustur.
Sirketimizin 2015 yili igerisinde Arastirma ve Gelistirme Faaliyetleri, temel arastirma diizeyinde devam etmistir.

Bu calismalar, goriiniirde ozel herhangi bir uygulamas: veya kullanimi bulunmayan ve oncelikle olgu ve gozlemlenebilir
olaylarin temellerine ait yeni bilgiler elde etmek icin yiriitilen deneysel veya teorik ¢alismalardir. Temel arastirma,
hipotez, teori veya yasalar: formiile etmek ve test etmek amaciyla 6zellikleri, yapilar: ve iliskileri analiz eder. Calisma
sonuglar ve degerlendirmeleri gizli nitelikle Genel Miidiire raporlanmaktadr.

SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLI GELISMELER

a) Sirketin ilgili hesap déoneminde yapms oldugu yatinnmlara iliskin bilgiler:

2015 yili Faaliyet donemi igerisinde 527.756 TL’m (2014: 716.711 TL) bulan makine ekipman ve demirbag harcamasi
gerceklesmistir. 2015 yili ve 2014 y1h yapilan yatirim harcamalar asagidaki tablolarda listelenmistir.

2015 Yih
YAPILMAKTA OLAN VE DONEMBASI DONEMICi | AKTIFLESEN BASLANGIC BITIS TAMAMLANMA
TAMAMLANAN YATIRIMLAR TUTARI(TL) | TUTARI(TL) TOPLAM TARIHI TARIHI DERECESI
TUTAR (TL)
FIBER KOBLOLAMA PROJESI 0 13.625 13.625 Mayis.15 Haziran.15 100%
2014 Yih
YAPILMAKTA OLAN VE DONEMBASI DONEMICi | AKTIFLESEN BASLANGIC BIiTIS TAMAMLANMA
TAMAMLANAN YATIRIMLAR TUTARI (TL) | TUTARI(TL) TOPLAM TARIHI TARIHI DERECESI
TUTAR (TL)
KURUTMA MEKANIK TAHRIK 755.398 216.371 971.770 Sub.12 Mart.14 100%
SISTEMI, BOB.KESME KONTROL
SISTEMI, VAKUM VE OGUTUM
SPRINKLER YATIRIMI 0 90.922 90.922 Subat.14 Mart.14 100%
SEVKIYAT RAMPA YATIRIMI 0 9.051 9.051 Mart.14 Mays. 14 100%

b) Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yénetim organimn bu konudaki
goriisii:

Tirk Ticaret Kanununun 366 ve 375. maddeleri ile ilgili hikimleri sermaye sirketlerinde yoénetim kurulunun
devredilemez ve vazgecilemez gorevlerinden birinin de i¢ denetim oldugunu ifade edebiliriz. Yine TTK’nin, 366.
maddesinin 2. fikrasi, yonetim kurulunun islerin gidisini izlemek, kendisine sunulacak konularda rapor hazirlamak,
kararlarini uygulatmak veya i¢ denetim amaciyla iglerinde yonetim kurulu tyelerinin de bulunabilecegi komiteler ve
komisyonlar kurabilecegini hiikme baglamistir. Bu baglamda Sirketimiz Yonetim kurulunun Bagimsiz iiyelerinden
olusan Denetim Komitesi, yonetim kurulu adina sirketin i¢ denetim ve i¢ kontrol fonksiyonlarinin etkinligi ve
yeterliliginin takip edilmesi, kamuya agiklanacak finansal tablolarin dogrulugu ve gercekleri yansittigina dair yonetim
kuruluna goriis verilmesi, bagimsiz denetim firmasinin secilmesi ve faaliyetlerinin diizenli olarak izlenmesi gibi
gorevleri yerine getirmektedir. Denetim komitesi belirli periyotlarda Muhasebe, Finans ve Finansal planlamalarinin i¢
kontroliini yapmakta ve yonetim kurulunu bu konularda bilgilendirmektedir. Bu i¢ kontroliin sonuglarina gére Yonetim
Kurulu, sirketin Genel Midiirii vasitasi ile gereken 6nlemleri almaktadir.

Yonetim kurulumuz, yilda en az bir kez risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemlerinin etkinligini gézden gecirmektedir.
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c) Sirketin dogrudan veya dolayh istirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler:

ALKIM SiGORTA ARACILIK HiZMETLERI LTD.$Ti.

Alkim Sigorta Aracilik Hiz. Ltd. Sti. 04.11.2002 tarihinde %50 Alkim Alkali Kimya A.S. ve %50 Alkim Kagit San. ve
Tic. A.S. ortakhg: ile toplam 20.000 TL sermaye ile kurulmus olup 2008 y1h ortaklar kurul karar ile sermayesini 80.000
TL cikarmig, Sermaye artisi 24.10.2008 tarihinde tescil edilmis olup, 31.10.2008 tarih 7179 nolu Ticaret Sicil
Gazetesinde yayimlanmustir.

2014 yili olagan genel kurul tutanag: ile 2012 yili sirket gegmis y1l karindan karsilanmak sureti ile sermaye 100.000
TL’a ¢ikartilmig, Sermaye artisi 21.05.2014 tarihinde tescil edilmis olup,27.05.2014 tarih 8577 nolu Ticaret Sicil
gazetesinde yayinlanmagtir.

Ortaklar Kurulu tarafindan sirket isleri ve muameleleri igin Sirket Miidiirligiine 2015 yilinda Alkim Alkali Kimya A.S.
secilmig olup, s6z konusu tiizel kisiligi temsilen Berna SARI atanmis olup, Sigorta Acente Miidiirii olarak ise Ruhsen
Caligkan atanmustir.

Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi ve Allianz Sigorta A.S.’den Arahik 2002 tarihi itibari ile acentelik yetkisi
alinmustur.

Alkim Sigorta, gruba yonelik biiyik potansiyele sahip ekonomik degerlerin dogru, yeterli sigorta giivencesinin
saglanmasi amaci ile kurulmus olup faaliyetine devam etmektedir.

Alkim Sigorta Aracihik Hiz. Ltd. Sti; 2015 yih sonu itibari ile sigorta bedeli bazinda portfoy biyikligi yaklasik 496,26
milyon TL olup, briit prim bazinda ise yaklasik 2.779.902 TL’lik portfoy biyiikligi ile sigortacilik sektoriinde “Biiyiik
kurumsal acente” statiisiini devam ettirmektedir.

PORTFOY DAGILIMLARI 2015 yih 2014 yih

ALKIM KAGIT AS. 198,0 Milyon TL 166,9 Milyon TL
ALKIM KIMYA A S. 207,7 Milyon TL 155,7 Milyon TL
DIGER SIRKET VE SAHISLAR 90,5 Milyon TL 110,6 Milyon TL
TOPLAM PORTFOY BUYUKLUGU 496,2 Milyon TL 433,2 Milyon TL

ANADOLU MISHM)
SIGORTA sty

—
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¢) Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iligkin bilgiler;
2015 y1l1 ve onceki senelerde sirket kendi hisselerine yonelik alim yapmamus ve iktisap soz konusu degildir.
d) Hesap donemi igerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin agiklamalar:

2015 y1l1 igerisinde 6zel denetim ve kamu denetimi yapilmamustir.

e) Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki davalar ve olasi
sonuglart hakkinda bilgiler:

Yoénetim Kurulumuzun 17.09.2014 tarihinde toplanarak aldigr 2014/21 sayili karara gore: Miiteaddit olarak gekleri
karsiliksiz ¢ikan Interpap Dis Ticaret ve Miimessillik A.S. icin yasal takibin baslatilmasina, hukuki tiim tedbirlerin
eksiksiz olarak alinmasina karar verilmisti.

25.09.2014 tarihli 6zel durum giincellemesiyle Istanbul 11. Asliye Ticaret Mahkemesinde 2.695.000 USD alacak tutar
icin 2014/446 dava dosya numaras! ile ihtiyati haciz karar1 alindig, Istanbul 13. Icra Miidiirliigiinde 2014/27904 icra
dosyasi ile takibe baglandigi ve 28.11.2014 tarihinde sirketin sahiplerinden alinmis olan sahsi kefalet ile ilgili olarak
Istanbul 7. Asliye Ticaret Mahkemesinde 2014/1421 Esas dava dosyas1 ile dava acildig1 duyurulmustu.

Interpap Dig Ticaret ve Miimessillik A.S. 'den olan 259.071,13 USD cari hesap alacak tutar1 igin 16.12.2014 tarihinde
Istanbul 36. Icra Miidiirliigiinde 2014/35013 icra dosyast ile takibe baglanmust1.

Interpap Dis Ticaret ve Miimessillik A.S.'nin 25.09.2014 tarihinden yil sonuna kadar gegen siire zarfinda karsiliksiz
¢ikan 6.082.022.72 USD tutarindaki gekler icin 23.12.2014 tarihinde, Istanbul 36. icra Miidiirliigiinde 23.12.2014 tarih
ve 2014/35820 esas sayili icra dosyasi ile takibe baglanmuisti.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal tablolarimizda icra takibine verilen, vadesi ge¢mis ve tahsil edilmeyen toplam
9.036.094 ABD Dolari karsiligi 20.953.798 TL tutarindaki ¢ek ve cari alacaklari i¢in finansal tablolarda stipheli ticari
alacak karsilig1 kaydedilmisti.

2014 yih igerisinde ayrica Interpap Sirket ortaklarmin mal varliklarmin devirlerinin iptalleri icin davalar agilmist1.

Dava siirecleri devam ederken 10.06.2015 tarihinde kamuya 6zel durum agiklamamizda bildirdigimiz T.C. Istanbul 13.
Asliye Ticaret Mahkemesinin iflas karar ile geri kalan bakiye alacagimiz 4.237.500 ABD Dolar karsiligr Tiirk Lirasi
finansal tablolarimizda siipheli alacak Kargiligi ayrilmus, ilgili alacagimizdan dolay1 bagka ayrilacak karsilik kalmamugtir.
31 Aralik 2015 itibariyle finansal tablolarimda ayrilan siipheli alacak karsiligi tutar1 17.640.503 TL’dir. Toplamda
faaliyet konumuz olan kagit satisimizdan kaynaklanan alacagimizin tutar1 13.273.594 ABD Dolaridir.

Iflas karar1 geregince interpap A.S.” nin iflasi, Istanbul 1. Iflas Miidiirliigii> niin 2015/8 Esas sayili masasi ile agilmis
olup, 2015 Eyliil ay1 i¢inde masaya tiim alacaklarimizin kaydi yaptirilmigtir. Devam eden siirecte alacak kayitlari
tamamlandiginda iflas miidiirliigii tasfiyeyi gerceklestirecektir. Tasfiye siireci itina ile takip edilmektedir.

Bu raporun yaymlandig: tarihe kadar sonuglandirilmis bir dava mevcut degildir.

f) Mevzuat hiikiimlerine aykirn uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organ iiyeleri hakkinda uygulanan idari
veya adli yaptinmlara iliskin aciklamalar:

2015 yili icerisinde Mevzuat hiikiimlerine aykirt uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi iiyeleri hakkinda
uygulanan herhangi bir idari veya adli yaptirim yoktur.
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g) Gegmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasihp ulasilamadigi, genel kurul kararlarimin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulasilamamussa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekgelerine iliskin bilgiler ve
degerlendirmeler:

Sirketin, 2015 yili faaliyetlerinin planlamasinda yatirim, iretim, satis ve finansman alanlarinda koydugu hedeflere yil
sonunda ulagmada, bu dort alanda uyguladig: biitiinlesik bakis acisi belirleyici olmustur. Sirket sonug olarak, fiili
kapasitesini azami kullanarak iiretimi gerceklestirmis ve bu performansini satiga ve satig gelirlerine yansitmustir. Sirket,
2015 yilin1 basta ¢alisma sermayesi olmak iizere mali profilini gii¢lii bir pozisyonda kapatmistir. Bu performanslara
iligkin veriler raporun 5nci bolimiinde ifade edilmistir.

&) Yil igerisinde olaganiistii genel kurul toplantisi yapilmigsa, toplantimin tarihi, toplantida alinan kararlar ve
buna iliskin yapilan islemler de dahil olmak iizere olaganiistii genel kurula iliskin bilgiler:

2015 yih igerisinde olaganiistii genel kurul toplantisi yapilmamustir.

h) Sirketin yil icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri ¢ercevesinde yapilan
harcamalara iligskin bilgiler:

Sirket esas sozlesmesinde belirtildigi iizere, Sirket Milli Egitim Bakanhgina bagh okullara, Ogretim Kurumlarina,
Universitelere, Kamuya yararl Derneklere, Vakiflara, veya bu gibi Kisi, kurum kuruluslara yardim ve bagis yapilabilir,
yil iginde yapilan bu bagis ve yardimlar hakkinda Genel Kurul’ a bilgi verilmektedir.

Bu dogrultuda Milli Egitim Bakanhgina bagh cesitli okullara, Yiiksek Ogretim Kurumuna bagli Universiteye kagit
yardimu, cesitli kamuya yararl dernek ve vakiflara nakit bagis yapilmistir. Bu bagis ve yardimlarin toplam 18.047,59
TL (2014: 14.808,35 TL) dur.

1) Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun ya da ona bagh bir sirketin yararina yaptigi hukuki islemler ve ge¢mis faaliyet yilinda
hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kacimilan tiim diger onlemler:

Sirket yonetim kurumumuzun hazirladigi 2015 Y1l Baglilik Raporunun sonug kismi su sekildedir;

6102 Say:l: Tiirk Ticaret Kanunun 199. maddesinin 1. fikras: kapsam:nda haz:rlanan bu rapor, dogruluk, seffafl:k ve
hesap verme ilkelerine uygun sekilde haz:rlanmzgstir ve gergek durumu aynen yans:itmaktad:r.

2015 faaliyet yilinda agiklanan hukuki iglemlerde hakim sirket olan Ana ortagimiz Alkim Alkali Kimya A.S. nin
yonlendirmesi ile kendisine veya bizim istirakimiz ve ayn: zamanda Ana ortagimizin istiraki olan Alkim Sigortacil:k
Hizmetleri Ltd.Sti.” ne veya sigiincii bir sirkete menfaat saglanmamugstzr, Ana ortagimiz veya [stirakimiz yararna al:nan
veya alinmasindan kaginilan onlemler olmamustir. Hukuki islemlerden dolay: sirketimiz bir kayba veya zarara
ugrat:imamas, dolay:s: ile y:l i¢in denklestirme yap:lmamugtir.

i) Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; (1) bendinde bahsedilen hukuki islemin yapildigi veya énlemin alindigi
veyahut alinmasindan kacinildig1 anda kendilerince bilinen hal ve sartlara gére, her bir hukuki islemde uygun bir
kars1 edim saglamip saglanmadigi ve alhinan veya ahinmasindan kagimlan énlemin sirketi zarara ugratip
ugratmadigi, sirket zarara ugramissa bunun denklestirilip denklestirilmedigi:

2015 faaliyet yilinda sirket toplulugu ile yapilan hukuki islemlerden dolay: sirketimiz bir kayba veya zarara
ugratilmamis, dolayist ile yil igin denklestirme yapilmamistir.
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5)

FINANSAL DURUM

a) Finansal duruma ve faaliyet sonuglarina iliskin yonetim orgammin analizi ve degerlendirmesi, planlanan
faaliyetlerin ger¢eklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler karsisinda sirketin durumu:

2011 yihinda yapilan kapasite artist yatirimimiz ile birlikte sirketimizin fiili tiretim kapasitesi 90.000 tona, tretim tiirii
ve gramaja bagh olarak 100.000 ton/yil *a ¢ikmustir. 2015 yilinda i¢ ve dis piyasa sartlari goz 6niinde tutularak retim
planlanmagtir. Planlanan bu tretim verimlilik sartlarinda yiiksek kalitede tiretilmis ve miisterilerine ulastirilmistir. 2015
yihmin tamaminda 66.687 (2014: 65.943) ton mamul kagit tretilerek, 66.050 (2014: 65.029) ton satis yapilmistir.

b) Geg¢mis yillarla karsilastirmah olarak sirketin yil igindeki satislari, verimliligi, gelir olusturma kapasitesi,
karhhg: ve bor¢/oz kaynak oran ile sirket faaliyetlerinin sonuglarn hakkinda fikir verecek diger hususlara iliskin
bilgiler ve ileriye doéniik beklentiler:

Briit iiretim miktar1 ve kapasite kullanim oram asagida belirtilmistir.

2015 yili iiretimi: 73.513 Ton
2014 y1li iiretimi: 73.366 Ton

Kapasite: 90.000 TON
Kapasite: 90.000 TON

Kapasite Kullanim Orani : %82

Kapasite Kullanim Oram : %82

Her bir ana iiretim grubu i¢in ayri ayrn olmak iizere, sirketin yil icinde gergeklestirdigi mal ve hizmet net iiretim
miktarlar;

.. . N 31.12.2015 31.12.2014

URETIM Birimi Miktar: Miktar:

1. hamur kagit Ton 55.770 61.381

Kuse kagit Ton - -

Fotokopi kagid: Ton 10.918 4.562
TOPLAM 66.687 65.943

Her bir ana satis grubu i¢in ayr1 ayn olmak iizere, sirketin yil icinde gergeklestirdigi mal ve hizmet net satis

miktarlar;
L 31.12.2015 31.12.2014
SATIS Birimi Miktari Miktar:
1. hamur kagit Ton 55.777 60.297
Kuse kagit Ton 2 8
Fotokopi kagid: Ton 10.271 4.724
TOPLAM 66.050 65.029

Satislarin dagihmi;

2015 yili faaliyet donemi igerisinde gergeklesen iiretimden satiglarin briit toplami 66.128 TON (2014: 65.161 TON)
‘dur. Bu satiglarin 62.850 tonu, %95’ i¢ piyasa satis1 (2014: 63.627 TON, % 98), 3.277 tonu, %5’i (2014: 1.534 TON,
% 2) ihracat satig1 olarak gergeklesmistir. 2015 yili dretimden satiglarimizin briit tutari 150.551.343 TL (2014:
125.449.615 TL) *dur.

2015 yilh mamul satis dagiliminin % 84’ ofset kagit (2014: %93), % 16°si fotokopi kagitlart ( 2014: %7)
olusturmaktadir. 2015 yili ve gegmis yil dagilimlar: agsagidaki tablolarda gosterilmistir.
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2015 Yih

SATIS iC PiYASA GENEL SATIS ORT.SATIS SATIS
MIiKTARI iCINDE iCINDE FiYATI TUTARI
TON (TL/TON) (TL)
1. HAMUR 52.980 84% 80% 2258 | 119.621.977
KUSE 2 0% 0% 1.980 4.230
FOTOKOPI 9.868 16% 15% 2.362 23.311.024
iC PIYASA TOPLAMI 62.850 100% 95% 142.937.231
SATIS IHRACAT GENEL SATIS ORT.SATIS SATIS
MIiKTARI iCINDE iCINDE FiYATI TUTARI
TON (TL/TON) (TL)
1. HAMUR 2.864 87% 4% 2.316 6.635.369
FOTOKOPI 413 13% 1% 2.371 978.743
iHRACAT TOPLAMI 3.277 100% 5% 7.614.112
TOPLAM TONAJ 66.128 TOPLAM SATIS TUTARI 150.551.343
2014 Yih
SATIS iC PiYASA GENEL SATIS ORT.SATIS SATIS
MIKTARI ICINDE iCINDE FIYATI TUTARI
TON (TL/TON) (TL)
1. HAMUR 59.218 93% 91% 1.908 | 113.013.521
KUSE 8 0% 0% 2.289 18.672
FOTOKOPI 4.400 7% 7% 2.102 9.251.691
BLOKNOT 0 0% 0% 1.770 50
iC PiYASA TOPLAMI 63.627 100% 98% 122.283.933
SATIS IHRACAT GENEL SATIS ORT.SATIS SATIS
MIKTARI ICINDE iCINDE FIYATI TUTARI
TON (TL/TON) (TL)
1. HAMUR 1.211 79% 2% 2.039 2.468.410
FOTOKOPI 324 21% 0% 2.155 697.272
iHRACAT TOPLAMI 1.534 100% 2% 3.165.682
TOPLAM TONAJ 65.161 TOPLAM SATIS TUTARI 125.449.615

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazetede yayimlanan “I-14.1 sayili Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ne gore hazirlanmis finansal tablolarindaki 2015 ve 2014 yih
karliliklar: asagidaki sekildedir.

2015 Yili 2014 Yih
Donem Kari veya Zarari 11.109.130 (-) 8.976.444
Odenecek Vergiler (-)
Ertelenmis Vergi Geliri (+) (-) 988.405 2.063.468
Net Donem Kar1 veya Zarari 10.120.725 (-) 6.912.976

Sirketimiz dahil oldugu sektor iginde tretim ve kalitede sagladig: basarili performansin yaninda sahip oldugu giigli mali
yap1 sayesinde 2013 ve 2014 yillarindaki yiksek kapasite kullanim diizeyini korumus, yil igcinde piyasa sartlarinin
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geregine uygun bir tretim planlamas: ve mamul stogu politikasiyla da piyasanin taleplerine zamaninda cevap veren bir
satis hacmi gergeklestirmistir

Bu sonucun alinmasinda Alkim Kagit’in istikrarli yonetiminin ve sahip oldugu yiiksek teknolojinin getirdigi iriin
kalitesinin onemli pay: vardir. Sirketimizin sektor icinde gerek finansal yap: gerekse toplam kalite agisindan tistiin bir
konumda olusu miisteriler nezdindeki giivenilirligini korumanin yaninda rekabette de avantaj saglamstir.

Ancak ana bayilerimizden olan interpap Dis Ticaret ve Miimessillik A.S. ile bu faaliyet raporunun 4.Md/e bendinde
bahsedilen tahsilat sorunu nakit akisimizi bir miktar olumsuz etkilemis olmakla beraber, Sirketimizin 2015 yili sonunda
likit varhiklarinin kisa vadeli borglarina oram 1,22°dir (2014: 1,45). Bu oran, uzun vadeli borglar dikkate alindigi
durumda dahi 0,99 olup (2014: 1,14) , sirketin yalmzca sahip oldugu nakit ve ticari alacak mevcudunun hem kisa hem
de uzun vadeli borglarin1 6deme yeterliligine sahip oldugunu gostermekte, dolayisiyla faaliyetlerine kaynak tahsisinde
o6nemli bir esneklik saglamaktadir. Bunda takip edilen satin alma politikalar: ile likit varlik yonetimi ve doviz
dengesinde takip edilen giivenli pozisyon énemli rol oynamigtir. Sirketimiz giiclii likidite pozisyonu sayesinde, isletme
sermayesini kullanmada sahip oldugu esneklikleri rekabet¢i satin alma politikalarina ve satis etkinliklerine doniistiirerek
sektorde rekabetgi konumunu pekistirmekte ve bu avantajli konumunu bundan sonra da korumay: hedeflemektedir.
Sirketimizin igletme sermayesinin kisa vadeli borglarina orani 2,95 (2014: 3,3) ’tiir.

c) Sirketin sermayesinin karsihksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina iliskin tespit ve yonetim
orgam degerlendirmeleri:

Yoktur.
¢) Sirketin finansal yapisini iyilestirmek i¢in ahnmasi diisiiniilen énlemler:

Sirketimiz yukarida ifade edilen gii¢li finansal yapisini korumayr ve bu giiciini mimkiin olan en etkin bigimde
kullanmay: saglayacak rekabetci piyasa sartlarini olugturmay: siirekli hedefi olarak belirlemistir. Bu dogrultuda iretim,
satis ve teknolojik iyilestirme, yenileme ve kapasite artigi yatinmlar alanlarini bitiinlesik bir mercek altinda tutarak
faaliyetlerini planlamakta ve uygulamaktadir. Bu planlarin nihai hedefi, uygulandiklarinda sirketin sahip oldugu giiclii
mali yapu ile sinerji iginde, olusan performans: piyasada rekabet¢i avantaja doniistiirmek, korumak ve artirmaktir.

d) Kar payr dagitim politikasina iliskin bilgiler ve kar dagitimi yapilmayacaksa gerekeesi ile dagitilmayan karin
nasil kullanilacagina iliskin éneri:

Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zaman:

Sirketimizin kar dagitim politikasi; Sermaye Piyasasi Kanunu ile ilgili tebligleri, Kurumsal Yonetim uygulamalar: ve
Tirk Ticaret Kanunu diizenlemeleri cergevesinde, Sirketimizin uzun vadeli stratejilerine paralel olusturulan yatirim,
finansal planlar dikkate alinarak yapilmaktadir. Bu cercevede azami karin dagitilmas: hedefi Sirketimizin kar dagitim
politikasint olugturmaktadir.

Hisse paylarinin hig birinde, kar payr dagitimi konusunda imtiyaz bulunmamaktadir.

Her y1il Yonetim Kurulu, kar dagitimina yonelik karar alarak Genel Kurul'un onayina sunar, ve bu kar dagitim onerisi
Yasa ve mevzuata uygun sekilde kamu'ya aciklanir. Sirket internet sitesinde ilan edilir. Oneriyi Genel Kurul kabul veya
reddedebilir. Yonetim Kurulu, temettii dagitmamay: onerecek ise, bunun sebeplerini pay sahiplerine aciklayacak ve
faaliyet raporunda da belirtecektir.

Dagitilacak kar payi; Genel Kurul'da alinacak karar paralelinde nakit, bedelsiz hisse senedi veya her iki alternatifin
belirli oranda uygulamas: seklinde olabilir.

Sirketin umumi masraflar: ile muhtelif amortisman gibi, Sirketce 6denmesi ve ayrilmas: zaruri olan meblaglar ile Sirket
tizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler hesap senesi sonunda tespit olunan gelirlerden disiildiikten sonra
geriye kalan ve yillik bilancoda goriilen safi (net) kar, varsa gegmis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra dagitilacak
karin tespiti ve dagitimin sekli sirket esas sozlesmesinin 14.maddesinde tarif edildigi sekilde tevzi edilir.

Temettii dagitim tarihi Genel Kurul'da tespit edilmekte olup, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Tiirk Ticaret Kanunu
hiikimleri dogrultusunda kanuni siireler icerisinde tespit edilir.
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Borsa Istanbul A.S. (BIST) Temettii ve BIST Temetti 25 Endekslerinin hesaplanmasina 01.07.2011 tarihinde
baslanmustir. BIST Temettii Endeksi; BIST pazarlarinda (Gozalt1 Pazar1 ve C Listesi haric) islem goren ve degerleme
guni itibariyle son 3 yilda nakit temettii dagitan sirketlerin paylarindan olugmaktadir. Sirketimiz 2011 yilinda dahil
oldugu endekse 18 Ocak 2016 tarihi itibariyle BIST Pay Endeksleri Temel Kurallar’'min 8.2. maddesine istinaden 2014
yihnda dénem kart olusmadig icin 2015 Yilinda temetti dagitamadigindan Borsa Genel Midiirligii'nce Temettii
Endeksinden ¢ikarilmustir.

Yillar itibariyle 6denmis sermaye ve temettii tutarlar: ile temettii oranlar1 asagida gosterilmistir.

Odenmis Sermaye (TL) Yil Temettii Pay: Temettii Orani
52,500,000 2009 0,001462 14.62%
52,500,000 2010 0,000809 8.09%
52,500,000 2011 0,001704 17.04%
52,500,000 2012 0,000951 9.51%
52,500,000 2013 0,001362 13.62%
52,500,000 2014 - -

Son ti¢ y1l itibariyle temettii dagitim tutarlari su sekildedir;

- 2014 yili dagitilabilir donem kar1 olusmadigindan temettii dagitiimamgtir.

- 2013 yih dagitilabilir donem karindan ve dagitilabilir diger kaynaklardan 7.152.505 TL 2014 yih iginde
temettii olarak dagitilmistir.

- 2012 yili dagitilabilir dsnem karindan 4.993.514 TL 2013 yili iginde temettii olarak dagitilmstir.

6) RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI
a) Varsa sirketin ongoriilen risklere karsi uygulayacag risk yonetimi politikasina iliskin bilgiler:

Sirket, faaliyetlerinden dolayi, kur, nakit akim ve faiz oran: risklerinden olusan piyasa riskine, sermaye riskine, kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in riskleri yonetim politikasi, finansal piyasalardaki beklenmedik
degisimlere odaklanmistir.

Sirket finansal riskleri yonetmek icin asagidaki amaglart belirlemistir.

e  Sirket’in faaliyetlerinden ve ana varliklarindan saglanan nakit akisinin, kur ve faiz riskleri g6z 6niinde
bulundurularak etkin bir sekilde, devamliliginin saglanmas.

e  Etkin ve verimli kullanmak tzere yeterli miktarda kredi kaynaginin tiir ve vade olarak en uygun kosullarda
gerektiginde kullaniimak iizere hazir tutulmas:

e  Karsi taraftan kaynaklanan riskin asgari diizeyde tutulmas: ve etkin takibi

b) Riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesinin ¢calismalarina ve raporlarina iliskin bilgiler:

Finansal risklerin yonetim politikas: sirket’in st dizey yonetimi ve finans bolimii tarafindan, Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanan politika ve stratejileri dogrultusunda yapilmaktadir. Yonetim Kurulu 6zellikle kur, faiz ve sermaye
risklerinin yonetilmesi i¢in genel kapsamda prensip ve politika hazirlamakta, finansal ve operasyonel riskleri yakindan
takip etmektedir.

Riskin erken saptanmasi komitesi; sirketin varhigini, gelismesini ve devamini tehlikeye diisiirebilecek risklerin erken

teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli 6nlemlerin alinmas: ve riskin yonetilmesi amaciyla galismalar yapmakla
sorumlu olup, risk yonetim sistemlerini en az yilda bir kez gozden gegirmektedir.
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Kagit

7)

Komite iki ayda bir diizenli olarak toplanmakta ve sirketin ticari, operasyonel ve finansal riskleri fiili sonuglar
degerlendirmekte, finansal, ticari ve operasyonel riskleriyle iliskili kur, likidite ve faiz riskleri biiyiikliikleri gozden
gecirmekte,

sirket nakit akis1 ve likidite ihtiyaci ve buna iliskin finansal kredi kullanim: hakkinda Komite tiyelerine bilgi sunmakta,
finans servisi tarafindan son hazirlanan Risk Raporuna gore, bayilere, miisterilere ve tedarikgilere ilisin finansal riskler,
takip edilen politikalar ve onlemler degerlendirilmektedir. Son hazirlanan Finansal Tablolara gére Likidite ve Borgluluk
gozden gegirilmekte, kur riskleri doviz pozisyonu ve banka bazinda mevduat ve kredi yogunlagsmalar: goriisiilmektedir.
Riskin Erken saptanmasi komitesinin toplantilar: Yanetim Kuruluna raporlanmaktadir.

c) Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karhlik, bor¢/6z kaynak orani ve benzeri konularda ileriye doniik
riskler:

Sirketimiz dahil oldugu sektor iginde pazar pay: olanaklarini genisletmek hedefindedir. Hali hazirda Sektorde agirlikl
pazar payinin ithalat lehine olmasini Sirketimizin gelecege doniik olarak kendi payini artirmasinda potansiyel avantaj
olarak gormekteyiz. Sirketimiz tesislerinin sahip oldugu teknoloji, mevcut kapasitesi ve yapmayi planladigi kapasite
artiglarini destekleyecek gii¢lii mali yapis1 bu potansiyeli avantaja doniistiirecek seviyededir.

DIiGER HUSUSLAR

Faaliyet yihnin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacakhlarin ve diger ilgili kisi ve
kuruluglarin haklarini etkileyebilecek nitelikteki 6zel 5nem tagiyan herhangi bir olay gergeklesmemistir.
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8) FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI

Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
finansal durum tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gecmis dénem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Not 31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Varliklar
Doénen varliklar 110.024.150 70.255.802
Nakit ve nakit benzerleri 4 48.446.014 9.916.787
Ticari alacaklar
- llikili taraflardan ticari alacaklar 20 2.185 -
-lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 21.537.760 20.476.864
Diger alacaklar
-lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 106.514 195.923
Stoklar 9 25.536.341 28.053.345
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 29 27.683 1.256.948
Pesin 6denmis giderler 13 1.519.377 1.023.393
Diger dénen varliklar 14 12.848.276 9.332.542
Duran varliklar 37.270.394 45.165.306
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 10 322.528 254.586
Maddi duran varliklar, net 11 36.005.523 43.382.148
Maddi olmayan duran varliklar, net 12 19.614 7.990
Ertelenmis vergi varligi 29 - 635.271
Pesin 6denmis giderler 13 922.729 885.311
Toplam varliklar 147.294.544 115.421.108
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Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
finansal durum tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari dénem  Gecmis dénem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
Not 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Yukumlulukler
Kisa vadeli yukumliiliikler 39.752.772 21.035.820
Kisa vadeli bor¢lanmalar 5 24.360.410 5.347.546
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 5 3.556.116 5.154.685
Diger finansal ydkumlulikler 6 - 2.020.319
Ticari borglar
-llikili taraflara ticari borglar 20 954.571 885.841
-lliskili olmayan taraflara ticari borglar 7 9.163.156 5.783.109
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 17 1.152.469 1.141.188
Ertelenmig gelirler 18 498.246 641.892
Kisa vadeli karsiliklar
-Diger kisa vadeli kargiliklar 16 35.423 -
Diger kisa vadeli yukiumlulikler 19 32.381 61.240
Uzun vadeli yiikiimlulikler 9.421.629 5.799.840
Uzun vadeli bor¢lanmalar 5 5.233.680 2.522.333
Uzun vadeli karsiliklar
-Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar 16 3.981.324 3.277.507
Ertelenmis vergi yikimlalagi 29 206.625 -
Ozkaynaklar 98.120.143 88.585.448
Odenmig sermaye 21 52.500.000 52.500.000
Sermaye dlzeltmesi farklari 21 32.414.361 32.414.361
Kardan ayrilan kisittanmis yedekler 21 5.296.522 5.296.522
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger
kapsamli giderler
-Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgiim kayiplari 21 (1.002.622) (416.592)
(Birikmis zararlar)/Gegmis yillar karlari (1.208.843) 5.704.133
Net dénem kéari /(zarar) 10.120.725 (6.912.976)
Toplam kaynaklar 147.294.544 115.421.108
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Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gegmis dénem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis Gegmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Kar veya zarar kismi Not 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Hasilat 23 150.437.558 126.098.205
Satiglarin maliyeti (-) 23 (129.929.865) (110.216.828)
Briit kar 20.507.693 15.881.377
Genel yonetim giderleri (-) 24 (4.251.299) (4.460.101)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 24 (4.761.824) (3.619.003)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 24 (63.880) (59.992)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 26 9.891.395 5.788.349
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 26 (14.636.702) (22.289.081)
Esas faaliyet kari/(zarari) 6.685.383 (8.758.451)
Yatirm faaliyetlerinden gelirler 27 8.585.394 2.154.660
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmlarin karlarindan paylar 10 67.942 40.147
Finansman gelir ve gideri 6ncesi faaliyet kari/(zarar) 15.338.719 (6.563.644)
Finansman gelirleri 28 1.924.129 1.453.609
Finansman giderleri (-) 28 (6.153.718) (3.866.409)
Vergi 6ncesi kar/(zarar) 11.109.130 (8.976.444)
Vergi gelir/(gideri)

- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 29 (988.405) 2.063.468
Net dénem kar/(zarari) 10.120.725 (6.912.976)
Diger kapsamli gelir/(gider) kismi
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis
diger kapsamli gelirler/giderler

- Tanimlanmig fayda planlari yeniden élgiim kayiplari 16 (732.538) (87.389)

- Tanimlanmig fayda planlari yeniden olgiim vergi etkisi 29 146.508 17.478
Diger kapsamli gider (586.030) (69.911)
Toplam kapsaml gelir/(gider) 9.534.695 (6.982.887)
Siirdirilen faaliyetlerden hisse basina kar/(zarar) (TL) 22 0,0019 (0,0013)
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Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
o6zkaynak degisim tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda
yeniden
siniflandinimayacak
birikmis diger
kapsaml giderler

Birikmis karlar

Tanimlanmig fayda

. Sermaye Kardan planlari yeniden Gegmis yillar

Odenmis diizeltmesi ayrilan kisitlanmig olciim karlari/(Birikmis Net donem Toplam

sermaye farklari yedekler kazang/(kayiplarn) zararlar) kari/(zarari) ozkaynaklar
1 Ocak 2015 itibariyla 52.500.000 32.414.361 5.296.522 (416.592) 5.704.133 (6.912.976) 88.585.448
Transferler - - - - (6.912.976) 6.912.976 -
Net dénem kan - - - - - 10.120.725 10.120.725
Diger kapsamli gider - - - (586.030) - (586.030)
Toplam kapsamli gelir /(gider) - - - (586.030) - 10.120.725 9.534.695
31 Aralik 2015 itibariyla 52.500.000 32.414.361 5.296.522 (1.002.622) (1.208.843) 10.120.725 98.120.143
1 Ocak 2014 itibariyla 52.500.000 32.414.361 4.612.298 (346.681) 9.343.207 4.197.652 102.720.837
Transferler - - - - 4.197.652 (4.197.652) -
Temetti 6demesi (Dipnot 21) - - 684.224 - (7.836.726) - (7.152.502)
Net dénem zarari - - - - - (6.912.976) (6.912.976)
Diger kapsaml gider - - - (69.911) - - (69.911)
Toplam kapsamli gider - - - (69.911) - (6.912.976) (6.982.887)
31 Aralik 2014 itibariyla 52.500.000 32.414.361 5.296.522 (416.592) 5.704.133 (6.912.976) 88.585.448
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Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
nakit akis tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gegmis dénem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
1 Ocak - 1 Ocak —
Not 31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
isletme faaliyetlerine iligkin nakit akiglan
Vergi 6ncesi kar/(zarar) 11.109.130 (8.976.444)
Vergi 6ncesi kar ile igletme faaliyetlerinden saglanan/(faaliyetlerinde kullanilan)
net nakit mutabakati igin gerekli diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylari 25 6.357.757 6.336.915
Supheli alacak karsihgi 7 11.735.332 20.953.798
Stok deger diisuklugu karsiligi 9 43.898 7.508
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin kari 10 (67.942) (40.147)
Kidem tazminati karsiligi 16 570.203 668.208
Kullanilmamis izin karsihgi 16 29.971 9.958
Dava karsiliklar gideri 16 93.923 -
Maddi duran varlik satis karlari 27 (8.585.394) (2.154.660)
Faiz gelirleri 28 (191.314) (263.656)
Faiz giderleri 28 718.835 904.792
Gergeklesmemis kur farklari 1.479.265 111.673
Faaliyetlere yonelik varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler 6ncesi net kar 23.293.664 17.557.945
Varlik ve kaynaklardaki degisimler:
Ticari ve iliskili taraflardan alacaklar (13.745.377) 1.415.178
Diger alacaklar 89.409 (105.355)
Stoklar 2.831.882 (8.181.116)
Diger donen varliklar (2.258.786) (887.538)
Pesin 6denmis giderler (533.402) (105.325)
Ticari ve iligkili taraflara borglar 3.045.281 (3.214.501)
Ertelenmis gelirler (143.646) (582.535)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 11.281 (29.942)
Diger kisa vadeli karsiliklar (28.859) 28.324
Odenen vergiler 29 (27.683) (1.428.051)
Odenen kidem tazminati 16 (628.895) (612.046)
Odenen dava giderleri 16 (58.500) -
isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit, net 11.846.369 3.855.038
Yatirim faaliyetlerine iligkin nakit akiglari
Maddi ve maddi olmayan duran varlk alimlari 11-12 (505.044) (724.983)
Maddi duran varlik satislari 11-27 9.738.906 5.874.660
Yatirnim faaliyetlerinden elde edilen nakit, net 9.233.862 5.149.677
Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari
Finansal borglardaki artis/(geri 6deme), net 17.772.806 (12.322.518)
Alinan faizler 170.889 312.030
Odenen faizler (515.124) (920.947)
Odenen temettiiler 20 - (7.152.502)
Finansman faaliyetlerinden saglanan/(kullanilan) nakit, net 17.428.571 (20.083.937)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis/(azalis) 38.508.802 (11.079.222)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin dénem basi bakiyesi 4 9.916.787 20.996.009
Nakit ve nakit benzeri degerlerin déonem sonu bakiyesi 4 48.425.589 9.916.787
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Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle hazirlanan
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket”) fiili faaliyet konusu, birinci hamur kagit, kuse ve
fotokopi kagidi imalati ve satisidir. Sirket'in ana ortagi, Alkim Alkali Kimya A.S.’dir (“Alkim Kimya”).

Halka aciklik orani %20,00 olan (31 Aralik 2014 - %20,00) Sirket'in hisse senetleri Borsa istanbul’'da
(“BIST”) islem gérmektedir. Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na ("SPK”) kayithdir.

Sirket'in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla personel sayisi 167°dir (31 Aralik 2014 - 168).
Sirket’in kayith merkez adresi asagidaki gibidir:

Organize Sanayi Bélgesi Kirovasi Mevkii, Kemalpasa / izmir

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini, SPK tarafindan belirlenen prensipler dogrultusunda,
Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatina uygun muhasebe ilkelerine gore tutmakta ve
hazirlamaktadir.

ilisikteki finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri Il. 14.1 Numarali “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi” (“Teblig”)
hikdmleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan ve yurirlige girmis olan Turkiye Muhasebe Standartlar’na (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmistir. TMS; Tarkiye Muhasebe Standartlari, Turkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye’de faaliyette bulunan halka agik sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Sirket’in finansal tablolari, bu karar ¢ergevesinde hazirlanmistir

icerik ve tutar itibariyla énem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda
ayri gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslari veya fonksiyonlari agisindan birbirine benzeyen
kalemler itibariyla toplulastirilarak gosterilir. islem ve olayin 6ziiniin mahsubu gerekli kilmasi
sonucunda, bu iglem ve olayin net tutarlari Gzerinden gdsterilmesi veya varliklarin, deder disukltgu
dusuldikten sonraki tutarlari tzerinden izZlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak
degerlendiriimez. Sirket'in normal is akisi icinde gerceklestirdigi islemler sonucunda, elde ettidi gelirler,
islem veya olayin 6zline uygun olmasi sartiyla net degerleri Gzerinden gosterilir.

Finansal tablolar tarihi maliyet esasi baz alinarak Sirket'in fonksiyonel ve raporlama para birimi olan
Tark Lirasi (“TL”) olarak hazirlanmistir.

Sirket, finansal tablolarini isletmenin surekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Sirket'in icinde bulundugu sektér nedeniyle, finansal tablolarini 6nemli élglide etkileyebilecek

mevsimsel veya donemsel 6zellikler tagiyan faaliyetleri bulunmamaktadir ve Sirket ayrica faaliyetlerinin
endustriyel ve cografi olarak farkhlik gdéstermemesi nedeniyle bolimlere gore raporlama
yapmamaktadir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 26 Subat 2016 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmigtir. Genel Kurul'un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.2 Karsilagtirmal bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolarin diizeltiimesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in cari ddnem finansal
tablolari 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan kargilastirmali bilgiler gerekli géruldigunde yeniden siniflandirilir.

Sirket'in 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait kar veya zarar tablosunda yapilan siniflandirmalar
asagidaki gibidir:

- Hasilat hesap grubunda gdésterilen 507.102 TL tutarindaki elektrik satis gelirleri esas
faaliyetlerden diger gelirler hesap grubunda gésterilmigtir.

2.3 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler
Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari agsagida 6zetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistiriimis TFRS
standartlari ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’'in mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
acgiklanmistir.

i) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 19 — Tanimlanmig Fayda Planlari: Calisan Katkilar (Degisiklik)

TMS 19’a gbre tanimlanmis fayda planlari muhasebelestirilirken ¢alisan ya da Uglncu taraf katkilari
g6z 6nlne alinmalidir. Degisiklik, katki tutari hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin
s6z konusu katkilar hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden

diserek muhasebelestirebileceklerini agikliga kavusturmustur. S6z konusu degisikligin Sirket’in
finansal durumu ve performansi Uzerinde higbir etkisi olmamistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eylul 2014'de "2010-2012 Donemine iliskin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine iligkin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullari olan performans kosulu ve hizmet kosulu tanimlarina agiklik getirilmistir. Degisiklik
ileriye donuk olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesinde yukimlulik (veya varlik) olarak siniflanan kosullu bedelin, TMS 39 Finansal
Araclar (veya TFRS 9, hangisi gegerliyse) kapsaminda olsun ya da olmasin, sonraki dénemlerde
gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal arag olarak muhasebelestirilecegine agiklik
getirilmistir. Degisiklik isletme birlesmeleri igin ileriye dénik olarak uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliyet Béliimleri

Degisiklikler su konulara agiklik getirmektedir: i) TFRS 8’e gore toplulastirma/birlestirme kriterinin
uygulanmasina iliskin yonetimin yaptigi degerlendirme, birlestirilen faaliyet bélimlerinin kisa
tanimlarinin ve benzerliklerine iliskin degerlendirme yapilirken kullanilan ekonomik karakteristiklerinin
(6rnegin satis ve brit karlar) belirtimesini de igerecek sekilde agiklanmalidir. ii) Faaliyet varliklarinin
toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili
yoneticisine raporlaniyorsa agiklanmalidir. Degisiklikler geriye dénik olarak uygulanacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)’ daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde yapilabilecegini
acikhga kavusturmustur i) Varhdin brit defter degeri piyasa degerine getirilecek sekilde duzeltilir veya
ii) varhdin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa degderine gelecek
sekilde brut defter degeri oransal olarak duzeltilir. Degisiklik geriye dénuk olarak uygulanacaktir.

TMS 24 iliskili Taraf Aciklamalari
Degisiklik, kilit ydnetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi iliskili
bir taraf oldugunu acikhda kavusturmustur. Buna ilave olarak yonetici isletme kullanan bir sirketin

yonetim hizmeti icin katlandigi masraflari agiklamasi gerekmektedir. Degisiklik geriye donlk olarak
uygulanacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarinin dedil musterek anlasmalarin da TFRS 3’Un kapsaminda
olmadidi ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece misterek anlagsmanin finansal tablolarindaki

muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu acgikhda kavusturulmustur. Degisiklik ileriye dénuk olarak
uygulanacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

TFRS 13’deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yukimliliklere degil TMS 39 (veya
TFRS 9, hangisi gecerliyse) kapsamindaki dijer sézlesmelere de uygulanabilecegi agiklanmistir.
Degisiklik ileriye dénik olarak uygulanacaktir.

TMS 40 Yatirnm Amagl Gayrimenkuller

Degisiklik, islemin varlik edinimi ya da igletme birlesmesi olarak degerlendiriimesi konusunda TFRS 3
ve TMS 40’un karsilikli iligkisini agikhga kavusturmustur. Degisiklik ileriye donuk olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde dnemli bir etkisi
olmamustir.

ii) Yayinlanan ama yiirurlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmigs fakat cari raporlama dénemi i¢in henuz
yurirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yururlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2012°de ve Subat 2015'de yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 9
Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yikimliliklerin élgiimesi ve
siniflandiriimasina iligkin yeni hilkimler getirmektedir. TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak
finansal varliklarin siniflama ve 6lgimuni ve gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak
Olgilen olarak siniflandirilan finansal yukidmildliklerin élgimini etkileyecektir ve bu tir finansal
yukumluliklerin gergcege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsaml
gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi
uzerine etkilerini standardin diger safhalari KGK tarafindan kabul edildikten sonra dederlendirecektir.

TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme tegkil eden musterek faaliyetlerde ortaklik payi edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi igin degistiriimistir. Bu degisiklik, TFRS 3 isletme Birlesmeleri'nde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir musterek faaliyette ortaklik payi edinen igletmenin, bu
TFRS’de belirtilen rehberlik ile ters dusenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan isletme
birlesmeleri muhasebesine iligkin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalidir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin ileriye dénuk olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu
ve performansi Uzerinde higbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Agikhga Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler, maddi duran varliklar icin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini 6nemli 6l¢iide sinirlandirmistir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin ileriye dénuk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi uzerinde higbir etkisi
olmayacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de Degisiklik)

Nisan 2015'de Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK), isletmelerin
bireysel finansal tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestiriimesinde
O0zkaynak yonteminin kullaniimasi segenegini yeniden sunmak igin TMS 27°de degisiklik yapmistir.
Buna gore isletmelerin bu yatinmlar:

* maliyet degeriyle

* TFRS 9 uyarinca

veya

* TMS 28’de tanimlanan 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bu degisiklik
1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup, gegmise donuik
olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama agiklanmalidir. S6z
konusu degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde
etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislan veya
Katkilari - Degisiklikler

Subat 2015'de, TFRS 10 ve TMS 28’deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagh ortakhdin kontrol
kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizhigi gidermek igin TFRS 10 ve TMS 28'de degisiklik
yapmistir. Bu degisiklik ile bir yatinnmci ile istirak veya is ortakligi arasinda, TFRS 3’te tanimlandigi
sekli ile bir isletme teskil eden varliklarin satisi veya katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin
tamaminin yatinmci tarafindan muhasebelestiriimesi gerektigi agiklia kavusturulmustur. Eski bagh
ortaklikta tutulan yatirrmin gergege uygun degerden yeniden dlglilmesinden kaynaklanan kazang veya
kayiplar, sadece ilisiksiz yatirimcilarin o eski bagli ortakliktaki paylari élglisiinde
muhasebelestiriimelidir. isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik
raporlama dénemleri icin ileriye dénuk olarak uygulamalari gerekmektedir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

So6z konusu degisiklikler Sirket icin gecgerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
Uzerinde etkisi olmayacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28’de Degisiklik)

Subat 2015°de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim igletmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya gikan konulari ele almak igin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28'de
degisiklikler yapmistir: Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri
icin gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in
finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 1: Agiklama inisiyatifi (TMS 1°de Degisiklik)

Subat 2015’de, TMS 1'de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt toplamlar,
not yapisi, Muhasebe politikalari agiklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatirimlardan
kaynaklanan diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakli iyilestirmeler
icermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin
gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Sirket’in finansal tablo dipnotlari tzerinde
6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015'de “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi’ni yayinlamistir. Dokiiman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda
bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulari asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine agiklik getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
s6zlesmelerinin dederlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 aciklamalarinin ara dénem
Ozet finansal tablolar igin zorunlu olmadigina iliskin agiklik getirilmistir

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yUksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu tlkede degil borcun tasindidi para biriminde degerlendirilecegine agiklik
getirilmistir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara ddnem agiklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine
acikhk getirilmigtir.

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin gecerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi
uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi igin hentiz yurirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir /
yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket, finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yurirlige girdikten sonra yapacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar gerekgeleri’'nde agiklandidi tzere, Uzerlerinde faiz orani belirtimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014’de UFRS 15 Musterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamistir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 6lgim ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilata uygulanacak
olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi
duran varlik ¢ikislari) satisinin muhasebelestirilip 6l¢iimesi igin model olusturmaktadir. UFRS 15’in
uygulama tarihi aslinda 1 Ocak 2017’ydi, ancak Eylil 2015 de UMSK gecerlilik tarihini 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacak sekilde ertelemistir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. UFRS 15’e gegis icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye déniik
uygulama veya modifiye edilmis geriye donuk uygulama. Modifiye edilmis geriye dénik uygulama tercih
edildiginde énceki dénemler yeniden dizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda kargilastirmali
rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi zerindeki
etkileri degerlendiriimektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine
gececek olan ve siniflandirma ve élgme, deger disukligi ve finansal riskten korunma muhasebesi
asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar’i nihai olarak yayinlamistir. UFRS 9 finansal
varliklarin iginde ydnetildikleri is modelini ve nakit akis 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve
Olcuim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger
disUkligu muhasebesine tabi olan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.
Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal bor¢larini ger¢cede uygun degeri ile
Olgme opsiyonun segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki distise bagli olarak finansal
borcun gercegde uygun degerindeki azalmadan dolay! kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten
korunma modeli igermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araglarin muhasebesi
degistiriimeden ‘kendi kredi riski ’ ile ilgili degisikliklerinin tek basina erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 16 Kiralama iglemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama Iislemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme buyik dlgiide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. UFRS 15 “Musterilerle
Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandigi strece UFRS 16 icin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar i¢in Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler gercege uygun degeri ile dl¢llen borglanma araclarina iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestiriimesi konusunda agiklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestiriimesi hikimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkhhklari gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri igin geriye donuk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandigi donem, karsilastirmall sunulan ilk dénemin agilis 6zkaynaklarindaki
etki, acilis gecmis yillar karlari/zararlari ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda ayristirnimadan, acgilis
gecmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
aciklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi tzerindeki
etkileri degerlendiriimektedir. Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performansi lzerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 7 Nakit Akig Tablolari (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolar standardinda degisikliklerini yayinlamigtir.
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin
iyilestiriimesi igcin UMS 7’ye agiklik getiriimesini amaglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki
iyilestirmeler, sirketlerin finansal borg¢larindaki degisiklikler icin bilgi saglamasini gerektirmektedir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket’in bu degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, dnceki donemlere iliskin
karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve
performansi uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in
finansal durumu veya performansi tUzerinde etkisi olmayacaktir.

2.4 Konsolidasyon esaslari

Finansal tablolar; Sirket ve istirakinin hesaplarini asagidaki “Istirakler” maddesinde belirtilen sekilde
O6zkaynak yontemine gore yansitmaktadir. Ozkaynak yontemine gore konsolidasyona dahil edilen istirakin
finansal tablolari, bu finansal tablolarin tarihi itibariyla hazirlanmistir.

Istirakler

istiraklerdeki yatirnmlar 6zkaynak yéntemi uyarinca muhasebelestirilmistir. Bunlar, Sirket'in genel olarak
oy hakkinin %20 ile %50’sine sahip oldugu veya Sirket'in, istirak faaliyetleri Gzerinde dnemli etkiye sahip
oldugu kuruluslardir. Sirket ile istirak arasindaki islemlerden dogan gergeklesmemis karlar, Sirket'in
istirakteki payi dl¢iisiinde duzeltiimis olup, gerceklesmemis zararlar da islem, transfer edilen varligin
deger disikligune ugradigini gostermiyor ise dizeltiimistir. Sirket, istirak ile ilgili olarak s6z konusu
dogrultuda bir yikimlulik altina girmemis veya bir taahhitte bulunmamis oldugu surece igtirakteki
yatinmin kayitl degerinin sifir olmasi veya Sirket'in 6nemli etkisinin sona ermesi tizerine 6zkaynak
yéntemine devam edilmemektedir. Onemli etkinin sona erdigi tarihteki yatirimin kayith degeri, o tarihten
sonra maliyet olarak gosterilimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Asagida yer alan tablo. 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Sirket'in istiraki ve ortaklik
yapisindaki hissesini gdstermektedir:

Ortaklik orani (%)

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Alkim Sigorta Aracilik Hiz. Ltd. Sti. (“Alkim Sigorta”®) 50.00 50.00
2.5 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

25.1 Hasilat

Satis gelirleri, Griintin teslimi, Grtnle ilgili dnemli risk ve getirilerin aliciya nakledilmis olmasi, gelir
tutarinin glvenilir bir sekilde dlgulebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Sirket tarafindan elde
edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi zerine alinan veya alinabilecek bedelin gercege uygun deger
degeri Uzerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satislar, satilmis Griiniin satis vergisi harig
faturalanmis degerinden, iade, indirim ve iskontolarin diisiilmesi suretiyle bulunmustur (Dipnot 23).

Faiz gelirleri etkin faiz yontemi esasina gore kaydedilir. Bir alacak igin deger disukligu karsilidi
ayrildiginda, Sirket, ilgili alacagin tasinan degerini, s6z konusu alacagin orijinal etkin faiz oranini baz
alarak iskonto ettigi gelecekteki tahmin edilen nakit akigina gére, geri kazanilabilir degerine indirmekte
ve bu iskontoyu faiz geliri olarak kaydetmektedir.

2.5.2 Stoklar

Sirket’in stoklari; seliiloz stoklari, bobin halinde veya ebatlandiriimis yari mamul ve mamuller,
kimyasallar, isletme malzemeleri ve yedek pargalardan olusmaktadir. Stoklar, maliyetin veya net
gerceklesebilir degerin dugsik olani ile degerlenir. Net gergeklesebilir deger isin normal akisi iginde,
tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satisi gergeklestirmek igin gerekli tahmini satis
maliyeti toplaminin indiriimesiyle elde edilen tutardir. Stoklarin maliyeti tim satin alma maliyetlerini,
donustirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi icin katlanilan diger
maliyetleri igerir. Sirket, stoklarini aylik agirlikli ortalama maliyet ydontemine gére degerlemektedir
(Dipnot 9).

2.5.3 Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler igin TL’nin 31 Aralik 2004
tarihindeki alim gticlyle ifade edilen diizeltiimis elde etme maliyetleri Gizerinden, 1 Ocak 2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler i¢in ise elde etme maliyetleri Gzerinden, birikmis amortisman ve
mevcutsa kalici deger dusukligunin indiriimesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara
yansitiimaktadir.

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullaniimaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarinin

belirlenen Uretim kapasitesini karsilayacagi durumlarda aktiflestirilir ve itfa edilmeye baslanirlar. Maddi
duran varliklarin atik degerinin 6nemli tutarda olmadigi tahmin edilmektedir.
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Amortisman enflasyona gore dizeltilmis tutarlar Gzerinden ve maddi duran varliklarin ekonomik faydal
Omodrlerini yansitan oranlarda dogrusal amortisman metoduna gére hesaplanmaktadir (Dipnot 11).
Arsalar, ekonomik faydali dmiurleri sonsuz olarak kabul edildiinden amortismana tabi
tutulmamislardir. Maddi duran varliklarin yaklagik ekonomik dmurlerine gore yillik amortisman oranlari
asagidaki gibidir:

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Oran (%)
Yeralti ve yerustl dizenlemeleri 2-13
Binalar 2-4
Makine, tesis ve cihazlar 4-25
Motorlu tagitlar 10-25
Déseme ve demirbaslar 5-50

Maddi duran varliklarin kayith degerlerinin varlhidin geri kazanilabilir degerinden daha yiksek oldugu
durumlarda duran varlik geri kazanilabilir degerine indirilir. Maddi duran varlik elden ¢ikariimalariyla
olusan kar veya zararlar, maddi duran varligin tasidi§i dedere goére belirlenir ve ilgili gelir ve gider
hesaplarina kaydedilir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklari dénemin kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler. Baslica
yenilemeler ile ilgili maliyetler ise maddi duran varligin gelecekte, yenilemeden dnceki durumundan daha
iyi bir performans ile ekonomik yarar saglamasi beklenen durumlarda o varligin maliyetine eklenirler.
Sirket, aktiflestirmeden sonraki harcamalar kapsamindaki degistirilen pargalarin diger bolimlerden
bagimsiz bir sekilde amortismana tabi tutulup tutuimadigina bakmaksizin tasinan degerini bilangodan
cikarir, Varligin maliyetine eklenen s6z konusu aktiflestirme sonrasi harcamalar, ilgili varligin ekonomik
omdirleri gercevesinde amortismana tabi tutulurlar.

2.5.4 Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini icermektedir.
Bunlar, 1 Ocak 2005 tarihinden énce iktisap edilen kalemler igin TL'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim
glcuyle ifade edilen diizeltiimis elde etme maliyetleri (izerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap
edilen kalemler icin ise elde etme maliyetleri Uzerinden, birikmig itfa paylari ve mevcutsa kalici deger
diisUkliginin indiriimesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitimaktadir. itfa paylari
alis yilindan itibaren 5 ile 20 yil arasindaki ekonomik dmdrleri Gzerinden dogrusal itfa yéntemiyle
hesaplanmistir. Maddi olmayan duran varliklarin hurda degerinin énemli tutarlarda olmadigi tahmin
edilmigtir. Deger dusikluginun olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir tutara indirilir.

2,55 Varliklarda deger disuklugii

Sirket, ertelenmig vergi varliklari ve gercede uygun deger degerleri ile gdsterilen finansal varliklari
disinda kalan her varlik i¢in her bir bilango tarihinde, s6z konusu varlida iliskin deger kaybinin olduguna
dair herhangi bir gésterge olup olmadigini dederlendirir. E§er boyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin
geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit treten herhangi bir
biriminin kayitl degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiksekse deger
disUkliga meydana gelmistir. Deger duisukltgu kayiplari kapsaml gelir tablosunda muhasebelestirilir.
Bir varlikta olusan deger dusiklugu kaybi, o varlidin geri kazanilabilir tutarindaki mateakip artisin, deger
dusuklugunin kayitlara alinmalarini izleyen ddnemlerde ortaya gikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda daha 6nce deger dusukligu ayrilan tutari gegcmeyecek sekilde geri gevrilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Sirket tiim finansal varliklarin deger distkligu testi icin asagidaki kriterleri géz 6niinde
bulundurmaktadir:

Borglu tarafin 6nemli 6lgiide finansal agidan zorluk iginde olup olmamasi,

- Anaparanin veya faizin 6denmemesi veya ge¢ 6denmesi gibi s6zlesme hiikiimlerine
borg¢lu tarafin uymamasi,

- Ekonomik veya yasal nedenlerden 6tirt borglu olan tarafa herhangi bir imtiyazin taninip
taninmadigi,

- Borglu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya
gitmesi,

- Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Sirket'e saglayacaklari nakit

akiglarinda énemli disuslerin olup olmayacagi.

25.6 Borglanma maliyetleri ve alinan krediler

Alinan kredilerin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli yukamlalikler
icerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli yikimlUlUkler icerisinde gosteriimektedir (Dipnot 5). Alinan
krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri Gzerinden gdsterilir.
islem masraflari disildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark,
kapsaml gelir tablosuna kredi dénemi suresince finansal maliyet olarak yansitilir. Alinan kredilerden
kaynaklanan finansal maliyet olustugunda kapsamli gelir tablosuna yansitilir (Dipnot 28).

Amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilebilmesi zorunlu olarak uzun bir siireyi gerektiren
varliklar 6zellikli varliklar olarak tanimlanmakta olup Sirket'in, raporlanan donemler igerisinde herhangi
bir 6zellikli varh@i bulunmamaktadir.

2.5.7 Ticari borglar

Ticari borglar finansal tablolara alindiklari tarihte gergege uygun deger degerleri ile miteakip dénemde
ise indirgenmis maliyet bedeli Gzerinden kaydedilir (Dipnot 7).

2.5.8 Finansal varliklar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya belirli ddemelerden olusan tirev
olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Krediler ve alacaklar, ahm-satim amaciyla tutulmadan,
Sirket’'in herhangi bir bor¢luya dogrudan para, mal veya hizmet tedarik ettiginde ortaya ¢cikmaktadir.
Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, bu varliklar dénen varliklar ig¢inde, 12 aydan fazla
ise duran varliklar icinde gdsterilmektedir. Krediler ve alacaklar, ilk olarak gergcede uygun deger deger ve
ilgili finansal varlikla direkt olarak iligkilendirilebilen islem masraflari da dahil olmak tizere maliyet bedelleri
Uzerinden finansal tablolara alinir. Krediler ve alacaklar, bilangoda ticari alacaklar ve diger alacaklar
icerisine dahil edilmistir. Krediler ve alacaklar, ilgili tutarlarin islem masraflari ¢ikarildiktan sonraki
degerleri ile kaydedilir. Krediler ve alacaklar sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyet degeri Uzerinden gosterilir.

2.5.9 Kur degisiminin etkileri
Yabanci para cinsinden yapilan islemler islemin yapildigi giinki déviz kurlarindan TL’ye gevrilmigtir.
Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve yukimlulikler bilango tarihindeki

doviz kurlar kullanilarak TL’ye gevrilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur farklari kapsamli gelir
tablosuna danhil edilmistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5.10 Hisse basina kazang

Kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net ddnem karinin, dénem boyunca bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bélinmesi ile bulunmustur (Dipnot 22).

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
cikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazan¢ hesaplamasinda kullanilan agirlikli
hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak
suretiyle elde edilir.

Temettlu dagitiimasi s6z konusu olmasi durumunda ise hisse basina disecek kazang hisselerin
agirhikh ortalamasinin adedi Uzerinden degil, mevcut hisse adedi dikkate alinarak belirlenecektir.

2.5.11 Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; finansal sonuglara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar (Dipnot 31).

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢gikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan
diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar
olmalari halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.5.12 Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliliikler ve sarta bagh varliklar

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket'in gegmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya kurucu yukimlaligin bulunmasi, bu yukimltlagan yerine
getiriimesi igin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin kuvvetle muhtemel olmasi ve
s6z konusu yakimluluk tutarinin gtvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir.

Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari yukimlaligan yerine
getiriimesi igin gerekli olmasi beklenen giderlerin buglinki dederi olarak belirlenir. Karsiliklarin
bugtnki degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz orani ile s6z konusu yukumlultkle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto oranin vergi
Oncesi oran olmasi sarttir. S6z konusu iskonto orani, gelecekteki nakit akiglarinin tahminiyle ilgili riski
icermez.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket’in tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyid
edilebilmesi mimkuin yuktumlilikler ve varliklar, sarta bagh yakumlalikler ve varliklar olarak
degerlendiriimekte ve finansal tablolara dahil ediimemektedir (Dipnot 15, 16).
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5.13 lligkili taraflar

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Gyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iligkili
sayilir:

S6z konusu Kisinin,

0] Sirket Uzerinde kontrol veya mugterek kontrol glictine sahip olmasi durumunda,

(i)  Sirket Gzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i) Sirket veya Sirket’in bir ana ortakhdinin kilit ydnetici personelinin bir Gyesi olmasi
durumunda.

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde igletme Sirket ile iligkili sayilir:

0] isletme ve Sirket'in ayni grubun (iyesi olmasi halinde.

(i)  Isletmenin, diger igletmenin (veya diger isletmenin de Uyesi oldugu bir grubun Gyesinin)
istiraki ya da is ortakhdi olmasi halinde.

(i) Her iki isletmenin de ayni bir Ggtinci tarafin is ortakhdi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin Giglincii bir isletmenin is ortakhigi olmasi ve diger isletmenin s6z
konusu Uglincu isletmenin istiraki olmasi halinde.

(V) isletmenin, Sirket'in ya da Sirket ile iligkili olan bir isletmenin galisanlarina iliskin olarak
isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Sirket’in kendisinin
bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de Sirket ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kigi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin igletme Gzerinde dnemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakhdinin) kilit ydnetici
personelinin bir Uyesi olmasi halinde

2.5.14 Finansal bilgilerin bélimlere gére raporlanmasi

Faaliyet bolumleri, Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan i¢
raporlama ve stratejik bolimlere paralel olarak degerlendiriimektedir. S6z konusu bdlimlere tahsis
edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve bolimlerin performansinin degerlendiriimesi amaciyla
Sirket'in faaliyetlerine iliskin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kigiler, Sirket’in Ust dizey
yOneticileri olarak tanimlanmistir.

Sirket Ust diizey yoneticileri Sirket’in tek bir alanda faaliyet gostermesini ve Turkiye disindaki
faaliyetlerinden higbirinin kendi basina toplam faaliyetler icerisinde 6nem arz etmedigini g6z 6ninde
bulundurarak, stratejik kararlarini Sirket’in tum faaliyetlerini kapsayacak sekilde almaktadirlar. Bu
nedenle, TFRS 8. “Faaliyet Bolumleri’ndeki ilgili hukimler dogrultusunda, Sirket'in, tek bir
raporlanabilecek faaliyet bélimu bulunmakta olup, finansal bilgiler faaliyet bolimlerine gére
raporlanmamistir.

2.5.15 Kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler

Doénemin kar ve zarari Uzerindeki gelir vergisi yukimlalaga, cari yil vergisi ve ertelenmis vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi yukimluligu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Gzerinden ve bilango
tarihinde gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yikimlaliginu icermektedir (Dipnot 29).
Gecmis yillardaki vergi yakimlalagu ile ilgili dizeltme kayitlar ise diger faaliyetlerden gider ve zararlar
kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Ertelenmis vergi yukimlilugu veya varhdi, varliklarin ve yukamlaliklerin finansal tablolarda gdsterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkhliklarin bilango
yontemine goére vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyle yasalagsmis vergi oranlari dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir (Dipnot 29).
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Ertelenmis vergi varli§i veya yikimlligu, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki

doénemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitiimaktadirlar. Ertelenmis vergi yikimluligu, tim vergilendirilebilir gegici farklar igin
hesaplanirken ertelenmis vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenmis vergi
varlidinin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek dizeyde
mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi élglide, ertelenmis vergi varliginin kayitl degeri azaltilir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yukimlalUklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenmis
vergi varliklari ve yukidmlulikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir (Dipnot 29).

2.5.16 Calisanlara saglanan faydalar/ kidem tazminatlar

a) Tanimlanan fayda plani:

Yirirlikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is Kanunu'nda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren galisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukimlidur. Sirket, finansal tablolardaki kidem tazminati karsiligini “Projeksiyon Metodu”nu kullanarak
ve Sirket'in personel hizmet sliresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda
gecmis yillarda kazandigi deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihi itibariyle iskonto
edilmis degerini kayitlara almistir (Dipnot 16). Hesaplanan tim aktieryal kazanglar ve kayiplar diger
kapsamli gelir tablosuna yansitiimistir.

b) Tanimlanan katki planlari:

Sirket, Sosyal Guvenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in bu
primleri 6dedigi sirece baska yukimluliga kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri ddnemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.

2.5.17 Nakit akig tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iligskin nakit akiglari isletme, yatirrm ve finansal faaliyetlerine dayal bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket'in
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarini gésterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in
yatinm faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit
akislarini gésterir. Finansal faaliyetlere iligkin nakit akislari, Sirket’in finansal faaliyetlerde kullandigi
kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka
mevduati ile tutari belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yuksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay
veya daha kisa olan yatirnmlari icermektedir.

2.5.18 Ticari alacaklar ve deger dusuklugu

Dogrudan bir borgluya mal tedariki ile olusan Sirket kaynakh ticari alacaklar, etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gzerinden degerlendirilmistir. Belirtiimis bir faiz orani bulunmayan
kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura tutarindan
degerlendirilmigtir.

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gésteren bir durumun séz konusu
olmasi halinde ticari alacaklar igin bir alacak risk karsilidi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari,
alacagin kayitl degeri ile tahsili mimkdn tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkin tutar, teminatlardan
ve guvencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak Uzere tim nakit akiglarinin, olusan ticari
alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger dusuklugu tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu
tutar, cari dénemde diger gelirlere yansitilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Sirket'in faktoring sirketine temlik ettigi kabili riicu seklinde yapilan bazi musterilerinden olan ticari
alacaklar, bilangoda uzun ve kisa vadeli ticari alacaklar hesabinda takip edilmekte ve s6z konusu iglem
neticesinde faktoring sirketine islem komisyonu 6denmektedir. Faktoring sirketine olan borglar ise
bilangoda uzun ve kisa vadeli diger finansal yukumlilikler hesabinda takip edilmektedir (Dipnot 6 ve
7).

2.5.19 Sermaye ve temettiiler

Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda muhasebelestirilir. Adi hisseler GUzerinden dagitilan temettiler, beyan
edildigi dénemde birikmis karlardan indirilerek yakimlalik olarak kaydedilir. Alinan temettler ise tahsil
etme hakkinin ortaya ciktigi tarinte gelir olarak kaydedilir.

2.5.20 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yikimlalikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim guctine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yikimlilikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosteriimektedir.

2.5.21 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Olmasi durumunda muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli
muhasebe hatalari geriye donik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden
dizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig
cari ddnemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yénelik olarak uygulanir.

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yakimlluklerin
tutarlarini, sarta bagli varliklarin ve yikumliliklerin agiklamasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullaniimasini gerektirmektedir. Bu
tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine
dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gésterebilir. Sirket'in Snemli muhasebe
tahmini asagidaki gibidir:

a) Nihai vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen ilgili birgok islem ve hesaplama normal is akisi
sirasinda gerceklesmekte olup bu gibi durumlar gelir vergisi karsihdi belilenmesi sirasinda
Onemli muhakemelerin kullaniimasini gerektirmektedir. Sirket, vergisel olaylarin sonucunda
6denmesi tahmin edilen vergilerin olusturdugu vergi yakimluluklerini kayitlarina almaktadir. Bu
konular ile ilgili olusan nihai vergisel sonuglarin, baslangigta kaydedilen tutarlardan farkli oldugu
durumlarda, bu farklar belirlendigi ddnemlerdeki gelir vergisi karsihdi ve ertelenmis vergi
bakiyelerini etkileyebilecektir.

Sirket'in gelecekte olugsacak karlardan indirilebilecek kullaniimamig mali zararlar ve diger
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari bulunmaktadir. Ertelenmis vergi
varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutari mevcut kosullar altinda tahmin
edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari dénemlerde olusan
zararlar, kullanilmamig zararlarin ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler ve
gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri g6z 6niinde bulundurulmustur (Dipnot
29).

b) Kidem tazminati yukimluligu birtakim énemli aktleryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek
maas artislari ve galigsan ayrilma oranlari) kullanilarak hesaplanmaktadir. Sirket'in 31 Aralik
2015 ve 2014 tarihleri itibariyle kidem tazminati yakimlUligu sirasiyla 3.632.005 TL ve
2.958.159 TL'dir (Dipnot 16).
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

c) Supheli alacak karglliklari, Sirket yonetiminin bilango tarihi itibariyle var olan ancak cari
ekonomik kosullar ¢cergevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari

kargilayacag@ina inandigi tutarlari yansitmaktadir (Dipnot 7).

d) Maddi ve maddi olmayan varliklar tahmini faydali 6mirleri boyunca itfaya tabi tutulmustur.
Yo6netim tarafindan belirlenen faydali émurler Not 2.5.3 ve 2.5.4’de agiklanmistir (Dipnot 11 ve

12).

e) Stok deger dusukligu sadece mamuller icin hesaplanirken mallarin stokta bekleme siireleri ve
fiziki durumlari teknik personelin gérisleri alinarak degerlendirilir. Hareketsiz mamul olarak
kabul edilen stoklar, yeniden Uretime konu edilebilmektedir. Yeniden dretime alinan mamullerin
Uretim sirasinda olusan kayiplari dikkate alinarak stok deger disikligu muhasebelestirilir

(Dipnot 9).

f) Davalara iligkin karsilik ayirirken davalarin kaybedilme olasiliklar ve kaybedilme
durumunda ortaya ¢ikacak yukumlallkler Sirket Hukuk Musaviri ve uzman goéragleri
alinarak Sirket Yoénetimi tarafindan degerlendirilir. Sirket Yonetimi en iyi tahminlere

dayanarak dava karsilik tutarini belirler. (Dipnot 26)
3. Boliimlere gore raporlama

Yoktur (Bakiniz dipnot 2.5.14).

4. Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Nakit 33.738 47.811
Bankalar
- TL vadeli mevduatlar 5.763.169 -
- TL vadesiz mevduatlar 452.702 236.810
- Yabanci para vadeli mevduatlar 41.440.556 8.821.246
- Yabanci para vadesiz mevduatlar 729.849 277.693
Diger hazir degerler (*) 26.000 533.227
48.446.014 9.916.787
Eksi: vadeli mevduat faiz tahakkuklari (20.425) -
Nakit akis tablosuna baz olan nakit ve nakit benzerleri
toplami 48.425.589 9.916.787

(*)  Vadesi Ug¢ ayl asmayan kredi karti alacaklaridir.

Vadeli mevduatlarin etkin faiz oranlari TL i¢in %6,0 -%13,35 (31 Aralik 2014: TL vadeli mevduat
bulunmamaktadir), ABD Dolari i¢in %1,45 - %2,90 (31 Aralik 2014 — ABD Dolari %0,2’dir) araliginda

olup, vade sireleri 4 ve 32 gundur (31 Aralik 2014 — 1 gindir).

Yabanci para mevduatin déviz detayi Dipnot 30’da agiklanmistir. Sirket'in mevduatlarinin bulundugu
bankalarin kredi riskleri, bagimsiz veriler dikkate alinarak degerlendiriimekte olup herhangi bir risk
bulunmamaktadir. Nakit ve nakit benzerlerinin piyasa degerleri, bilango tarihindeki tahakkuk eden geliri

de iceren tasinan degerlerine yaklagmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri Gizerinde herhangi bir blokaj

bulunmamaktadir.
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5. Finansal borglanmalar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Kisa vadeli banka kredileri 24.360.410 5.347.546
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kismi 3.556.116 5.154.685
Kisa vadeli finansal borglanmalar 27.916.526 10.502.231
Uzun vadeli banka kredileri 5.233.680 2.522.333
Uzun vadeli finansal borglanmalar 5.233.680 2.522.333
Toplam finansal borglanmalar 33.150.206 13.024.564

a) Krediler:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Adirhikl AGirlikli
ortalama ortalama
yillik etkin faiz yillik etkin faiz
orani (%) Tutar orani (%) Tutar
Kisa vadeli banka kredileri:
TL cinsinden banka kredileri - 5.445 - -
ABD dolari cinsinden banka kredileri Libor+0,30-2,00 24.354.965 2,25 5.347.546
24.360.410 5.347.546
Uzun vadeli banka kredilerin kisa vadeli kismi:
ABD dolari cinsinden banka kredileri 3,50 3.556.116 Libor+0,30 5.154.685
3.556.116 5.154.685
Uzun vadeli banka kredileri:
ABD dolari cinsinden banka kredileri 3,50 5.233.680 Libor+0,30 2.522.333
5.233.680 2.522.333

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla uzun vadeli kredilerin anapara yukumlulUklerinin geri 6deme

plani agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

2016 - 2.522.333
2017 3.489.120 -
2018 1.744.560 -

5.233.680 2.522.333
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31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, Sirket’in degisken ve sabit faiz oranli finansal borglarinin faiz
orani yenileme tarihlerine gbre hazirlanmis vade dagilimi asagidaki gibidir:

5. Finansal borglanmalar (devami)

3aya 3ayile 1yl
kadar 1 yil arasi 5 yil arasi Toplam
31 Aralik 2015
Degisken faiz oranli finansal borglar 5.008.288 19.346.677 - 24.354.965
Sabit faiz oranl finansal borglar 5.445 3.556.116 5.233.680 8.795.241
5.013.733 22.902.793 5.233.680 33.150.206
31 Aralik 2014
Degisken faiz oranli finansal borglar 2.676.973 5.737.878 2.522.333 10.937.184
Sabit faiz oranli finansal borglar 2.087.380 - - 2.087.380
4.764.353 5.737.878 2.522.333 13.024.564

ABD dolari cinsinden degisken faiz oranli GSM banka kredileri, faiz orani Libor+ %0,30’a gore alti ayda bir
degisen faiz oranli kredileri icermekte olup, bu krediler i¢in herhangi bir teminat veriimemistir (2014 - Libor+
%0,30). ABD dolari cinsinden sabit faiz oranli kredileri %3,5 sabit faiz oranli kredisi olup, bu kredi icin herhangi
bir teminat verilmemisgtir.

6. Diger finansal yiikiimluliikler

Sirket'in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla kabili riicu olarak faktoringe verilmis bir alacadi ve dolayisiyla
buna karsilik bir faktoring borcu bulunmamaktadir (31 Aralik 2014 — 2.020.319 TL).

7. Ticari alacaklar ve borglar

a) lligkili olmayan taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Vadeli cekler ve alacak senetleri, net 8.078.179 15.219.231
Mdasteri cari hesaplari, net 13.459.581 3.237.314
Faktoringe verilen alacaklar - 2.020.319
Supheli alacaklar (*) 32.704.995 20.969.663

54.242.755 41.446.527
Eksi: Sipheli alacak karsiligi (32.704.995) (20.969.663)

21.537.760 20.476.864

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla kisa vadeli ticari alacaklarin agirlikli ortalama etkin faiz orani TL, ABD
Dolari ve Avro cinsinden olan ticari alacaklar igin sirasiyla yilik %11, %0,51 ve %0,16 (31 Aralik 2014-
sirasiyla yillik %10,5, %0,13 ve %0,18) olup agirlikli ortalama vadeleri 2 aydir (31 Aralik 2014 - 3 ay).

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla alacak karsihdinin 32.704.995 TL’si (13.273.594 ABD Dolari),
Sirket'in misterisi olan interpap Dis Ticaret ve Miimessilik Anonim Sirket'inden (“interpap”) olan
vadesi ge¢cmis ve yasal icra takip sureci baslatiimis supheli ticari alacaklarindan olugsmaktadir.
Sirket'in toplam 13.273.594 ABD Dolari tutarindaki vadesi gegmis s6z konusu gek ve cari
alacaklari i¢in yasal takibin baglatiimasina karar verilen sirecte T.C. Istanbul 13. Asliye Ticaret
Mahkemesi interpap Dis Ticaret ve Mimessillik A.S.'nin iflasina karar vermistir.
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7. Ticari alacaklar ve borglar (devami)

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla ticari alacaklarin vadeleri agagdidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Vadesi gecen alacaklar (Dipnot 30) 1.569.954 458.056
0-30 gun vadeli 4.655.207 5.614.730
31-60 gun vadeli 9.089.968 7.194.239
61-90 glin vadeli 4.246.397 4.023.939
91-120 giin vadeli 1.486.237 2.899.698
121 gln ve Uzeri 489.997 286.202
21.537.760 20.476.864

Sirket yonetimi gegcmis tecriibeleri ve ilgili misteriler ile olan ilikileri nedeniyle vadesi gegmis alacaklarin
tahsilat riskinin bulunmadigini diisiinmektedir. Ayrica vadesi gegmis fakat deger diistklugu karsiligi
ayrilmamis alacaklarina iligkin 438.064 TL'lik (31 Aralik 2014: 29.059 TL) kismi teminat mektubu ile
glivence altina alinmistir.(Dipnot 30)

31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla 7.069.700 TL tutarindaki ticari alacak bakiyesi tek bir musteriden olup,
agirlikli olarak vadeleri Subat 2016 olan cari hesap alacagindan olusmaktadir. (31 Aralik 2014 tarihi
itibariyla s6z konusu musteriden ticari alacak tutari 783.076 TL’dir). Ayrica Sirket, 31 Aralik 2015
tarihinde sona eren déneme ait satis gelirinin yaklasik %4%'’i ilgili musteriye yapmis oldudu satislardan
elde etmektedir. (31 Aralik 2014 - %22) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla bu musteriye ait 10.000.000 TL
tutarinda banka teminat mektubu bulunmaktadir.

Supheli alacak karsiliginin cari dénem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2015 2014
1 Ocak itibariyla 20.969.663 15.865
Cari donemde ayrilan karsilik 11.735.332 20.953.798
31 Aralik itibariyla 32.704.995 20.969.663

Sirket yonetimi ayrilmis olan supheli alacaklarin disinda herhangi bir ek stpheli alacak riskinin
bulunmadigini digiinmektedir.

b) iligkili olmayan taraflara kisa vadeli borglar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Saticilar 9.213.322 5.809.433
Eksi: tahakkuk etmemis vade farki gideri (50.166) (26.324)
9.163.156 5.783.109

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla ticari borg¢larin iskonto edilmis tasinan degerin hesaplanmasinda
kullanilan agirlikl ortalama etkin faiz orani TL, ABD Dolari ve Avro cinsinden ticari borglari igin
sirasiyla yillik %11, %0,51 ve %0,16 (2014: sirasiyla yillik %10,2, %0,13 ve %0,18 ) olup agirlikh
ortalama vadeleri 30 — 60 guin araligindadir. (2014: 45 gun).
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8. iligkili olmayan taraflardan kisa vadeli diger alacaklar
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Verilen depozito ve teminatlar 106.514 195.923
106.514 195.923

9. Stoklar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Hammadde ve malzemeler 8.537.072 4.954.802
Yari mamuller 3.295.316 3.823.475
Mamuller 4.354.080 3.306.574
Yoldaki mallar 5.367.489 11.990.869
Diger stoklar(*) 4.067.013 4.054.841
Stok deger dusukliga karsihdi (-) (84.629) (77.216)

25.536.341 28.053.345

(*) Diger stoklar, yedek parca ve sarf malzemelerden olugsmaktadir.

Stok deger disukligia karsihdinin stok kalemi bazinda dagihmi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Mamuller 84.629 77.216

84.629 77.216

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla stok deger disukligunin dénem igindeki hareketi
asagidaki gibidir:

2015 2014

1 Ocak itibariyle 77.216 69.708

Cari dénem ayrilan 43.898 7.508

Konusu kalmayan stoklar (36.485) -

31 Aralik itibariyla 84.629 77.216
10. Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar

istiraklerdeki yatirimlar:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Tutar Hisse orani (%) Tutar Hisse orani (%)

Alkim Sigorta 322.528 50.00 254.586 50.00

322.528 254.586
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10. Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirmlar (devami)

Ozkaynak ydéntemiyle degerlenen yatirimin dénem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2015 2014
1 Ocak itibariyla 254.586 214.439
istirakin karindaki pay 67.942 40.147
31 Aralik itibariyla 322.528 254.586

Ozkaynak ydéntemiyle degerlenen yatirima iliskin dzet finansal bilgiler agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Toplam varliklar
Toplam yukumlalakler
Net satiglar

Net dénem kari

11. Maddi duran varliklar

2.305.561
1.660.505
405.665
135.884

1.996.712
1.487.540
403.879
80.293

1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2015 ] 31 Aralik 2015
Acilis llaveler Cikiglar Transferler Kapanig
Maliyet:
Arazi ve arsalar 3.596.240 - (690.219) (*) - 2.906.021
Yeralti ve yeristl dizenlemeleri 1.720.369 19.556 - - 1.739.925
Binalar 10.707.260 - (509.750) - 10.197.510
Makine, tesis ve cihazlar 96.269.700 224,570 - - 96.494.270
Motorlu tasitlar 722.662 57.006 (67.378) - 712.290
Ddseme ve demirbaglar 2.681.596 175.371 (3.000) 13.625 2.867.592
Yapilmakta olan yatirmlar 9.087 13.626 - (22.713) -
115.706.914 490.129 (1.270.347) (9.088) 114.917.608
Eksi: Birikmis amortisman:
Yeralti ve yerusti dizenlemeleri (791.596) (87.195) - - (878.791)
Binalar (6.129.574) (405.243) 51.084 - (6.483.733)
Makine, tesis ve cihazlar (62.561.861) (5.985.963) - - (68.547.824)
Motorlu tasitlar (531.108) (81.570) 63.601 - (549.077)
Déseme ve demirbaslar (2.310.627) (144.183) 2.150 - (2.452.660)
(72.324.766)  (6.704.154) 116.835 - (78.912.085)

Net defter degeri

43.382.148

36.005.523

*) Sirket, 2015 Haziran ayinda defter degeri 690.219 TL olan izmir ili, Kemalpasa Ilgesinde bulunan
ticari arazisini 8.950.000 TL bedelle satisini gerceklestirmigtir.
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11. Maddi duran varliklar (devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri agsagidaki gibidir:

1 Ocak 2014 31 Aralik 2014
Acilis llaveler Cikiglar  Transferler Kapanis
Maliyet:
Arazi ve arsalar 7.316.240 - (3.720.000) (*) - 3.596.240
Yeralti ve yeristl diizenlemeleri 1.708.781 11.588 - - 1.720.369
Binalar 10.707.260 - - - 10.707.260
Makine, tesis ve cihazlar 94.963.040 247.748 - 1.058.912 96.269.700
Motorlu tasitlar 649.416 73.246 - - 722.662
Déseme ve demirbaslar 2.626.717 64.707 (9.828) - 2.681.596
Yapilmakta olan yatirimlar 756.212 311.787 - (1.058.912) 9.087
118.727.666 709.076 (3.729.828) - 115.706.914
Eksi: Birikmis amortisman:
Yeralti ve yerlstl diizenlemeleri (705.952) (85.644) - - (791.596)
Binalar (5.724.331) (405.243) - - (6.129.574)
Makine, tesis ve cihazlar (56.588.874) (5.972.987) - - (62.561.861)
Motorlu tasitlar (419.511) (111.597) - - (531.108)
Déseme ve demirbaslar (2.177.141) (143.314) 9.828 - (2.310.627)
(65.615.809) (6.718.785) 9.828 - (72.324.766)

Net defter degeri

53.111.857

43.382.148

* Sirket, 2014 Aralik ayinda defter degeri 2.070.000 TL olan Istanbul ili Esenyurt ligesinde bulunan ticari
arazisini 4.164.660 TL bedelle ve 2014 Ocak ayinda defter degeri 1.650.000 TL olan Izmir lli, Kemalpasa
licesinde bulunan arazisini 1.710.000 TL bedelle satisini gergeklestirmistir.

Cari yil amortisman ve itfa payi giderlerinin 6.245.821 TL (2014: 6.168.003 TL) tutarindaki kismi satilan

malin maliyetine, 78.319 TL (2014: 138.121 TL) tutarindaki kismi genel ydnetim giderlerine ve 33.617
TL (2014: 30.791 TL) tutarindaki kismi pazarlama, satis ve dagitim giderlerine, 358.776 TL (2014 —
392.673 TL) tutarindaki kismi ise stoklara dahil edilmistir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla varliklar Gzerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir.

31 Aralik 2015 ve 2014 itibariyla halen kullaniimakta olan tamamiyla amorti olmus maddi duran
varliklarin maliyet bedelleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Yeralti ve yeristl dizenlemeleri 3.405 3.405
Binalar 115.600 74.711
Makine, tesis ve cihazlar 1.896.959 1.073.616
Motorlu tasitlar 360.404 81.346
Déseme ve demirbaslar 2.068.388 1.826.397

4.444.756 3.059.475
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12.  Maddi olmayan duran varhklar

1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap dénemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri agagdidaki gibidir:

31 Aralk

1 Ocak 2015 2015

Acihs llaveler Transferler Kapanis

Haklar — Yazihm 711.296  14.915 9.088 735.299
Eksi: Birikmis itfa paylari (703.306) (12.379) (715.685)
Net defter degeri 7.990 19.614

1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap dénemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

31 Aralik

1 Ocak 2014 2014

Acils  llaveler Transferler Kapanis

Haklar — Yazilim 695.389 15.907 711.296
Eksi: Birikmis itfa paylari (692.503) (10.803) - (703.306)
Net defter dederi 2.886 7.990

31 Aralik 2015 ve 2014 itibariyla halen kullaniimakta olan tamamiyla amorti olmus maddi olmayan

duran varliklarin maliyet bedelleri asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Haklar — Yazilim

663.469

655.833

663.469

655.833

13. Pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

Gelecek aylara ait giderler 1.054.845 925.835
Stoklar igin verilen avanslar 464.532 97.558
1.519.377 1.023.393

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler
Sabit kiymetler icin verilen avanslar 907.539 871.309
Gelecek yillara ait giderler 15.190 14.002
922.729 885.311
Toplam pesin 6denmis giderler 2.442.106 1.908.704
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14. Diger dénen varliklar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Devreden KDV 9.753.515 8.629.255
iade alinacak KDV 3.042.174 589.143
Verilen is avanslari 16.334 60.902
Diger 36.253 53.242

12.848.276 9.332.542
15. Sarta bagh varlik ve yukimliiliikler

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

a) Alinan teminatlar:

Banka teminat mektuplari 14.328.092 4.583.663
Ticari alacaklarin korunmasi (*) 3.374.611 4.372.085
Teminat senetleri 25.000 25.000
Teminat ¢ekleri 475.216 401.024

18.202.919 9.381.772

* Musteri iflasi, sipheli alacak, vadesi gegmis alacaklar, ticari ve politik riskler gibi alacak

risklerine karsi yurtdisi satiglarina iliskin alacaklarina istinaden uluslararasi bir profesyonel
kurulustan alinan sigorta teminat tutarini ifade etmektedir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

b) Verilen teminatlar:

Banka teminat mektuplari (*) 18.790.060 14.292.885

18.790.060 14.292.885

* Verilen banka teminat mektuplarinin 6nemli bir kismi, KDV iadesine iliskin vergi dairesine,
Kemalpasa Organize Sanayi Bolge Mudurlugine, Gimrik Mudurligine ve Enerji Piyasasi
Dizenleme Kuruluna verilen banka teminatlarindan olugsmaktadir.
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15. Sarta bagh varlik ve yiikiimliiliikler (devami)

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Sirket'in teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna
iliskin tablolari agagidaki gibi olup tamami TL’den olugsmaktadir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

A.Kendi Tizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutart 18.790.060 14.292.885
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen

Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar! - -
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin YUrutilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu

TRI'lerin Toplam Tutari - -
D.Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari - -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketler Lehine

Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutart - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis Oldugu

TRI'lerin Toplam Tutari - -

18.790.060 14.292.885

Sirket'in vermis oldugu diger TRi'lerin Sirket'in Ozkaynaklarina orani %0 %0
c) Sarta bagh varliklar:
Sirket’in Dipnot 7’de bahsi gegen Interpap fimasinin ortaklarindan almig oldugu toplam 30.000.000 TL
tutarindaki sahsi kefalettir. Sirket Yonetimi, Dipnot 7°de belirtildigi Gzere Interpap firmasindan olan ticari
alacaklarina iliskin hukuki stire¢ devam ettiginden dolayi Interpap firmasi ortaklarindan alinan bu sahsi
kefalet icin de ticari alacaklara iliskin agilan dava kapsaminda hukuki islem baslatiimis olup dava
devam etmektedir.

16. Karsiliklar

a) Diger kisa vadeli karsihiklar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Dava karsiliklar 35.423 -

35.423 -

Dava karsiliklar1 Sirket aleyhine agilmis is¢i davalarina iligkin olup yil icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2015
1 Ocak itibariyla -
Cari dénem karsilik gideri 93.923
Cari dénemde 6denen (-) (58.500)
31 Aralik itibariyla 35.423
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16. Karsiliklar (devami)

b) Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Birikmis izin karsihgi 349.319 319.348
Kidem tazminati karsiligi 3.632.005 2.958.159
3.981.324 3.277.507

Kidem tazminati karsihgi asagidaki agiklamalar gergevesinde ayrilmaktadir.

Turk Is Kanunu'na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le iliskisi kesilen veya emekli olan 25
hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yasinda, erkekler igin 60
yasinda), askere g¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle mukelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili iin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
3.828 TL (31 Aralik 2014: 3.438 TL) ile sinirlandiriimigtir. Kidem tazminati yakimluligu yasal olarak
herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir. Kidem tazminati
karsilidi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yukidmluligun bilango tarihindeki
degerinin aktteryal 6dngoriler dogrultusunda tahminiyle hesaplanir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar standardi uyarinca Sirket’in uzun vadeli kidem tazminati
yikimlalagune iliskin karsihdin hesaplanmasinda birtakim aktiier degerleme yéntemlerinin kullaniimasini
ongoérmektedir. Buna gore toplam ylikimlultigun hesaplanmasinda asagida yer alan aktleryal
varsayimlar kullaniimistir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Net iskonto orani %4,72 23,49
Emeklilik olasiligi %98,8 98,4

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gergek orani gosterir.

1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere kidem tazminati tavani 3.828 TL'den 4.092 TL'ye
yUkseltilmistir.

Kidem tazminati karsih@inin yil igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2015 2014
1 Ocak itibariyla 2.958.159 2.814.608
Faiz maliyeti 286.941 273.018
Hizmet maliyeti 283.262 395.190
Aktleryal kayip 732.538 87.389
Y1l icinde dédenen (-) (628.895) (612.046)
31 Aralik itibariyla 3.632.005 2.958.159
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16. Karsiliklar (devami)

Cari yil icindeki 570.203 TL (2014: 668.208 TL) tutarindaki kidem tazminati karsilik giderinin 447.689
TL (2014: 524.636 TL) tutarindaki kismi Gretim maliyeti personel giderlerine, 71.807 TL (2014: 84.149
TL) tutarindaki kismi pazarlama, satis ve dagitim personel giderlerine, 50.707 TL (2014: 59.422 TL)

tutarindaki kismi ise genel yénetim personel giderlerine dahil edilmistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda kullanilan 6nemli

varsayimlarin duyarlilik analizleri asagidaki gibidir.

Faiz orani
%1 artis %1 azalis
Kidem tazminati kargiligi degisimi (240.751) 273.089
Enflasyon orani
%1 artig %1 azalis
Kidem tazminati kargiligi degisimi 283.994 (253.630)
Kullanilmamis izin karsiliginin yil icindeki hareketleri asagidaki gibidir:
2015 2014
1 Ocak itibariyla 319.348 309.390
Cari dénem karsilik gideri, net 29.971 9.958
31 Aralik itibariyla 349.319 319.348

17. Galisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Odenecek ticretler 615.124 578.044
Ucret gelir vergisi 243.815 247.260
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 265.294 238.060
Diger 28.236 77.824

1.152.469 1.141.188

18. Ertelenmig gelirler

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Alinan siparis avanslari (*)

498.246

641.892

498.246

641.892

(*) 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla alinan avanslarin 6nemli bdluma masterilerden alinan gekli

avanslardan olusmaktadir.
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19. Diger kisa vadeli yukimlilikler

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Odenecek vergi ve fonlar

32.381

61.240

32.381

61.240

20. lligkili taraf agiklamalar

a) lligkili taraflara borglar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Alkim Sigorta (2) 949.110 882.786
Alkim Kimya (1) 5.461 3.055
954.571 885.841

b) lligkili taraflardan alacaklar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Alkim Kimya (1)

2.185

2.185

1 Ocak —
31 Aralik 2015

1 Ocak —
31 Aralik 2014

c) Mal satiglan

Alkim Kimya (1) 5.970 83.632
Sodas Sodyum A.S. (3) 1.217 560
7.187 84.192

d) Hizmet alimlan
Alkim Kimya (1) (*) 90.741 11.441
Alkim Sigorta (2) (**) 999.375 939.844
1.090.116 951.285

(1) Ana ortak
(2) Istirak

(3) Ana ortagin hissedarlari tarafindan kontrol edilen sirketler

*) Cesitli hizmet alimlari s6z konusu olup, genel yonetim giderleri hesabi altinda muhasebelestiriimektedir.
(**)  Sigorta hizmeti alimlari s6z konusu olup, genel ydnetim giderleri hesabi altinda muhasebelestiriimektedir.
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20. lligkili taraf agiklamalari (devami)

e) Odenen temettiiler:

Alkim Kimya (1) - 5.716.994
Halka agik kisim - 1.435.508
- 7.152.502

Sirket, 25 Mart 2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda 2014 yil dénem zarari
olusmasi sebebiyle dagitilabilir ddnem kari olusmadigindan kar dagitiimamasina karar vermigtir.
(Sirket, 27 Mart 2014 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda 2013 yili ve gegcmis yil
karlarindan toplam brit 7.152.502 TL (brit hisse basina temetti: 0,0014 TL) tutarinda nakit temetti
dagitmaya karar vermistir. Bu karar dogrultusunda ilgili tutar 26 Mayis 2014 tarihinde hisse sahiplerinin

hesaplarina aktariimistir.)

f) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Ust diizey yoneticiler, genel miidir, genel midiir yardimcisi ve ydnetim kurulu iyelerinden olusmakta

olup bu yoéneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 1.809.419 1.680.620
Kar payi ve performans ikramiyesi - 79.483
1.809.419 1.760.103

21. Ozkaynaklar

Sirket'in 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye icindeki paylari tarihi degerlerle

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Ortakhik Ortakhk Ortakhk Ortakhk

Hissedar orani (%) tutan (TL) orani (%) tutar (TL)
Alkim Kimya 79,93 41.962.500 79,93 41.962.500
Halka agik 20 10.500.000 20,00 10.500.000
Diger 0,07 37.500 0,07 37.500
Odenmis sermaye 100 52.500.000 100 52.500.000
Sermaye dizeltmesi farklari (*) 32.414.361 32.414.361
84.914.361 84.914.361

(*)  Sermaye diizeltmesi farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin
enflasyona gére dizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon dizeltmesi dncesindeki tutarlari

arasindaki farki ifade eder.

Sirket sermayesi A, B, C,Dve E g_rubu, nama ve F grubu hamiline paylardan olusmakta olup,
F grubu hamiline hisse senetleri BIST'de islem gérmektedir. A, B, C, D ve E grubu hisse senetlerinin

yonetim kuruluna aday gdstermede ve genel kurulda oy hakkinda imtiyazi bulunmaktadir.
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21. Ozkaynaklar (devami)

Sirket'in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla sermayesi 5,25 milyar adet hisseden olusmaktadir (2014 - 5,25
milyar hisse). Hisselerin 31 Aralik 2015 tarihi itibari ile degeri hisse basina 0,01 TL’dir (2014- hisse

basina 0,01 TL).

Tuark Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye
ayrilir. Tark Ticaret Kanunu’na gdére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmig
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi sirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun

disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi mimkudn degildir.

Yukarida bahsi gegen tutarlarin Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan Ayrilan

Kisitlanmis Yedekler” igerisinde siniflandiriimasi gerekmektedir.

Halka acik sirketler, kar payi dagitimlarint SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yururlige giren II-

19.1 no’lu Kar Payi Tebligi'ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari gcercevesinde ve ilgili
mevzuat hikidmlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari
bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas s6zlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda
belirlenen sekilde kar payi 6derler. Ayrica, kar paylari esit veya farkh tutarli taksitler halinde
o0denebilecektir ve ara dénem finansal tablolarda yer alan kar (izerinden nakden kar payi avansi

dagitabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri icin belirlenen kar payi ayrilmadik¢a; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu Gyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitiilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar

pay! nakden 6denmedikce bu kigilere kardan pay dagitilamaz.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganistii yedeklerin kayith degerleri bedelsiz sermaye
artinmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
dizeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullaniimasi1 durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla Sirket’in Vergi Usul Kanunu dizenlemelerine gore hazirlanmis

yasal finansal tablolarindaki 6zkaynaklar kalemleri asagidaki gibidir.

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Yasal yedekler (1. ve 2. tertip yasal yedekler) 5.296.522 5.296.522
OlaganuUstu yedekler 2.485.725 2.485.725
Gegmis yil zarari (8.192.789) -
Net dénem kari / (zarari) 11.943.086 (8.192.789)

11.532.544 (410.542)

Diger fonlar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgiim kayiplari (1.253.278) (520.740)
Vergi etkisi 250.656 104.148
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgim kayiplari, net (1.002.622) (416.592)
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22. Hisse basina kazang

Kapsamli gelir tablosunda beyan edilen hisse basina kazang, net karin ilgili ddnem iginde mevcut
hisselerin agirlikh ortalama adedine bdlinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis kazanglardan paylari oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikh hisse
adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikariimasini geriye dénik olarak uygulamak suretiyle elde

edilir.

Hisse basina esas kazang, hissedarlara ait net kazancin ¢ikarilmis adi hisselerin s6z konusu
doénemdeki agirlikli ortalama adedine bolinmesi ile hesaplanir.

Hisse basina diisen net kazang:

1 Ocak -
31 Aralik 2015

1 Ocak -
31 Aralik 2014

Net donem kari / (zarari)

Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi

A 10.120.725

B 5.250.000.000

(6.912.976)

5.250.000.000

Hisse basina kazang/(zarar) (TL) A/B 0,0019 (0,0013)
23. Satiglar ve satiglarin maliyeti

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Yurtici satiglar 143.753.114 123.378.611

Yurtdisi satiglar 7.614.112 3.165.682

Brut satiglar 151.367.226 126.544.293

Satis indirimleri (-) (675.331) (197.473)

Satis iadeleri (-) (254.337) (248.615)

Net satislar 150.437.558 126.098.205

Satislarin maliyeti (-)

(129.929.865)

(110.216.828)

Briit kar

20.507.693

15.881.377
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24. Faaliyet giderleri

1 Ocak -
31 Aralik 2015

1 Ocak -
31 Aralik 2014

Arastirma ve gelistirme giderleri 63.880 59.992
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 4.761.824 3.619.003
Genel yonetim giderleri 4.251.299 4.460.101

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Arastirma ve geligtirme giderleri:

Personel 63.880 59.992
63.880 59.992
1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri:

Nakliye 2.743.329 1.665.095
Personel 1.307.947 1.348.619
Reklam 242.087 169.525
Seyahat 75.731 79.423
Komisyon 36.182 78.273
Kira 42.300 54.000
Vergi, resim, harglar 49.574 52.667
Amortisman ve tikenme paylari 33.617 30.791
Haberlesme 34.267 24.988
Sigorta 40.586 13.662
Diger 156.204 101.960
4.761.824 3.619.003

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Genel yonetim giderleri:

Personel 2.845.525 2.680.903
Avukatlk, dava ve icra 428.694 673.359
Danismanlik 373.020 442.783
Vergi, resim ve harglar 207.385 136.896
Seyahat 87.039 115.708
Amortisman ve tilkenme paylari 78.319 138.121
Haberlesme 15.193 14.808
Diger 216.124 257.523

4.251.299 4.460.101
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25. Niteliklerine gore giderler

1 Ocak -
31 Aralik 2015

1 Ocak -
31 Aralik 2014

Hammadde ve malzeme 95.496.454 77.422.890
Enerji 13.492.392 12.015.590
Personel 12.050.860 10.929.437
Amortisman ve itfa paylari 6.357.757 6.336.915
Nakliye 2.767.121 1.702.864
Yedek parga 1.428.356 1.904.219
isletme sarf malzeme 1.034.248 1.015.583
Sigorta 896.155 833.673
Tamir bakim ve onarim 862.112 771.829
Satilan ticari mallar maliyeti 740.225 1.120.955
Fason iscilik giderleri 581.500 234.809
Danigmanlik 373.020 442.783
Reklam 242.087 169.525
Diger 2.684.581 3.454.852
139.006.868 118.355.924
26. Esas faaliyetlerden diger gelirler/(giderler)
a) Esas faaliyetlerden diger gelirler
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Alacaklar ve satici hesaplari kur farki gelirleri 9.626.826 4.509.901
Hurda satis gelirleri 102.119 109.441
Elektrik satis gelirleri 71.371 507.102
Sigorta hasar tazminatlar 60.983 27.214
Vade farki gelirleri 6.286 543.760
Diger 23.810 90.931
9.891.395 5.788.349
b) Esas faaliyetlerden diger giderler
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Supheli ticari alacak karsiligi gideri (Dipnot 7) 11.735.332 20.953.798
Alacaklar ve satici hesaplari kur farki giderleri 2.778.993 1.274.249
Dava karsilik giderleri (Dipnot 16) 93.923 -
Diger 28.454 61.034
14.636.702 22.289.081
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27. Yatinm faaliyetlerinden gelirler/(giderler)

1 Ocak -
31 Aralik 2015

1 Ocak —
31 Aralik 2014

Yatirim faaliyetlerinden gelirler

Maddi duran varlik satisg kari 8.585.394 2.154.660
8.585.394 2.154.660
28. Finansman gelirleri/(giderleri)
1 Ocak — 1 Ocak -

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Finansman gelirleri

Finansmandan kaynaklanan kur farki karlar 1.732.815 1.188.906

Faiz gelirleri 191.314 263.656

Menkul kiymet satis karlari - 1.047
1.924.129 1.453.609

Finansman giderleri

Finansmandan kaynaklanan kur farki zararlari 5.434.883 2.961.617

Kredi faiz giderleri 718.835 904.792
6.153.718 3.866.409

29. Vergiler

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Cari donem kurumlar vergisi karsihgi
Eksi: Pesin 6denen vergiler

(27.6835

(1.256.948)

Cari donem vergisiyle ilgili varliklar

(27.683)

(1.256.948)

1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap dénemine ait toplam kapsamli gelir tablosunda yer alan vergi gideri

asagida 6zetlenmisgtir:

1 Ocak -
31 Aralik 2015

1 Ocak -
31 Aralik 2014

Cari donem kurumlar vergisi
Ertelenmis vergi geliri/(gideri)

(988.405)

2.063.468

Toplam vergi geliri/(gideri)

(988.405)

2.063.468
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29. Vergiler (devami)

Turkiye'de, kurumlar vergisi orani 2015 yili igin %20’dir (31 Aralik 2014 - %20). Bu oran, kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin (yatirim indirimi gibi)
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi
ddenmemektedir.

Cari doénem vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Vergi oncesi kar / (zarar) 11.109.130 (8.976.444)
Yasal vergi orani %20 %20
Vergi 6ncesi kar Uzerinden hesaplanan vergi (2.221.826) 1.795.289
Kanunen kabul edilmeyen giderler (16.694) (46.537)
Vergiye tabi olmayan indirim ve istisnalar 1.249.341 303.705
Diger 774 11.011
Toplam vergi (gideri)/geliri (988.405) 2.063.468

Ertelenmis vergi

Sirket, ertelenen vergi varlik ve yiktumldliklerini, varlik ve yikimliliklerin bilangodaki kayith degerleri
ile vergi degerleri arasinda olusan gegici farklar Gzerinden bilanco tarihi itibariyla yasalasmis vergi
oranlarini kullanarak hesaplamaktadir. ileriki ddnemlerde gerceklesecek gegici farklar tizerinden
ylikimlilik metoduna gére hesaplanan ertelenen vergi varliklari ve yikimlilikleri icin uygulanan oran
%20°dir (31 Aralik 2014 - %20).

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yukamlaliklerinin yurdrlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékimu agagidaki gibidir:

Vergilendirilebilir Ertelenen vergi

gecici farklar varhgy/ (yiikumliiligii)

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2015 2014 2015 2014

Maddi ve maddi olmayan duran varlik farklari (8.771.955)  (10.107.385) (1.754.391)  (2.021.477)
Kidem tazminati kargiligi 3.632.005 2.958.159 726.401 591.632
Kullaniimamis izin karsiligi 349.319 319.348 69.864 63.870
Supheli ticari alacak kargiligi 9.195 9.195 1.839 1.839
Tasinan mali zararlar 3.137.865 9.414.560 627.573 1.882.912
Diger 610.445 582.477 122.089 116.495
Ertelenmis vergi (yukimliliikleri)/varliklari, net (1.033.126) 3.176.354 (206.625) 635.271
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29. Vergiler (devami)

Sirket muteakip yillarda vergilendirilebilir karlarindan mahsup edilebilecek taginan mali zararina
istinaden 627.573 TL (2014: 1.882.912 TL) tutarindaki ertelenmis vergi varligini gelecekte
faydalanilmasi kuvvetle muhtemel goruldigu icin kayitlarina almistir. S6z konusu mahsup edilebilecek
tasinan mali zararlarin en son indirilebilecekleri yillarina gére dagilimi asagidaki gibidir:

Son kullanim tarihi 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
2019 3.137.865 9.414.560
3.137.865 9.414.560

Ertelenmis vergi varliklarinin/(yakumlaldklerinin) dénem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

2015 2014

1 Ocak itibariyla 635.272 (1.445.675)
Cari dénem kar veya zarar tablosuna yansitilan (988.405) 2.063.468
Diger kapsamli gelir/(gidere) yansitilan 146.508 17.478
31 Aralik itibariyla (206.625) 635.272

30. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sirket, faaliyetlerinden 6tird, kur, nakit akis ve faiz orani risklerinden olusan piyasa riskine, sermaye
riskine, kredi riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in riskleri yonetim politikasi, finansal
piyasalardaki beklenmedik degisimlere odaklanmistir.

Finansal risklerin yonetim politikasi Sirket'in Ust diizey yonetimi ve finans bélumu tarafindan Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanan politika ve stratejileri dogrultusunda yapilmaktadir. Yénetim Kurulu
Ozellikle kur, faiz ve sermaye risklerinin yonetilmesi icin genel kapsamda prensip ve politika
hazirlamakta, finansal ve operasyonel (6zellikle seliloz fiyatlarindaki dalgalanmalardan kaynaklanan)
riskleri yakindan takip etmektedir.

Sirket'in finansal riskleri ydonetmek igin belirledigi amagclar su sekilde 6zetlenebilir;

. Sirket’in faaliyetlerinden ve ana varliklarindan saglanan nakit akisinin, kur ve faiz riskleri g6z
onldnde bulundurularak etkin bir sekilde, devamliliginin saglanmasi.

. Etkin ve verimli kullanmak Gzere yeterli miktarda kredi kaynagdinin tiir ve vade olarak en uygun
kosullarda gerektiginde kullaniimak Uzere hazir tutulmasi

. Karsi taraftan kaynaklanan riskin asgari diizeyde tutulmasi ve etkin takibi.
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30. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

a) Kredi riski:

Kredi riski bankalardaki mevduat, iligkili taraflardan alacaklar ve diger ticari alacaklardan
kaynaklanmakta olup finansal varliklari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine
getirememe riskini de tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf
(iligkili taraflar harig) icin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.
Sirket, bayilerinden ve direkt musterilerinden dodabilecek bu riski, belirlenen kredi limitlerini alinan
teminatlar ile sinirlayarak ve teminat tutarlarini giincelleyerek yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi
Sirket tarafindan izlenmekte ve musterinin finansal pozisyonu, ge¢cmis tecriibeler ve diger faktorler goz
Onune alinarak musterinin kredi kalitesi degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket ydnetimince
gegmis tecribeler ve cari ekonomik durum g6z énine alinarak degerlendiriimekte ve stpheli alacak
karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

Kredi riski yogunlagmasi, birden fazla karsi tarafin benzer is faaliyetleriyle veya ayni cografi bolgede
faaliyetlerle istigal etmesi veya ekonomik, siyasi ve diger kosullardaki degismeler nedeniyle sézlesme
yukumlaliklerini karsilama becerilerini etkileyecek benzer ekonomik 6zelliklere sahip olmalari
sonucunda ortaya ¢gikmaktadir. Yogunlagsma, Sirket performansinin belirli bir sektéri etkileyen

gelismelere karsi goreceli duyarlihgini ifade etmektedir.

Asiri risk yogunlagsmasini 6nlemek igin, ¢esitlendirilmis bir portféytin stirdirilmesine odaklanmaya
yonelik belirgin sartlar icermektedir. Tanimlanan kredi (alacak) riski yogunlasmalari bu dogrultuda

kontrol edilmekte ve yonetilmektedir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riski analizi
asagidaki gibidir:
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30. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2015:

Alacaklar

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

Ticari alacaklar (1)

Diger alacaklar

lligkili Diger lligkili Diger Bankalardaki
taraflar taraflar Taraflar taraflar mevduat Toplam

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (2) - 21.099.696 - 106.514 48.386.276 69.592.486
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 18.202.919 - - - 18.202.919
A. Vadesi gegmemis ya da deger disikliigiine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri (3) - 19.967.806 - 106.514 48.386.276 68.460.596
B. Kosullarin yeniden goérisulmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisukligiine ugramamis varliklarin net defter
degeri - 1.569.954 - - - 1.569.954

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - (438.064) - - - (438.064)
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varlklarin net defter degerleri - - - - - -

- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - 32.704.995 - - - 32.704.995

- Deger dusukligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger dusukligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
E. Bilango digi kredi riski igeren unsurlar

Q) Sirket'in ticari alacaklari ofset, fotokopi ve kuse kagit satiglarindan dogmaktadir.

- (32.704.995)

2) ilgili tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi glivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
3) Sirket yonetimi gegmis deneyimini géz 6niinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile karsilagsmayacagini 6ngérmektedir.
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30. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralk 2014:

1sey

Alacaklar
Finansal arag tirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri Ticari alacaklar (1) Diger alacaklar
Mligkili Diger fligkili Diger  Bankalardaki
taraflar taraflar Taraflar taraflar mevduat Toplam
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (2) - 20.447.805 - 195.923 9.335.749 29.979.477
- Azami riskin teminat, vs ile guvence altina alinmig kismi - 8.761.218 - - - 8.761.218
A. Vadesi gegmemis yada deger disiikligline ugramamis finansal varliklarin net defter
degeri (3) - 10.621.466 - 195.923 9.335.749 20.153.138
B. Kosullarin yeniden gérusulmus bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger
distkligine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - 9.397.342 - - - 9.397.342
C. Vadesi gegmis ancak deger disikligine ugramamis varliklarin net defter degeri - 458.056 - - - 458.056
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - (29.059) - - - (29.059)
D. Deger diusukligline ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - 20.969.663 - - - 20.969.663

- Deger dusUklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger dusuklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar

Q) Sirket'in ticari alacaklar ofset, fotokopi ve kuse kagit satiglarindan dogmaktadir.

- (20.969.663)

2) ilgili tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi glivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
3) Sirket yonetimi gegmis deneyimini géz 6niinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile karsilagsmayacagini 6ngoérmektedir.
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30. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Ticari alacaklar Ticari alacaklar

Diger taraflar Diger taraflar

Vadesi tzerinden 1-30 guin gegmis 844.709 458.056
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gecmis 516.364 -
Vadesi Uzerinden 3-9 ay ge¢cmis 208.881 -
Teminat ile glivence altina alinmig kismi (438.064) (29.059)
1.131.890 428.997

b) Likidite riski:

intiyath likidite riski yonetimi, yeterli éIgtide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme guicunu ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Sirket'in yeterli sayida kredi
saglayicilarinin erigilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli miktarlarda olmasinin strekli
kilinmasi suretiyle yonetiimektedir. Sirket yonetimi, kesintisiz likiditasyonu saglamak igin musteri
alacaklarinin vadesinde tahsil edilmesi konusunda takip yapmakta, tahsilatlardaki gecikmenin Sirket'e
finansal herhangi bir yik getirmemesi igin galismakta ve bankalarla yapilan ¢alismalar sonucunda
Sirket'in ihtiya¢c duymasi halinde kullanima hazir nakdi ve gayrinakdi kredi limitleri belirlemektedir. 31
Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal yakimlGllk turleri itibariyle maruz kalinan likidite riski
analizi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015:

Sozlesme
Sozlesme uyarinca vadeler uyarinca nakit 1-Syil
Defter cikiglar toplami 3 aydan 3-12 ay arasi
degeri (=1+11+111) kisa (1) arasi (ll) (11
Tiurev olmayan finansal
yiikiimliiliikler

Banka kredileri 23.411.15
33.150.206 33.853.047 5.013.733 9 5.428.155
iliskili taraflara ticari borglar 954.571 959.081 959.081 - -
iliskili olmayan taraflara ticari borglar 9.163.156 9.208.812 8.517.546 691.266 -

24.102.42
43.267.933 44.020.940 14.490.360 5 5.428.155
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30. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2014:

Sozlesme

Soézlesme uyarinca vadeler uyarinca nakit L-Syil
Defter cikiglar toplami 3 aydan 3-12 ay arasl
degeri (=1+11+111) kisa (1) arasi () (1)

Turev olmayan finansal yukimlaltkler
Banka kredileri 13.024.564 13.068.415  4.773.189  5.744.771 2.550.455
Diger finansal ylkumlGltkler 2.020.319 2.052.273 2.052.273 - -
iliskili taraflara ticari borglar 885.841 885.841 885.841 - -
iliskili olmayan taraflara ticari borglar 5.783.109 5.809.433 3.185.067 2.624.366 -
21.713.833 21.815.962 10.896.370  8.369.137 2.550.455

c) Piyasa riski:
i) Doviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden borglu veya alacakl bulunulan meblaglarin TL'ye gevrilmesinden dolayi kur
degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Sirket, kur riskini azaltabilmek igin déviz
pozisyonunu dengeleme amagli bir politika izlemektedir. Mevcut riskler Sirket'in Denetim Komitesi ve
Yoénetim Kurulu’nca yapilan diizenli toplantilarda izlienmekte ve Sirket'in déviz pozisyonu kurlar ile takip
edilmektedir.

Asagidaki tablo 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle Sirket'in yabanci para pozisyonu
riskini 6zetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayitli tutarlari
yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Varliklar 59.678.045 26.180.432
Yukudmlaltkler (39.715.991) (17.810.452)
Net bilanco yabanci para pozisyonu 19.962.054 8.369.980

Bilango disi tirev araglar net
yabanci para pozisyonu - -

Net yabanci para pozisyonu 19.962.054 8.369.980
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30. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2015

Yabanci para pozisyonu tablosu

TL ABD
Karsihigi Dolari Avro

1. Ticari Alacaklar 16.595.756 5.583.551 113.615
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,
Banka hesaplari dahil) 42.175.051 14.365.899 127.380
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger 26.160 50 8.187
4. Donen Varliklar (1+2+3) 58.796.967 19.949.500 249.182
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger 881.078 303.026 -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 881.078 303.026 -
9. Toplam Varliklar (4+8) 59.678.045 20.252.526 249.182
10. Ticari Borglar 6.236.817 2.142.460 2.329
11. Finansal YUkumlulikler 27.911.081 9.599.354 -
12a. Parasal Olan Diger Yukumlilikler 334.412 115.013 -
12b. Parasal Olmayan Diger Y ukumlilukler - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimlilukler (10+11+12) 34.482.310 11.856.827 2.329
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal YUkumlulikler 5.233.680 1.800.000 -
16a. Parasal Olan Diger Yukumlilikler - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Y ukumlilukler - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 5.233.680 1.800.000 -
18. Toplam Yikiimliliikler (13+17) 39.715.990 13.656.827 2.329
19. Bilango Digi Tiirev Araglarin Net Varhk/ - - -

(Yiikiimliiliik ) Pozisyonu (19a-19b) - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yikiimliliik Tutan - - -
20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yikimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) 19.962.055 6.595.699 246.853
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik/

(Yiikiimliiliikk) Pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 19.054.817 6.292.623 238.666
22. Déviz Hedge’i igin Kullanilan Finansal

Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri - - -
23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar - - -
24. Doviz Yikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutan - - -
25. Ihracat 7.772.076 2.673.021 -
26. ithalat 96.452.166 33.172.433 -

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle aktif ve pasifte yer alan doviz bakiyeleri su kurlarla ¢cevrilmigtir: 2,9076 TL
=1 ABD Dolari, 3,1776 TL = 1 Avro, (31 Aralik 2014: 2,3189 TL = 1 ABD Dolari ve 2,8207 TL = 1

Avro).
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30. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2014 Yabanci para pozisyonu tablosu
TL ABD

Karsihgi Dolari Avro
1. Ticari Alacaklar 16.374.892 6.742.602 262.159
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,
Banka hesaplari dahil) 9.098.938 3.885.641 31.384
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger 3.915 50 1.347
4. Donen Varliklar (1+2+3) 25.477.745 10.628.293 294.890

5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
7. Diger 702.687 303.026 -

8. Duran Varliklar (5+6+7) 702.687 303.026 -
9. Toplam Varlklar (4+8) 26.180.432 10.931.319 294.890
10. Ticari Borglar 4.186.641 1.801.145 3.533
11. Finansal Yikumlulikler 10.502.231 4.528.971 -
12a. Parasal Olan Diger Yukumlilikler 599.247 258.419 -
12b. Parasal Olmayan Dider Yikumliltkler - - -
13. Kisa Vadeli Yiikimlulukler (10+11+12) 15.288.119 6.588.535 3.533
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yikumlulikler 2.522.333 1.087.728 -

16a. Parasal Olan Diger Yukimlultkler - - -
16b. Parasal Olmayan Dider Yikumliltkler - -
17. Uzun Vadeli Yikiimliiliikler (14+15+16) 2.522.333 1.087.728 -
18. Toplam Yiikiimluliikler (13+17) 17.810.452 7.676.263 3.533
19. Bilango Disi Tiirev Aracglarin Net Varhk/ - - -

(Yiikiimliiliik ) Pozisyonu (19a-19b) - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yikiimliliik Tutar - - -
20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yikimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) 8.369.980 3.255.056 291.357
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik/

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 7.663.378 2.951.980 290.010
22. Déviz Hedge’i igin Kullanilan Finansal

Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri - - -
23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari - - -
24. Doviz Yukiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutan - -
25. Ihracat 3.362.906 1.450.216 -
26. ithalat 78.686.744 33.932.789 -
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30. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2015

Doviz kuru duyarhlik analizi tablosu

Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ yakimlalugu 1.829.643 (1.829.643) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 1.829.643 (1.829.643) - -

Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/ yakumlaluagu 75.839 (75.839) - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) 75.839 (75.839) - -
Toplam (3+6) 1.905.482 (1.905.482) - -
31 Aralik 2014 Doviz kuru duyarlilik analizi tablosu
Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ yakimlalagu 684.535 (684.535) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 684.535 (684.535) - -

Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/ yukimlaligui 81.803 (81.803) - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) 81.803 (81.803) - -
Toplam (3+6) 766.338 (766.338) - -
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30. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
i) Faiz riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tasiyan varlik ve yukimlGlikler Gizerindeki etkisinden
dolay faiz orani riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in faiz riski agirlikli olarak banka kredilerinden
kaynaklanmaktadir. Degisken faizli banka kredileri, Sirket icin faiz riski olusturmakta olup bu risk kismi
olarak degisken faizli finansal varliklar ile karsilanmaktadir. Sirket yonetimi, faiz riskini azaltmak igin
degisken faizli finansal varlik ve yikimlillkleri arasinda dengeleyici bir politika amaglamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar 47.203.725 8.821.246
Finansal yukumlaltkler 8.789.796 2.087.380
Degisken faizli finansal araglar
Finansal yukumlalikler 24.360.410 10.937.184

Sirket’in yapmis oldugu faiz duyarlilik analizine gére, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, faiz oranlarinda
%1'lik bir artis s6z konusu olsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faiz oranli
yukumluliklerden kaynaklanan faiz gideri sonucu vergi 6ncesi net donem kari 243.604 TL (2014
109.372 TL) daha az olurdu.

iy Fiyat riski

Sirket'in operasyonel karliligi ve operasyonlarindan sagladigi nakit akislari, faaliyet gosterilen kagit
sektorindeki rekabet ve hammadde fiyatlarindaki degisime gore degiskenlik gdsteren kagit
fiyatlarindan etkilenmekte olup, Sirket yonetimi tarafindan s6z konusu fiyatlar takip edilmekte ve
maliyetlerin fiyat Uzerindeki baskisini indirgemek amaciyla maliyet iyilestirici dnlemler alinmaktadir.
Sirket s6z konusu risklerden korunmak icin herhangi bir tiirev enstriiman kullanmamis ve benzer bir
anlasma da yapmamistir. Mevcut riskler Sirket'in Denetim Komitesi ve Yonetim Kurulu’nca yapilan
toplantilarda izlenmektedir.

d) Sermaye riski yonetimi:

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ve sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisiyla Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket ortaklara 6denen temetti tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmayi azaltmak igin
kimi varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi borg/6zkaynaklar oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam 6zkaynaklara
bdlinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam finansal bor¢ tutarindan)
dusulmesiyle hesaplanir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Finansal borglar 33.150.206 15.044.883
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri (Dipnot 4) (48.425.589) (9.916.787)
Net finansal borglar (15.275.383) 5.128.096
Toplam 6ézkaynaklar 98.120.143 88.585.448
Net finansal borg/ toplam 6zkaynaklar orani (%16) %6
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30. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Gergege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eder varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini gergcege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gergcede uygun degeri belirlemek igin
piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’
in bir glincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlari gdstermeyebilir.

Asagidaki ydontem ve varsayimlar, gergege uygun deger degeri belirlenebilen finansal araglarin
gercege uygun deger de@erlerinin tahmininde kullaniimistir:

Finansal varliklar

Yilsonu kurlariyla gevrilen dovize dayali olan bakiyelerin gergedge uygun deger degerlerinin, kayitli
degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerleri gercege uygun deger degerleri ile
gosterilmektedir. Ticari alacaklarin rayi¢ bedellerinin, kisa vadeli olmalari sebebiyle gergege uygun
deger degerlerinin defter degerlerine yaklastiklari varsayiimaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar, iliskili taraflara borglar ve diger parasal yukimldliklerin iskonto edilmis kayitli degerleri
ile birlikte gergcege uygun deger degerlerine yaklasik tutarlar Gizerinden goésterildigi tahmin edilmektedir.
Uzun vadeli degisken faizli banka kredilerinin faiz oranlari yil igcinde giincellendiginden rayi¢ degerinin
tasinan degere yakin oldugu 6ngorilmektedir.

31. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Yoktur.

32. Finansal tablolar 6nemli 6l¢gilide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve

anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Yoktur.
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9) RASYOLAR

LIKIDITE ORANLARI 2015 2014

a. Cari Oran

Dénen Var. / Kisa V. Yab. Kay. 110.024.150 / 39.752.772 2,77 70255802 / 21.035.820 3,34
b. Likidite Orani (Asit-Test

Orani)

Nakit ve Nakit Benzer. ve

Alacaklar / Kisa V. Yab. Kay. 70.092.473 | 39.752.772 1,76  30.589.574 / 21.035.820 1,45

c. Nakit Oran (Disponibilite
Orani)

Nakit ve Benzerleri / Kisa V. Yab. Kay. 48.446.014 | 39.752.772 1,22 9.916.787 | 21.035.820 0,47

2 MALI YAPI ANALIZ
ORANLARI
a. Finansal Kaldirag Orani

Yab. Kay. Toplami | Aktif Toplam 49.174.401 | 147.294.544 0,33  26.835660 / 115.421.108 0,23
b. Ozkaynaklarin, Aktif
Toplam Orani

Ozkaynaklar ! Aktif Toplam 98.120.143 | 147.294.544 0,67 88585448 /| 115.421.108 0,77
c. KisaVad.

Yab.Kaynaklarin, Toplam

Kaynaklara Orani

Kisa Vad. Yab.Kay. | Pasif Toplam 39.752.772 | 147.294.544 0,27 21.035.820 / 115.421.108 0,18
d. Uzun Vad.

Yab.Kaynaklarin, Toplam

Kaynaklara Orani

Uzun Vad. Yab.Kay. | Pasif Toplam 9.421.629 /| 147.294.544 0,06 5799.840 / 115.421.108 0,05
e. Duran Varliklarin,

Ozkaynaklara Orani

Duran Varliklar | Ozkaynaklar 37.270.394 | 98.120.143 0,38  45.165.306 / 88.585.448 0,51
f. Duran Varliklarin, Devamli
Sermayeye Orani

Ozkayn.+U.V.Yab.Kay

Duran Varliklar / 37.270.394 / 107.541.772 0,35 45.165.306 / 94.385.288 0,48

3  FAALIYET ORANLARI
a. Stok Devir Hizi

Satilan Malin Maliyeti | Ortalama Stok 129.929.865 |/ 26.794.843 4,85  110.216.828 / 23.770.205 4,64
b. Alacaklarin Devir Hizi

Net Satiglar /| Ort. Ticari Alacaklar 150.437.558 / 21.008.405 7,16  126.098.205 / 34.888.910 3,61
c. Hazir Degerler Devir Hizi

Net Satiglar Ortalama Hazir

_ | Degerler 150.437.558 |/ 29.181.401 516  126.098.205 / 15.480.585 8,15

d. Net Igletme Sermayesi

Devir Hizi

Net Satislar | OrtNet Isl.Sermayesi ~ 150.437.558 | 59.745.680 2,52  126.098.205 / 53.519.858 2,36
e. Donen Varliklar Devir Hizi

Net Satiglar / Ort. Dénen Varliklar 150.437.558 / 90.139.976 1,67  126.098.205 / 84.775.341 1,49
f. Duran Varliklar Devir Hizi

Net Satiglar / Ort.Duran Varliklar 150.437.558 | 41.217.850 3,65  126.098.205 / 49.685.480 2,54
g. Toplam Aktifler Devir Hizi

Net Satiglar /| Ort.Toplam Aktif 150.437.558 |/ 131.357.826 1,15  126.098.205 / 134.460.821 0,94
h. Ozkaynaklar Devir Hizi

Net Satiglar | Ort. Ozkaynaklar 150.437.558 / 93.352.796 1,61 126.098.205 / 95.653.143 1,32
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11)

KARLILIK ORANLARI

Kar ile Satiglar Arasindaki
Oranlar

Brit Satis Kari | Net Satiglar 20.507.693 / 150.437.558 0,14 16.388.479 / 126.098.205
Faaliyet Kari

| Net Satiglar 15.338.719 / 150.437.558 0,10 -6.563.644 / 126.098.205
Doénem Kari

| Net Satiglar 11.109.130 / 150.437.558 0,07 -8.976.444 | 126.098.205
Dénem Net Kari

| Net Satiglar 10.120.725 / 150.437.558 0,07 -6.912.976 / 126.098.205
Mali Rantibilite
(Ozsermayenin Karlilig)
Orani

Net Kar
| Ozkaynaklar Toplami  10.120.725 / 98.120.143 0,10 -6.912.976 / 88.585.448
Ekonomik Rantibilite Orani

Doénem Kari + Faiz Gid.
/' Toplam Kaynaklar 11.827.965 /| 147.294.544 0,08 -8.071.652 / 115.421.108

ESAS SOZLESME DEGISIKLIiKLERI

2015 Yilh iginde Esas sozlesme degisikligi olmamustr.

YONETIM KURULU KAR DAGITIM ONERISi

Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu’nun 26.02.2015 tarih 2016/08 no’lu kararina gore;

Sirketin 2015 yili faaliyetlerini iceren; Bagimsiz denetimden ge¢mis Tiirkiye Muhasebe Standartlari/ Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari'na uygun olarak dizenlenmis Finansal Tablolari ve vergi yasalar
kapsamindan tutulan kayitlara ait olusturulan mali tablolar incelendi, miizakere edildi.

Tirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari'na uygun olarak diizenlenmis
Finansal Tablolara gore 10.120.724,81 TL Dénem Kar1 oldugu, vergi yasalar: kapsamindan tutulan kayitlara
gore olusturulan mali tablolarda 11.943.085,56 TL dénem kari oldugu gorilmistir, donem iginde satisi
yapilan tasinmazlarin satis kazancinin %75'lik kismi olan 6.246.702,82 TL'nin 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 5/1-e maddesi uyarinca pasifte 6zel bir fon hesabinda izlenmesine karar verilmisti, bu tutarin
disiilmesinden sonra yasal kayitlara gore kalan 5.696.382,74 TL Donem Karinin yasal kayitlardaki
9.701.313,95 TL 2014 yili gecmis yil zararim karsilayamamas: dolayis: ile karin dagitilmamas: yoniinde
teklifin Olagan Genel Kurul'a gotiiriilmesine ve gerekli bilgilerin kamuya duyurulmasina karar verilmistir.

Yonetim kurulumuzun kararinin ekinde yer alan kar dagitim tablosu asagidadir;
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ALKIM KAGIT SANAYI VE TICARET A.S 2015 YILI KAR DAGITIM TABLOSU (TL)
1. Odenmis / Cikarilmis Sermaye 52.500.000,00
2. Genel Kanuni Yedek Akge (Yasal Kayitlara Gore) 5.015.393,10
Esas sozlesme uyarinca kar dagitiminda imtiyaz var ise s6z konusu imtiyaza iliskin bilgi imtiyaz yoktur
Yasal Kayitlara (YK)
SPK'ya Gore gore
3 Doénem Kary/(-)Zarari 11.109.130,14 11.943.085,56
4 Vergiler (+/-) -988.405,33 0,00
5 Net Donem Kari (=) 10.120.724,81 11.943.085,56
6. Gec¢mis Yillar Zararlan (-) 1.208.843,00 9.701.313,95
7 Genel Kanuni Yedek Akee (-) 0,00 0,00
8 NET DAGITILABILIiR DONEM KARI (=) 8.911.881,81 2.241.771,61
9 Y1l icinde yapilan bagislar (+) 18.047,59
10. | Bagislar Eklenmis Net Dagitilabilir Donem Kari 8.929.929,40
11. Ortaklara Birinci Kar Pay1
- Nakit 0
- Bedelsiz 0
- Toplam 0
12. Imtiyazh Pay Sahiplerine Dagitilan Kar Pay1 0
13. | Dagitilan Diger Kar Pay1
- Yonetim Kurulu Uyelerine 0
- Calisanlar 0
- Pay Sahibi Digindaki Kisilere 0
14. | intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Kar Pay1 0
15. Ortaklara Ikinci Kar Pay1 0
16. Genel Kanuni Yedek Akce 0
17. Statii yedekleri 0 0
18. | Ozel yedekler (*) 0 6.246.702,82
19. |OLAGANUSTU YEDEK 8.911.881,81 0
20. | Dagitilmasi Ongoriilen Diger Kaynaklar 0 0
(*)18.02.2015 Tarihindeki Yo6netim Kurulu Kararina gore, 2015 yili igindeki tasinmazlara ait satig kazanglarinin %75 lik
kismi olan 6.246.702.82 TL 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5/e maddesi geregince 6zel fon olarak ayrilmistir.
ALKIM KAGIT SANAYI VE TICARET A.$ 2015 YILINA AiT KAR PAYI ORANLARI TABLOSU
TOPLAM DAGITILAN KAR PAYI TOPLAM 1 TL NOMINAL DEGERLI
DAGITILAN KAR PAYA ISABET EDEN KAR
I?AYI/ NET . PAYI
DAQITILABILIR
DONEM KARI
GRUBU NAKIT (TL) BEDELSIZ (TL) ORAN (%) TUTARI (TL) | ORAN (%)
A 0,00 0,00 0,000000 0,0000
B 0,00 0,00 0,000000 0,0000
C 0,00 0,00 0,000000 0,0000
NET D 0,00 0,00 0,000000 0,0000
E 0,00 0,00 0,000000 0,0000
F 0,00 0,00 0,000000 0,0000
TOPLAM 0,00 0,00
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12)  FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Bagimsiz Denet¢i Raporu

Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu'na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu
ile ayni tarihte sona eren yila ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici
notlardan olusan iligikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara iligkin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Turkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan,
gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanhslik igermeyen finansal
tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denet¢inin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yuratulmastar. Bu standartlar, etik hikidmlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin 6nemli yanhslik igerip icermedigine dair makul glivence elde etmek izere planlanarak
yuratulmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim proseduirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “6nemli yanhglik” risklerinin degerlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroli degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontrolliniin
etkinligine iligkin bir géris verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir bltin olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendiriimesinin yani sira, isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, sarth goérisimuzin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Sarth Goriisiin Dayanagi

ilisikteki finansal tablolarin 7 No’lu dipnotunda ayrica belirtildigi lizere Sirket'in 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyla bir misterisinden blyuUk kisminin vadesi ge¢gmis toplam 30.780.137 TL tutarinda ¢ek ve cari
hesap alacagi mevcuttu. Sirket, 2014 yilinda ilgili misterinin ddemelerini zamaninda yapamamasi
sebebiyle, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla vadesi gegmis olan 20.953.798 TL tutarindaki alacagina iligkin
icra yoluyla takibe baslamis ve 2014 yili igerisinde takibe gegilen tutar igin finansal tablolarinda karsilik
ayirmistir. S6z konusu musteriden 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 9.826.339 TL kadar daha alacak
bulunmaktaydi. Sirket’in ilgili alacaklarinin tamamina karsilik ayirmamig olmasi sebebiyle 31 Aralik
2014 tarihli finansal tablolara iliskin 27 Subat 2015 tarihli denetim raporumuzda sartli gorus
bildirilmistir.

Sirket, s6z konusu alacaklarin vadelerinde tahsil edilememesi nedeniyle yukarida sartli gériise konu
edilen s6z konusu slipheli alacaklarina cari dénemde karsilik ayirmistir. Buna gore, Sirket'in 31 Aralik
2015 tarihi itibariyle gegmis yil zararlari ve 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait net dénem kari
7.861.071 TL tutarinda (ertelenmis vergi etkisi netlenmis olarak) daha az olmustur.

Sarth Gorus

Gorisumize gore, “Sarth Gortsin Dayanagi” boliminde belirtilen hususun etkileri hari¢ olmak tzere,
finansal tablolar, Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akislarini, Tarkiye
Muhasebe Standartlari’na uygun olarak tim énemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

1) 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetc¢i Raporu 26 Subat
2016 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

2) TTK’nin 402’'nci maddesinin dérdiincu fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak — 31 Aralik 2015 hesap
doéneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hikiimlerine uygun olmadigina dair 6énemli bir hususa
rastlanmamistir.

3) TTK’nin 402’'nci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Cem Ugarlar, SMMM
Sorumlu Denetgi

26 Subat 2016
Istanbul, Turkiye
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13) YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLiSKiN BAGIMSIZ DENETCI
RAPORU

Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na

Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetim Standartlar1 Cercevesinde Denetimine
iliskin Rapor

Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila iligkin y1llik faaliyet
raporunu, denetlemis bulunuyoruz.

Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna Iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 514’{incii maddesi ve Sermaye Piyasasi
Kurulunun (“SPK”) 1I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimleri uyarinca yillik faaliyet raporunun finansal tablolarla tutarli olacak ve gercegi yansitacak
sekilde hazirlanmasindan ve bu nitelikteki bir faaliyet raporunun hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordiigii i¢
kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, Sirket’in faaliyet raporuna yonelik olarak TTK’nin 397°nci maddesi ve Teblig ¢ercevesinde
yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin Sirket’in 26 Subat
2016 tarihli bagimsiz denetgi raporuna konu olan finansal tablolariyla tutarli olup olmadigi ve gergegi yansitip
yansitmadigi hakkinda goriis vermektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlari’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak yiritiilmiistiir. Bu
standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin finansal tablolarla tutarli olup olmadigina ve gercegi yansitip yansitmadigina dair makul giivence elde
etmek lizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir. Bagimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda
denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin segimi,
bagimsiz denet¢inin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriis

Gorligimiize gore yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu i¢inde yer alan finansal bilgiler, tim 6nemli
yonleriyle, denetlenen finansal tablolarla tutarlidir ve gergegi yansitmaktadir.
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Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin ii¢iincii fikrasi uyarinca; BDS 570

“Isletmenin Siirekliligi” ¢ergevesinde, Sirket’in dngériilebilir gelecekte faaliyetlerini siirdiiremeyecegine iliskin
onemli bir belirsizlige rastlanilmamistir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Cem Ucgarlar, SMMM
Sorumlu Denetgi

26 Subat 2016
Istanbul, Tlrkiye
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14)  YASAL KAYITLARA GORE HAZIRLANMIS MALI TABLOLAR
YASAL KAYITLARA GORE HAZIRLANMIS (MALI) BILANCO TABLOSU
Cari Dénem Onceki Dénem
AKTiF(VARLlKLAR) 01.01.2015-31.12.2015 01.01.2014-31.12.2014

| -DONEN VARLIKLAR
A-Hazir Degerler
1-Kasa
3-Bankalar
5-Diger Hazir Degerler
B-Menkul Kiymetler
4-Diger Menkul Kiymetler
C-Ticari Alacaklar
1-Alicilar
2-Alacak Senetleri
3-Alacak Senetleri Reeskontu(-)
4-Verilen Depozito ve Teminatlar
6-Diger Ticari Alacaklar
7-Supheli Ticari Alacaklar

8-Supheli Ticari Alacaklar Karsiligi (-)

D-Diger Alacaklar
4-Personelden Alacaklar
5-Diger Cesitli Alacaklar

E-Stoklar
1-llk Madde ve Malzeme
2-Yari Mamiiller-Uretim
3-Mamdiller
5-Diger Stoklar
7-Verilen Siparis Avanslari

G-Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir

Tahakkuklari
1-Gelecek Aylara Ait Giderler
2-Gelir Tahakkuklar
H-Diger Doénen Varliklar
1- Devreden KDV
4-Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar
5- Is Avanslari
6-Personel Avanslari
8-Diger Cesitli Donen Varliklar
Il -DURAN VARLIKLAR
C-Mali Duran Varliklar
3-istirakler
D-Maddi Duran Varliklar
1-Arazi ve Arsalar
2-Yeralti ve Yerustl Dizenleri
3-Binalar
4-Tesis,Makine ve Cihazlar
5-Tagitlar
6-Demirbaglar
8-Birikmis Amortismanlar(-)
9-Yapilmakta Olan Yatirimlar
10-Verilen Avanslar
E-Maddi Olmayan Duran Varliklar
1-Haklar
3-Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri
5-Ozel Maliyetler

6-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar

7-Birikmis Amortismanlar(-)

G-Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari

1-Gelecek Yillara Ait Giderler
AKTIF (VARLIKLAR) TOPLAMI

111.375.834,13
48.425.589,18
33.738,01
48.365.851,17
26.000,00
0,00
0,00
22.652.112,26
13.943.253,89
8.101.271,31
(21.959,11)
165.014,37
464.531,80
38.600.971,00
(38.600.971,00)
3.069.436,74
27.262,94
3.042.173,80
26.335.257,59
12.750.853,20
3.308.969,18
4.371.544,59
504.682,03
5.399.208,59
1.048.007,12

1.027.582,15
20.424,97
9.845.431,24
9.753.515,43
27.683,12
16.333,66
36.221,28
11.677,75
27.896.291,06
51.865,31
51.865,31
27.791.279,60
2.906.021,71
1.742.987,81
9.778.042,33
93.073.548,49
684.035,98
2.839.748,11
(84.114.183,87)
0,00
881.079,04
37.955,82
54.389,61
165.114,04
74.710,77
803.367,64
(1.059.626,24)
15.190,34
15.190,34

139.272.125,20

69.255.844,85
9.383.559,91
47.811,27
9.335.748,64

533.226,82
533.226,82
18.769.274,63
2.831.804,33
15.224.314,23
(9.321,71)
195.923,22
526.554,56
20.960.467,55
(20.960.467,55)
614.719,31
25.576,66
589.142,65
29.016.406,54
9.346.624,89
3.804.260,57
3.214.088,36
497.291,06
12.154.141,66
932.211,37

932.211,37
0,00
10.006.446,27
8.629.255,28
1.256.948,46
60.901,96
53.238,14
6.102,43
33.753.526,85
51.865,31
51.865,31
33.658.303,86
3.596.240,40
1.723.432,81
10.287.792,33
92.848.978,74
694.408,15
2.653.751,61
(78.858.073,91)
9.086,23
702.687,50
29.355,30
47.377,35
165.114,04
74.710,77
786.376,91
(1.044.223,77)
14.002,38
14.002,38

103.009.371,70
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YASAL KAYITLARA GORE HAZIRLANMIS (MALI) BILANCO TABLOSU

Cari Dénem Onceki Dénem
PASIF ( KAYNAKLAR) 01.01.2015-31.12.2015 01.01.2014-31.12.2014
I11-KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR 40.223.662,77 19.041.858,18

A-Mali Borglar

27.741.165,89

10.502.101,00

1-Banka Kredileri 17.726.768,59 2.087.010,00
4-Uzun Vadeli Kredilerin Anapara 10.008.951,87 8.414.851,00
9-Diger Mali Borglar 5.445,43 240,00
B-Ticari Borglar 10.097.561,22 6.631.199,41
1-Saticilar 10.097.561,22 6.631.199,41
3-Borg Senetleri Reeskontu(-) 0,00 0,00
C-Diger Borglar 642.541,40 653.624,95
1-Ortaklara Borglar 6,75 6,75
4-Personele Borglar 642.534,65 653.618,20
D-Alinan Avanslar 954.393,53 641.924,46
1- Alinan Siparis Avanslari 954.393,53 641.924,46
F-Odenecek Vergi ve Diger Yikimlliikler 542.314,80 548.810,60
1-Odenecek Vergi ve Fonlar 276.195,89 299.300,73
2-Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 265.293,91 247.259,87
3-Odenecek Diger Yikimlilikler 825,00 2.250,00
G-Borg ve Gider Karsiliklar 0,00 0,00
1-Dénem Kan Vergi ve Diger Yasal Yukumlilik Kargiliklari 0,00 0,00
2-Dénem Karinin Pegin Odenen Vergi ve Diger Yiik.(-) 0,00 0,00
5-Diger Borg ve Gider Karsiliklari 0,00 0,00
H-Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklari 245.685,93 64.197,76
2-Gider Tahakkuklar 245.685,93 64.197,76
IV -UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR 11.367.991,21 8.230.127,86
A-Mali Borglar 5.233.680,00 2.522.332,73
1-Banka Kredileri 5.233.680,00 2.522.332,73
E-Borg ve Gider Kargiliklari 6.134.311,21 5.707.795,13
1-Kidem Tazminati Karsiliklari 6.134.311,21 5.707.795,13

V-0Z KAYNAKLAR
A-Odenmis Sermaye
1-Sermaye
2-Odenmemis Sermaye(-)
3-Sermaye Duzeltmesi Olumlu Fark.

52.500.000,00

23.647.927,87

87.680.471,22
76.147.927,87

52.500.000,00

23.647.927,87

75.737.385,66
76.147.927,87

C-Kar Yedekleri 9.290.771,74 7.782.246,64
1-Yasal Yedekler 5.296.521,80 5.296.521,80
2-Statli Yedekleri
3-Olaganistu Yedekler 2.485.724,84 2.485.724,84
10-Ozel Fonlar 1.508.525,10
E-Gegmis Yillar Zararlari (9.701.313,95)
1-Gegmis Yillar Zararlari(-) (9.701.313,95)
F-Dénem Net Kari (Zarar) 11.943.085,56 -8.192.788,85

1-Dénem Net Kari

2-Dénem Net Zarari(-)
OZ KAYNAKLAR TOPLAMI
PASIF(KAYNAKLAR) TOPLAMI

11.943.085,56

139.272.125,20

(8.192.788,85)

103.009.371,70
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Cari Donem
01.01.2015-31.12.2015

Onceki Dénem
01.01.2014-31.12.2014

A-BRUT SATISLAR
1-Yurt gi Satislar
2-Yurt Digi Satiglar
3-Diger Gelirler
B-SATIS INDIRIMLERI (-)
1-Satistan ladeler(-)
2-Satis iskontolari(-)
3-Diger indirimler(-)
C-NET SATISLAR
D-SATISLARIN MALIYETI(-)
1-Satilan Mamiiller Maliyeti(-)
2-Satilan Ticari Mallar Maliyeti(-)
4-Diger Satiglarin Maliyeti(-)
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI
E-FAALIYET GIDERLERI(-)
1-Arastirma ve Gelistirme Giderleri(-)
2-Pazarlama, Satis ve Dag. Giderleri(-)
3-Genel Yonetim Giderleri(-)
FAALIYET KARI VEYA ZARARI

F-ADiGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VE
KARLAR
1-istiraklerden Temettii Gelirleri

3-Faiz Gelirleri

6-Menkul Kiymet Satis Karlar
7-Kambiyo Karlari

8-Reeskont Faiz Gelirleri
10-Diger Olagan Gelir ve Karlar

G-DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GIDER
VE ZARAR(-)
2-Karsilik Giderleri(-)

4-Kambiyo Zararlari(-)

5-Reeskont Faiz Giderleri(-)
H-FINANSMAN GIDERLERI(-)

1- Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-)

2- Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-)

OLAGAN KAR VEYA ZARAR
I-OLAGANDISI GELIR VE KARLAR

2- Diger Olagandigi Gelir ve Karlar
J-OLAGANDISI GIDER VE ZARARLARI(-)

3- Diger OlagandigI Gider ve Zararlar(-)

DONEM KARI VEYA ZARARI

K-DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL
YUKUMLULUKLER

KARSILIKLARI (-)

DONEM NET KARI VEYA ZARARI

149.203.163,55
7.632.747,18
6.286,16

(254.336,93)
(723,15)
(3.024,00)

(130.339.652,72)
(740.225,24)
(86.392,56)

(63.880,07)
(5.469.187,10)
(4.198.988,69)

0,00
191.313,66
0,00
16.358.352,67
569.645,56
105.754,39

(17.640.503,45)
(6.778.552,47)
(582.282,96)

(3.144.137,16)
(1.510.897,87)

10.040.907,45

(1.352.300,69)

156.842.196,89

(258.084,08)

156.584.112,81
(131.166.270,52)

25.417.842,29
(9.732.055,86)

15.685.786,43

17.225.066,28

(25.001.338,88)

(4.655.035,03)

3.254.478,80
10.040.907,45
(1.352.300,69)

11.943.085,56

11.943.085,56

124.330.344,33
3.149.377,85
899.575,72

(248.614,91)
(4.998,73)

(108.665.710,78)
(1.120.955,09)
(387.717,20)

(59.992,35)
(4.156.936,88)
(4.359.508,74)

10.000,00
263.655,50
1.047,48
10.486.398,38
527.708,80
112.300,85

(20.953.798,03)
(7.478.909,29)
(463.133,72)

(2.050.288,16)
(203.565,06)

5.926.227,53

(3.745.296,35)

128.379.297,90

(253.613,64)

128.125.684,26
(110.174.383,07)

17.951.301,19
(8.576.437,97)

9.374.863,22

11.401.111,01

(28.895.841,04)

(2.253.853,22)

(10.373.720,03)
5.926.227,53
(3.745.296,35)

(8.192.788,85)

(8.192.788,85)
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15) KURUMSAL YONETIM iLKELERi UYUM RAPORU

KURUMSAL YONETIM iLKELERINE UYUM RAPORU

BOLUM I - KURUMSAL YONETIM iLKELERINE UYUM BEYANI

30.12.2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’na uyum kapsaminda hazirlanan, II-17.1sayil1 “Kurumsal Yonetim Tebligi” 3 Ocak 2014 tarih ve 28871
say1l1 Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige girmistir.

a) Sirketimiz, Tebligin ekinde yer alan Kurumsal Yoénetim ilkelerindeki uygulamakla zorunlu olduklart
ilkeleri asagidaki istisna diginda uygulamaktadir.

Kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanmasinda yararlandigimiz tek istisnamiz (4.3.4) ilke maddesidir.
Bagimsiz yonetim kurulu iiye sayisi kriterleri, sirketimizin de yer aldig: teblig’in 5 nci maddesinde
tanimlanmig “ligiincii grup” ortakliklar i¢in uygulanmaz. Bu ortakliklarda bagimsiz iiye sayisinin iki
olmasi yeterlidir. Sirketimizin ayrica Sermaye Piyasasi Kurulu'nun uygun goriisii alinarak
uygulanmayan Ilkeleri bulunmamaktadir.

b) Sirketimiz, uygulanmasi zorunlu olmayan ilkeleri uygulamaya &zen gostermektedir. Sirketin yapmis
oldugu tiim diizenlemelerin sonucunda, mevcudundaki yasal esas s6zlesmesinden kaynaklanan kisitlar
nedeni ile su an i¢in uyusmayan ilkeleri uygulayamamaktadir.

Gelecekte, uygulanamayan bu Ilkelere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen g¢ikar
¢atigmalarinda, sirketimizin organi olan Kurumsal Yonetim Komitesi onciiliigiinde gerekli arastirmalart
yapacak, bunlart Yonetim Kurulumuz ile paylasacak, gerekli goriilen diizenlemeleri yapmaya uygun
yapida ve diisiincededir.

Bu ilkelere asagida agikladigimiz detaylar disinda uyulmast zorunlu olmayan maddelerde
uygulanmaktadir.

BOLUMII - PAY SAHIPLERI

2.1. Yatirma liskileri Boliimii

Yatirimei iligkileri boliimiimiiz dogrudan sirket Genel Miidiirlimiiz Sayin Tekin SALT’ a baghdir. Yiritiilen
Faaliyetlere iliskin Yatirimei Iliskiler Raporu 17.02.2015 Tarihinde Y6netim Kuruluna sunulmustur.

Sirketimizin Y6netim Kurulu 15 Ekim 2015 Tarihinde toplanarak 2015/21 sayili kararina gore;

Sermaye Piyasasit Kurulu'nun II-17.1 Sayili "Kurumsal Yoénetim Tebligi" 11. maddesi geregi olusturulmus olan
Yatirimer 1liskiler Béliimii gérevinin Muhasebe Miidiirliigii biinyesinde yiiriitiilmesine, "Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri ileri Diizey Lisans1" ve "Kurumsal Y&netim Derecelendirme Uzmanhigi Lisansi"na sahip "Kurumsal
Yonetim Komitesi" {iyesi olan Yatirimer Iliskiler Boliimii Yéneticisi Murat BALPINAR ''n aym1 zamanda
Muhasebe Miidiirii olarak atanmasina, Muhasebe Miidiirliigiinde gorevli Muhasebe Personeli Tugra EROL' un
ayni zamanda Yatirimei {liskiler Boliimii Uzmani olarak atanmasina karar vermistir.

Sirketimiz Yatirimer fliskiler Boliimii iletisim bilgileri asagidadr:

Murat Balpmar ~ Yatinmen {liskileri Yoneticisi Tel: 0232 877 06 06 murat.balpinar@alkimkagit.com.tr
Tugra Erol Yatirimer iligkileri Uzmam Tel: 0232 877 06 06 tugra.erol@alkimkagit.com.tr

Adres : Kemalpasa Organize Sanayi Bolgesi Kirovas: Mevkii Kemalpasa / IZMIR

Faks  :0232877 06 05
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[1-17.1saytlh Kurumsal Yonetim Tebliginin 11. Maddesinde Yatirime iliskiler Boliimiiniin baslica gorevleri
belirlenmistir. Sirketimizin 2015 faaliyetleri su sekilde olmustur;

e Yil icinde yatinimeilar ile yapilan yazigsmalar ve telefon goriismeleri giincel olarak yazili kayit altina
alinmakta ve elektronik olarak arsivlenmektedir. 2015 yili iginde 26 adet telefon konugmasi
raporlanmustir.

e  Ortaklardan y1l igerisinde iki adet elektronik posta ile yazili bilgi talebinde bulunulmustur ve yine yazili
olarak cevap verilmistir.

e Yonetim Kurulu faaliyet raporumuz Olagan Genel Kurula katilacak hissedarlarimizin incelemesi igin
Genel Kurul ilan tarihinden 6nce Giimriik ve Ticaret Bakanliginin Y6netmeliklerine ve Sermeye
Piyasas1 Kurulunun tebliglerine gére hazirlanmistir.

e Ozel Durum Agiklamalari, giincellemeleri Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) kamuyu
duyurulmugtur. KAP Platformundaki (SGBF) Sirket Genel Bilgi Formu giincellemeleri siirekli olarak
takip edilmistir.

o Ozel durum agiklamalarimiz internet sitemiz www.alkimkagit.com.tr Yatirimer fliskileri sekmesinde
giincel olarak muhafaza edilmektedir.

e Sermaye Piyasas1 Kurulu Biiltenleri, Borsa Istanbul Genel Mektuplar1, Merkezi Kayit Kurulusu ve KAP
Kamuyu Aydinlatma Platformu duyurulari, T.C Resmi Gazetesi siirekli takip edilmis ve sirketimizi
ilgilendirilen konularda Sirket Genel Miidiiriimiiz yazili olarak bilgilendirilmistir.

2.2. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi

Pay sahiplerinin bilgi edinme haklarinin kullanimina yardimci olmak maksadi ile sirketimizin internet sitesindeki
bilgi ve aciklamalar giincellenmektedir.

Her pay sahibi, 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunun 438. Maddesinde belirtildigi gibi Ozel denetim talebini genel
kurulda giindem maddesinde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir, ayrica sirket esas sozlesmesinde Ozel
denetgi atanmasina dair bir diizenleme bulunmamaktadir.

2015 Donemi igerisinde 6zel denetci atanmas ile ilgili olarak herhangi bir pay sahibimizden talep gelmemistir.

2.3. Genel Kurul Toplantilar:

Sirketimizin Genel Kurulu 24.03.2015 tarihinde sirket merkez adresimiz olan Kemalpasa Organize Sanayi
Bolgesi Kirovast mevkii Kemalpasa Izmir adresinde gergeklestirilmistir. Olagan Genel Kurul Toplantisina iliskin
ilanlar 02.03.2015 tarihli Yeni Asir gazetesinde ve 02.03.2015 tarihli ve 8769 sayili Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde yayimlanmistir ayrica nama yazili pay sahipleri ile dnceden pay senedi tevdi ederek adresini bildiren
hamiline yazili pay sahiplerine 02.03.2015 tarihinde taahhiitlii mektupla, toplant: giin ve glindeminin bildirilmesi
suretiyle siiresi i¢inde yapilmistir.

Hazir bulunanlar listesinden sirket paylarmm 52.500.000 TL toplam itibari degerinin; toplam itibari degeri
42.476.661,50 TL olan, 4.247.666.150 paymn asaleten, toplam itibari degeri 2.887,50 TL olan 288.750 payin
temsilen olmak lizere toplam 42.479.549,00 TL sermaye ile toplantida temsil edildigi tespit edilmistir.

Sirketimizin Genel Kurul ilan tarihi itibari ile sirketimizin Faaliyet Raporu, Genel Kurula katilim vekalet formu
ve Kurumsal yonetim ilkelerinde belirtilen yasalar geregi yapilmasi gereken bildirim ve agiklamalar internet
sitemizde pay sahiplerimize duyurulur ve istenmesi durumunda tiim pay sahiplerimize ulastirilmaktadir. Esas
sozlesmemiz geregi Genel Kurul Toplanti ilani, mevzuat ile dngdriilen usullerin yani sira miimkiin olan en fazla
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sayida pay sahibine ulasmay1 saglayacak yerel bir gazetede, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ve internet
sitesinde Genel Kurul tarihinden ii¢ hafta 6nce duyurulmaktadir.

Toplant1 esnasinda, pay sahiplerine esit sartlar altinda diislincelerini agiklama ve soru sorma imkani
verilmektedir. Toplant1 bagkani genel kurul toplantisinda pay sahiplerince sorulan ve ticari sir kapsamina
girmeyen her sorunun dogrudan genel kurul toplantisinda cevaplandirilmis olmasini saglar. Sorulan sorunun
giindemle ilgili olmamasi veya hemen cevap verilemeyecek kadar kapsamli olmasi halinde, sorulan soru en ge¢
15 is giinii igerisinde Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi tarafindan yazili olarak cevaplanmaktadir. Son genel
kurulda siire alinarak cevaplanmasi talep edilen soru olmamustir.

Genel kurul toplantisi, pay sahiplerinin katilimini arttirmak amaciyla pay sahipleri arasinda esitsizlige yol
acmayacak ve pay sahiplerinin miimkiin olan en az maliyetle katilimin1 saglayacak sekilde gerceklestirilir.
Toplant1 pay sahiplerinin sayisal olarak ¢ogunlukta bulundugu yerde yapilir prensibine sirket yonetimi katilmakla
birlikte, yeterli pay sahibinden bu konuda talep gelmedigi icin esas s6zlesmede bu konu ile ilgili degisiklik geregi
duyulmamustir. Son donem Genel Kurulu sirket merkezinde gerceklestirilmistir; bu Genel Kurula ait tutanaklara
sirket merkezinden veya sirket internet sitesinden de ulagim saglanabilir.

Genel kurul giindemi hazirlanirken, her teklifin ayr1 bir baglik altinda verilmis olmasina dikkat edilmektedir. Yine
giindem hazirlanirken aym zamanda pay sahiplerinin sirketin Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi’ne yazili olarak
iletmis oldugu ve giindemde yer almasini istedikleri konular, yonetim kurulu tarafindan dikkate alinir. Yonetim
kurulunun pay sahiplerinin giindem Onerilerini kabul etmedigi hallerde, kabul goérmeyen oOneriler ile ret
gerekgeleri genel kurul toplantisinda agiklanir. Bu donemde yonetim kuruluna ulasan giindem ile ilgili talep
olmamustir.

Yonetim kurulunda karar alinabilmesi ig¢in bagimsiz yonetim kurulu tyelerinin ¢ogunlugunun olumlu oyunun
arandig1 ve olumsuz oy vermeleri nedeniyle kararin genel kurula birakildig: islemler bulunmadigindan Genel
Kurul giindemini olusturmamustir.

Sirket bagis ve yardimlara iligkin politikasinda donem igerisinde bir degisiklik olmamustir. Genel kurul tarafindan
onaylanan politika dogrultusunda donem icinde yapilan tiim bagis ve yardimlarin tutart ve yararlanicilar ile
politika degisiklikleri hakkinda genel kurul toplantisinda ayri bir giindem maddesi ile ortaklara bilgi
verilmektedir.

Yonetim kontroliinii elinde bulunduran pay sahiplerinin, ydonetim kurulu iiyelerinin, idari sorumlulugu bulunan
yoneticilerin ve bunlarin es ve ikinci dereceye kadar kan ve sihrl hisimlarinin, ortaklik veya bagli ortakliklari ile
¢ikar catigmasma neden olabilecek bir islem yapmadigi ve/veya ortakligin veya bagli ortakliklarinin igletme
konusuna giren ticari ig tiiriinden bir islemi kendi veya baskasi hesabina yapmadig1 ya da ayni tiir ticari islerle
ugrasan bir bagka ortakliga sorumlulugu sinirsiz ortak sifatiyla girmesi durumunun bulunmadigini bilgilerinize
sunariz. S6z konusu islemler olmadig1 gibi bu kisiler disinda sirket bilgilerine ulagma imkani olan kimselerin
kendileri adina sirketin faaliyet konusu kapsaminda yaptiklari islemler bulunmamaktadir.

Toplanttya menfaat sahiplerinden de katilan olmakla birlikte basin mensuplarindan katilan olmamustir. Ayrica
Gilindemde ozellik arz eden konularla ilgili yonetim kurulu iiyeleri, ilgili diger kisiler, finansal tablolarin
hazirlanmasinda sorumlulugu bulunan yetkililer ve denetgiler gerekli bilgilendirmeleri yapabilmek ve sorulari
cevaplandirmak iizere genel kurul toplantisinda hazir bulunmaktadirlar.

2015 yili igerisinde Olaganiistii Genel Kurul ve Imtiyazli Pay Sahipleri Olaganiistii Genel Kurul toplantisi
yapilmamustir.
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2.4. Oy Haklar1 ve Azlik Haklar:

Genel kurul toplantilarinda A, B, C, D ve E grubu hisse senedi sahiplerinin her hisse i¢in 100 oy, “Oy Hakk1”
vardir. 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun “Oyda Imtiyazli Paylar” bashkli 479(2) maddesi kapsaminda, bir
paya en ¢ok on bes oy hakki taninabilecegi ancak bu smirlamanin hakli bir sebebin ispatlandigi veya
kurumlagmanin gerektirdigi durumlarda uygulanmayacagi belirtilmektedir. Bu kapsamda sirket merkezinin
bulundugu yer Asliye Ticaret Mahkemesine, ilgili maddede diizenlenen sinirlamadan istisna tutulmak igin ihtiyati
tedbir talepli dava agilmasina iligkin 10.02.2014 tarihinde Yonetim Kurulu’nun kararimiz mevcuttur ve dava
stireci halen devam etmektedir.

Sirketimizin karsilikl istirak iliskisi bulunmamaktadir. Yonetim Kurulu iiyemiz olan ayni zamanda bagli ortag:
oldugumuz ALKIM ALKALI KIMYA A.S. genel kurulda temsil edilmis ve oy kullannustr.

2015 donemi iginde azligin yonetimde temsili olmamakla birlikte azlik haklarinin esas sdzlesme ile sermayenin
yirmide birinden daha diisiik bir sekilde diizenleyen hiikiim bulunmamaktadir.

2.5. Kar Pay1 Hakki

Sirketin karina katilim konusunda imtiyaz bulunmamaktadir.

Dagitilacak karin tespiti ve dagitimi Sirket Ana sézlesmemizin 14.maddesinde tarif edildigi sekilde ve TTK ve
Sermaye Piyasasi Kanunu ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili tebligleri ve diizenlemeleri gergevesinde,
Kurumsal Yo6netim uygulamalar1 ve Sirketimizin uzun vadeli stratejilerine paralel olusturulan yatirim ve finansal
planlar dikkate alinarak yapilmaktadir.

Sirketimizin azami karmn dagitilmasi hedefi sirketimizin kar dagitim politikasini olusturmaktadir. Internet
sitemizde bulunan kamuya duyurdugumuz kar dagitim politikamiz su sekildedir;

Sirketimizin kar dagitim politikasi; Sermaye Piyasast Kanunu ile ilgili tebligleri, Kurumsal Yonetim mevzuati ve
Tiirk Ticaret Kanunu diizenlemeleri ¢ergevesinde, Sirketimizin uzun vadeli stratejilerine paralel olusturulan
yaturim, finansal planlar dikkate alinarak yapilmaktadir.

Hisse paylarinin hi¢ birinde, kar payr dagitimi konusunda imtiyaz bulunmamaktadur.

Her yil Yonetim Kurulu, kar dagitimina yonelik karar alarak Genel Kurul'un onaymma sunar ve bu kar dagitim
Onerisi Yasa ve mevzuata uygun sekilde kamu'va agiklanir. Sirket internet sitesinde ilan edilir. Oneriyi Genel
Kurul kabul veya reddedebilir. Yonetim Kurulu, temettii dagitmamayr onerecek ise, bunun sebeplerini pay
sahiplerine a¢iklayacak ve faaliyet raporunda da belirtecektir.

Dagitilacak kar payt politikasi; Genel Kurul'da alinacak karar paralelinde sirket dagitilabiliv net karinin
Sermaye Piyasast Kurulu'nca belirlenen oran ve miktardan az olmamak iizere azami oranda nakit, bedelsiz
hisse senedi veya her iki alternatifin belirli oranda uygulamas: seklinde olabilir.

Temettii dagitim tarihi, en ge¢ dagitim karar: verilen genel kurul toplantisimin yapildigi hesap dénemi sonuna
kadar bir tarih Genel Kurul'da tespit edilmektedir.

Sermaye Piyasasi Kanunlari ve Esas sézlesmemizin 22. Maddesine gorve Genel Kurulun yetkisi ile Yonetim
Kurulu Kar Payr avansi dagitabilir.

Bu politika ve gergevesinde belirlenen 2015 yilina ait kar dagitim politikamiz Sermaye Piyasasi diizenlemeleri ve
ana sozlesmemizin ilgili maddelerine uygun olarak, sirketimizin gerek Faaliyet Raporunda gerekse Olagan Genel
Kurul’da pay sahiplerinin bilgisine sunulmustur.

Genel Kurulda giindemin yedinci maddesi olarak Yonetim Kurulunun kar dagitimu ile ilgili olarak sundugu karar
goriisiilmiis ve donem iginde TMS/TFRS 'ye uygun olarak diizenlenmis Finansal Tablolara goére 6.912.976
Doénem zarari, Vergi yasalari kapsamindan tutulan kayitlara gére olusturulan mali tablolarda 8.192.789 dénem
zarar1 olugmasi sebebiyle Dagitilabilir Donem Kar1 olusmadigindan kar dagitilmamasi yontindeki teklif oy birligi
ile kabul edilmistir.
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2.6. Paylarin Devri

Sirketin, borsalarda islem gdren paylarin serbestce devredilebilmesini zorlastirict uygulamalar1 yoktur. Ana
s6zlesmemizde nama yazili hisse senetlerinin devri ve satisi ile ilgili olarak su hiikiimler bulunmaktadir;

A. Nama yazih hisselerin devri ve satisi:

Nama yazili hisselerin tamamini veya bir kismini satmak isteyen ortak kendisine teklif edilen bedel {izerinden
once sirketin nama yazili pay sahibi diger ortaklarina teklif etmeye mecburdur. Satinalma opsiyonunun
kullanilmasinda; hisselerini satmak isteyen ortak kendisine teklif edilen bedeli satacagi payi, alict namzetinin
hiiviyet ve adresini sirkete Noter kanaliyla bildirecektir. Sirket, ortaklarin is bu satis talebini derhal sirkette
kayitli veya bilinen adreslerine taahhiitlii mektupla teblig edecektir.

Ortaklarin sirkette kayitl veya bilinen adreslerine sirketce taahhiitlii olarak gonderilen tebligin herhangi bir
nedenle muhataba varmayarak iadesi halinde sirket merkezinin bulundugu yerde ¢ikan giindelik bir gazete ile ilan
edilir.

fadeli mektupla tebligden itibaren en geg 15 giin igerisinde, Tebligat yapilmayan ortagin ilandan itibaren 7 giin
iginde satin alma opsiyonunu kullandigini bildirerek ayni siire igerisinde satin alma bedelini sirkete bloke
etmedigi takdirde hisse senedi satin almak istemedigi kabul edilecektir. Her halukarda, hisselerini satmak isteyen
ortagin yukarida belirtilen sekilde bu istegini alict namzedini Noter kanaliyla sirkete teblig etmesini takiben
azami 30 giin i¢erisinde satin alma opsiyonu diger ortak veya ortaklar tarafindan kullanilmadig: taktirde ortagin
namzet aliciya serbestge satis hakki dogmus olur. Satisa arz edilen nama yazili paylarin, opsiyon hakkini
kullananlara veya bu hakkin siiresinde kullanilmamasi halinde alicisi adina devri ve pay defterine kayit sureti ile
gergeklestirilir.

B. Nama yazih hisselerin yakinlara devri kanuni intikaller:

a) Ortaklar, esine, cocuklarina ve kardeslerine herhangi bir kayda tabi olmaksizin nama yazili hisse
senetlerinin bir kismini veya tamamini pay defterine kayit ettirerek devir edebilir veya satabilir.

b) Veraset yolu ile intikallerde yasal hiikkiimler saklidir.

c) Hamiline yazili hisse senetlerinin devri: Tiirk Ticaret Kanunu ve ve Sermaye Piyasasi Kanunu
hiikiimlerine tabidir.

BOLUM III- KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

3.1. Kurumsal Internet Sitesi ve Icerigi

Sirketin kurumsal internet sitesi www.alkimkagit.com.tr adresidir. Sirket internet adresinde Yatirimer iliskileri
béliimiinde Kurumsal Yénetim ilkelerinde uyulmasi zorunlu ilkelerde bahsedilen hususlara yer verilmektedir.
Diger ilkelerdeki hususlara da kamuyu aydmlatma ve seffaflik adina miimkiin mertebede yer verilmeye 6zen
gosterilmektedir. Internet sitemizin Ingilizce béliimii bulunmaktadir, yabanci pay sahiplerimiz igin genel kurul ile
ilgili duyurular yapilmakta ve yatirime iliskileri boliimiinde sirketin finansal bilgilerine ulagilabilmektedir.
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3.2. Faaliyet Raporu

Yonetim kurulumuz, faaliyet raporunu kamuoyunun sirketin faaliyetleri hakkinda tam ve dogru bilgiye ulagmasim
saglayacak ayrintida hazirlamaktadir.

Yonetim kurulu faaliyet raporlari, Kurumsal Yonetim ilkelerinde asagida sayilanlarin haricinde tiim bilgileri
igermektedir;

e Bagimsiz Yoénetim Kurulu Uyelerinin bagimsizliklar: ile ilgili beyanlar1 bulunmakta birlikte faaliyet
raporunda ayrica yer verilmemistir,

e  Yonetim kurulu biinyesinde olusturulan komitelerin toplanma siklig1, yiiriitiilen faaliyetleri de igerecek
sekilde galigma esaslarina ve komitelerin etkinligine iliskin yonetim kurulunun degerlendirmesine,

e  Yonetim kurulu iyelerinin s6z konusu toplantilara katilim durumuna,
e (Calisanlarin sosyal haklari, mesleki egitimleri,

o Kisi bazinda idari sorumlulugu bulunan yoneticilere verilen ticretler ile saglanan diger tiim menfaatlere.

BOLUM IV - MENFAAT SAHIPLERI

4.1. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Sirketimiz menfaat sahiplerini, sgirket bilgilendirme politikas1 dogrultusunda bilgilendirmektedir. Sirket
bilgilendirme politikas1 faaliyet raporumuzda ve internet sitemizde bulunmaktadir.

Menfaat sahiplerinin sirketin mevzuatina aykirt ve etik agidan uygun olmayan islemlerini Kurumsal Yo6netim
Komitesi’'ne veya Denetimden Sorumlu Komite’ sine iletebilmesi igin Genel Miidiiriimiiz tarafindan gerekli
departmanlar bilgilendirilmis ve énlemleri almmustir. lgili departmanlar ile komiteler arasindaki iletisim Genel
Miidiiriimiiz aracilif ile saglanmaktadir.

4.2. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilim

Sirketimiz menfaat sahiplerinin yonetime katilimi konusunda Sirket Esas S6zlesmesinde herhangi bir diizenleme
bulunmamaktadir. Ayrica sirket yonetimi baska bir i¢ diizenleme ile de bir tasarrufa gitmemistir

Menfaat sahipleri, O6zellikle sirket calisanlari agisindan sonu¢ doguran Onemli kararlarda Genel Miidiir
gbzetiminde Insan Kaynaklari departmani aracihigr ile iliskiler kurulmakta, ¢alisanlarin gerekirse anketler ile
yazili goriisleri alinmakta ve degerlendirilmektedir. Diger Menfaat sahipleri olan Miisteri ve Tedarikgilerinin
Sirket Genel Miidiirii gdzetiminde Satis Miidiirii, Mali Isler Yoneticisi ve Satinalma ve Idari Isler Miidiirii ve
diger yoneticileri araciligi ile goriisleri alinmakta ve degerlendirilmektedir.

4.3. Insan Kaynaklar Politikasi

Calisanlar1 sirketin en degerli kaynagi olarak goren insan Kaynaklari Politikasi, Sirketimizin vizyon, misyon ve
stratejileri dogrultusunda Sirketimizin biiylime ve karliligini, ¢alisan verimliligini arttirarak ve nitelikli, motive,
baghihig1 yiiksek is giicii olusturarak katkida bulunmak, Sirketimiz stratejileri dogrultusunda insan Kaynaklari
stratejileri gelistirmek ve biitiin operasyonlarda insan kaynaklar1 sistemlerinin uygulanmasini koordine etmektir.

Insan kaynaklar1 misyonumuz dogrultusunda temel stratejimiz; Sirket hedeflerine odakli, takim halinde bilgi ile
calisan, stirekli gelisen, mutlu, motivasyonu yiiksek ve egitimli bir insangiicii olusturmaktir.
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Calisanlarimizin igse alimlarindan baslayarak egitim, {icret, kariyer ve saglanan maddi olanaklar dahil tiim insan
kaynaklar1 uygulamalarinda tiim ¢aliganlarimiza firsat esitligi saglanmaktadir.
Sirketimizde uygulanan agik kapi politikasi ile calisanlar, yakin amirleri disinda Idari Miidiir ve Insan Kaynaklar1
Yoneticisi, en {ist amir olan sirket Genel Miidiirii ile de goriisebilmektedirler.

Sirketin Insan Kaynaklar1 Yéneticisi Ulas Cemil Tiirkoglu ’dur. Calisanlarimizdan donem iginde 6zellikle
ayrimceilik konusunda herhangi bir sikayet gelmemistir.

4.4. Etik Kurallar ve Sosyal Sorumluluk

Sirketimizin internet sitesinde Sirket Etik Kurallari kamuyla paylasiimistir.

Sirketimiz sosyal sorumluluk alaninda 6zellikle bulundugu boélgede egitim ve istihdam konularinda ciddi
katkilarda bulunmaktadir. Sirketimiz ¢evrenin, dogal hayatin ve insan sagliginin korunmasi igin gereken 6zeni
gostermektedir. Kiltiirel varliklarimizin korunmasi amaci ile kiiltiirel yayinlara ve faaliyetlere sponsorluk
yaparak bu konuda da gereken destegi vermektedir.

BOLUM V - YONETIM KURULU

5.1. Yonetim Kurulunun Yapisi ve Olusumu

Yonetim Kurulu {iyelerimizin isimleri, tinvanlari ile gorev siireleri su sekildedir;

Unvanlar Baslangic Siiresi Bitis Siiresi
Yon.Kurulu Bagkani FERIT KORA 24.03.2015 24.03.2018
Yén.Kurulu Bagkan Yard. ADEM HALUK KORA 24.03.2015 24.03.2018
Yon.Kurulu Uyesi ARKIN KORA 24.03.2015 24.03.2018
Yén.Kurulu Uyesi ALKIM ALKALIKIMYA A.S.

TEMSILCISI TULAY ONEL  24.03.2015 24.03.2018
Yén.Kurulu Uyesi OZAY KORA 24.03.2015 24.03.2018
Yon.Kurulu Uyesi SVITLANA KORA 24.03.2015 24.03.2018
Yén.Kurulu Uyesi NIHAT ERKAN 24.03.2015 24.03.2018
Yon.Kurulu Uyesi HAKKI PINAR KILIC 24.03.2015 24.03.2018
Yon.Kurulu Uyesi MEHMET HALIT GUVEN 24.03.2015 24.03.2018

Sirketimiz Yonetim Kurulumuzun, icraci iiyeleri Ferit Kora ve Arkin Kora olup diger iiyeler icrada gorevli
olmayan iiyelerdir.

Sirketimizin Genel Miidiirii Mehmet Tekin Salt’ tir.

Aday gosterme komitesinin gérevini de yapan Kurumsal yonetim komitesi, 2015 yili iginde basvuran iki aday1
Yonetim Komitesine teklif etmistir. Yonetim kurulunun 27.02.2015 tarihinde toplanarak aldigi 2015/04 sayili
kararina gore; Kurumsal Yonetim Komitesince belirlenen ve yonetim kurulumuza teklif edilen; Yonetim Kurulu
Bagimsiz iiyelikleri igin 13820416432 T.C. no'lu Sayin Hakki Pinar Kilic ve 30979010380 T.C. no'lu Saymn
Mehmet Halit Giiven 'in adayliklarinin kabuliine ve Olagan Genel Kuruluna teklif edilmesine karar verilmistir.
Y1l iginde yapilan Genel Kurulda Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyeleri olarak secilmislerdir.

Sirket Yonetim Kurulu iyelerinin sirket disinda baskaca gorevler almasi hakkinda kisitlayict bir durum
bulunmamaktadir.
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Yonetim kurulu tiyelerimizin grup i¢i ve grup dist aldiklar1 gérevler asagidaki sekildedir:

ALKIM ALKALI KIMYA A.S. SODAS SODYUM A.S.
(Grup Ici) (Grup Dis1)
FERIT KORA Yénetim Kurulu Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi
A.HALUK KORA Yonetim Kurulu Bagkan Yard. Yonetim Kurulu Bagkani
ARKIN KORA Yénetim Kurulu Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi
TULAY ONEL Yonetim Kurulu Uyesi
OZAY KORA Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi
SVITLANA KORA Yénetim Kurulu Uyesi
MEHMET HALIT GUVEN Yonetim Kurulu Uyesi -

Bagimsiz Yo6netim Kurulu iiyemiz Sn. Hakki Pinar Kilig saygin bir iiniversitede akedemisyen olarak ¢aligmakta
ve diger Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyemiz Sn. Mehmet Halit Giiven ise Bilisim sektoriindeki sahip oldugu
sirketini yonetmektedir.

Kurumsal ilkelerde %25 hedef oran olarak belirlenmis olan kadm iiye oram sirketimizde ALKIM ALKALI
A.S.’nin bayan temsilcisi ile birlikte %33” tiir.

5.2. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslar

Yonetim Kurulu, gorevlerini etkin olarak yerine getirebilecegi siklikta toplanmaktadir. Yonetim kurulu bagkant,
diger yonetim kurulu {iyeleri ve genel midiir ile goriiserek yonetim kurulu toplantilarinin giindemini belirler.

Uyeler her toplantiya katilmaya ve goriis bildirmeye dzen gosterir. Toplantilarda fiilen katilim ¢ogunlugu
saglanmigtir. 2015 yili iginde Yo6netim Kurulumuz on yedi defa toplanmustir. Yonetim Kurulu kararlart oy
¢oklugu ile alinmaktadir, her {iyenin bir oy hakki vardir. Toplantilarda karsi goriis veya olumsuz goriis
olusmamustir. Uyelere Agirlikli oy hakki veya veto hakki tanmnmamustir.

Bagimsiz yonetim kurulu iyelerinin onayma sunulan iliskili taraf iglemleri ile onemli nitelikte islemler igin
Yonetim Kurulunda gériismelerde karli goriis, onaylamama durumu olugsmamistir. Bu sebeple faaliyet doneminde
Genel Kurula sunulan veya sunulacak ilgili madde yoktur.

Yonetim kurulu dyelerinin gorevleri esnasindaki kusurlari ile sirkette sebep olacaklari zararlari icin sigorta
diizenlenmemistir.

5.3. Yonetim Kurulu Biinyesinde Olusturulan Komitelerin Say1, Yap1 ve Bagimsizhg:

Sirketimizin Yo6netim Kurulu 10 Nisan 2015 Tarihinde toplanarak Denetim Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi ve Kurumsal Yonetim komitesinin tiyelerini belirlemistir.

Denetim Komitemizin icrada gorevli olmayan iki iiyesi su sekildedir;

Hakk1 Pinar Kilig Bagimsiz Yoénetim Kurulu Uyesi
Mehmet Halit Giiven Bagimsiz Yoénetim Kurulu Uyesi

Denetimden sorumlu komite; sirketin muhasebe sistemi, finansal bilgilerinin kamuya agiklanmasi, bagimsiz
denetimi ve sirketin i¢ kontrol ve i¢ denetim sisteminin isleyisinin ve etkinliginin gézetimini yapar. Bagimsiz
denetim kurulusunun sec¢imi, bagimsiz denetim sozlesmelerinin hazirlanarak bagimsiz denetim siirecinin
baglatilmast ve bagimsiz denetim kurulusunun her asamadaki caligmalar1 denetimden sorumlu komitenin
gozetiminde gerceklestirilir.

Sirketin hizmet alacagi bagimsiz denetim kurulusu ile bu kuruluglardan alinacak hizmetler denetimden sorumlu
komite tarafindan belirlenir ve yonetim kurulunun onayina sunulur.
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Sirketin muhasebe ve i¢ kontrol sistemi ile bagimsiz denetimiyle ilgili olarak sirkete ulasan sikayetlerin
incelenmesi, sonuca baglanmasi, sirket ¢alisanlarinin, sirketin muhasebe ve bagimsiz denetim konularindaki
bildirimlerinin gizlilik ilkesi ¢ergevesinde degerlendirilmesi konularinda uygulanacak ydntem ve kriterler
denetimden sorumlu komite tarafindan belirlenir.

Denetimden sorumlu komite, kamuya agiklanacak yillik ve ara donem finansal tablolarin sirketin izledigi
muhasebe ilkeleri ile gergege uygunluguna ve dogruluguna iliskin degerlendirmelerini, sirketin sorumlu
yoneticileri ve bagimsiz denetgilerinin goriiglerini alarak kendi degerlendirmeleriyle birlikte yonetim kuruluna
yazili olarak bildirir.

Denetimden sorumlu komite; en az ii¢ ayda bir olmak {izere yilda en az dort kere toplanir ve toplanti sonuglari
tutanaga baglanarak alinan kararlar yonetim kuruluna sunulur. Denetimden sorumlu komite 2015 hesap donemi

i¢cinde yonetim kuruluna dort kez yazili bildirimde bulunmustur.

Denetimden sorumlu komite, kendi gorev ve sorumluluk alamyla ilgili tespitlerini ve konuya iligkin
degerlendirmelerini ve onerilerini derhal yonetim kuruluna yazili olarak bildirir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesinin icrada gorevli olmayan iki iiyesi su sekildedir;

Mehmet Halit Giiven Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Ozay Kora Yonetim Kurulu Uyesi
Hakki Pinar Kilig Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Riskin erken saptanmasi komitesi; sirketin varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye diisiirebilecek risklerin
erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli dnlemlerin alinmasi ve riskin yonetilmesi amaciyla ¢aligmalar
yapmakla sorumlu olup, risk yonetim sistemlerini en az yilda bir kez gdzden gegirir.

Tirk Ticaret Kanunun 378. Maddesine gore pay senetleri borsada islem goéren sirketlerin Riskin erken
saptanmasi komiteleri, komitenin ilk kurulusundan sonra bir ay i¢inde ve devaminda her iki ayda bir ydnetim
kuruluna degerlendirme ve raporlama yapar, raporun bir kopyasini da denetgiye verilir.

Kurumsal yonetim ilkelerince komitelerin en az iki {iyeden olusmasi gerekir. iki iiyeden olugmasi halinde her
ikisinin, ikiden fazla {iyesinin bulunmasi halinde {iyelerin ¢ogunlugunun, icrada gorevli olmayan yonetim kurulu
tiyelerinden olusmasi zorunludur. Komitelerin bagkanlari, bagimsiz yonetim kurulu tiyeleri arasindan segilir.
Denetimden sorumlu komitelerin tiim iiyelerinin bagimsiz yonetim kurulu iiyesi niteliginde olmasi gerekir.

Bazi yonetim kurulu iiyelerimiz sirketin mevcut yonetim kurulu yapilanmasindan dolay1 birden fazla komitede
Kurumsal yonetim ilkeleri geregi yer alabilmektedir.

Kurumsal yonetim komitesi, kurumsal ydnetim tebligince Yatirimer Iliskiler Yéneticisi bir iiyesi ile birlikte
toplamda bes iiye olarak su sekildedir;

Hakki Pinar Kilig Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Mehmet Halit Giiven Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
A. Haluk Kora Yo6netim Kurulu Bagkan Yard.
Ozay Kora Yonetim Kurulu Uyesi

Murat Balpmar Yatirimer iligkiler Yoneticisi

Kurumsal yonetim komitesi, sirkette kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadigini, uygulanmiyor ise
gerekcesini ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen ¢ikar ¢atismalarini tespit eder ve
yonetim kuruluna kurumsal yonetim uygulamalarimi iyilestirici tavsiyelerde bulunur ve yatirimcr iliskileri
boliimiiniin ¢aligmalarin1 gozetir.

Mevcut Kurumsal yonetim tebligine gore, yonetim kurulu yapilanmasi geregi ayr1 bir aday gosterme komitesi ve
icret komitesi olusturulamamasi durumunda, kurumsal yonetim komitesi bu komitelerin gorevlerini yerine
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getirmesine imkan ermektedir. Sirketimizin Yo6netim Kurulunun yapilanmasindan dolayr Kurumsal yonetim
komitesi ayn1 zamanda Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi gorevlerini de yerine getirmektedir.

Aday gosterme komitesi, yonetim kurulu ve idari sorumlulugu bulunan yoneticilik pozisyonlar1 igin uygun
adaylarm saptanmasi, degerlendirilmesi ve egitilmesi konularinda seffaf bir sistemin olusturulmasi ve bu hususta
politika ve stratejiler belirlenmesi konularinda ¢aligsmalar ve yonetim kurulunun yapisi ve verimliligi hakkinda
diizenli degerlendirmeler yapmaktadir. Ayrica bu konularda yapilabilecek degisikliklere iligkin tavsiyelerini
yonetim kuruluna sunmaktadir.

Ucret komitesi, yonetim kurulu iiyelerinin ve idari sorumlulugu bulunan yéneticilerin iicretlendirilmesinde
kullanilacak ilke, kriter ve uygulamalari sirketin uzun vadeli hedeflerini dikkate alarak belirlemekte ve bunlarin
gbzetimini yapmaktadir. Ucretlendirmede kullanilan kriterlere ulasma derecesi dikkate alinarak, yonetim kurulu
tiyelerine ve idari sorumlulugu bulunan yoneticilere verilecek ticretlere iliskin Onerilerini yonetim kuruluna
sunmaktadir.

5.4. Risk Yénetimi ve I¢ Kontrol Mekanizmasi

Riskin erken saptanmasi komitesi; sirketin varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye diisiirebilecek risklerin
erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli dnlemlerin alinmasi ve riskin yonetilmesi amaciyla ¢aligmalar
yapmakla sorumlu olup, risk yonetim sistemlerini gézden gegirmektedir.

Paylar1 Borsada islem géren ortakliklar, Kurumsal Yénetim Ilkeleri gergevesinde, en az iki iiyeden olusan
denetimden sorumlu komite kurmak zorundadirlar. Ortakligin hizmet alacagi bagimsiz denetim kurulusu ile bu
kuruluglardan alinacak hizmetler denetimden sorumlu komite tarafindan belirlenir ve genel kurulun onayina
sunulmak iizere ydnetim kuruluna bildirilir. Yénetim kurulu, Kurumsal Yénetim Ilkeleri uyarinca segilecek
denetim komitesini finansal raporlamadan sorumlu olarak belirler. Ancak bu husus, yénetim kurulunun finansal
raporlarin hazirlanmasi, sunulmasi ve gergege uygunluguna iliskin sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Denetimden sorumlu komite; sirketin muhasebe sistemi, finansal bilgilerinin kamuya agiklanmasi, bagimsiz
denetimi ve sirketin i¢ kontrol ve i¢ denetim sisteminin isleyisinin ve etkinliginin gdzetimini yapmaktadir.

Tirk Ticaret Kanununun 366 ve 375. maddeleri ile ilgili hitkiimleri sermaye sirketlerinde yonetim kurulunun
devredilemez ve vazgegilemez gorevlerinden birinin de i¢ denetim oldugunu ifade edebiliriz. Yine TTK nin, 366.
maddesinin 2. fikrasi, yonetim kurulunun iglerin gidigini izlemek, kendisine sunulacak konularda rapor
hazirlamak, kararlarini uygulatmak veya i¢ denetim amaciyla iglerinde yonetim kurulu fiyelerinin de
bulunabilecegi komiteler ve komisyonlar kurabilecegini hitkkme baglamustir.

5.5. Sirketin Stratejik Hedefleri

Sirketimizin stratejik hedefleri; miisteri memnuniyeti odakli, lilke ekonomisine ve sektor ihtiyaglarina uygun,
kaliteli diriin iretmek, var olan satis kanallarmi biiylitmek, yeni satig kanallar1 aragtirmak, iriin g¢esitliligini ve
kapasitesini arttirmak, karliligi arttirmak uygun yatirim olanaklarini aramak, Sirketin karliligin1 pay sahiplerine
azami kar dagitimi yaparak paylasmak, sektoriinde, lilkesinde ve diinyada {ist siralarda, saygin bir iiretim sirketi
olmak.

Yonetim Kurulu ve Yonetim, stratejik hedefler dogrultusunda Sirket'in durumunu siirekli olarak gézetim altinda
tutmaktadir. Sik araliklarla ve periyodik olarak yapilan yonetim toplantilarinda Sirket'in durumu goézden
gecirilmekte, degisen kosullara uygun yeni hedefler ve stratejiler gelistirilmektedir.

5.6. Mali Haklar

24 Mart 2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurulunda yil igerisinde uygulanacak iicretlendirme politikasi
gbriisiilmiis ve Yonetim Kurulu Uyelerine artis yapilmadan dnceki yildaki gibi aylik net 1.600 TL 6denmesi
kararlagtirilmigtir. Sirketimizin Yonetim Kurulu iiyeleri aylik sabit {icret almaktadir. Yonetim Kurulumuzun
iicretlendirme politikasi internet sitesinde kamuya duyurulmustur.
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Esas sozlesmenin 14.maddesine istinaden ve Genel Kurul tarafindan kabul edilmesi kosulu ile Yonetim Kurulu
liyelerine safi karin %3'line kadar kar pay1 dagitilabilir. Yonetim Kurulu Uyelerine dagitilacak bu miktar ddenmis
sermayenin % 10’unu asamaz. Son altt yildir safi karin %2 ’si tutarinda yonetim kuruluna kar pay: tutar
6denmektedir.

Yo6netim kurulunun Faaliyet raporunda da agiklandigi gibi aldiklart Huzur hakki ve kar paylari su sekildedir;

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31

Aralik 2015 Aralik 2014

Huzur Hakki: 223.662 222.240
Kar Pay1 - 79.483

Faaliyet doneminde Yonetim Kurulu Uyelerine borg verilmemis, kredi kullandirilmanus ve lehine kefalet gibi
teminatlar verilmemistir.
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