16 Mart 2011
Saym Ortaklarimiz, Degerli Yatirimcilarimiz,

Alkim Kagit Sirketimizin 2010 yili faaliyetlerini goriisecegimiz toplantimiza hos geldiniz. Hepinizi
Yonetim Kurulumuz adina saygi ile selamliyoruz.

Sirketimiz, 2010 yilin iiretim verimliligi, ve satig cirosu agisindan basariyla tamamlamistir. Karimizin
bir dnceki yila gore bir miktar gerilemesinin ana sebebi; diinya seliiloz liretiminin yaklasik % 10’nu
saglayan Giliney Amerika — Sili’deki seliilloz fabrikalarmin biiylik bir sansizlik sonucu 2010 yil
basinda Sili’de meydana gelen siddetli depremin merkez iissiinde yer almalaridir. Boylece bir giin
icerisinde global seliiloz arzinda ortaya ¢ikan % 10’luk daralmanin neticesinde fiyatlar cok kisa
stirede % 50 nispetinde artmig, normal olarak 650 — 700 $ / ton bandinda seyreden seliiloz fiyatlari
bir anda 1.000 $’lart asmustir. Tabii ki hepimizin malumu oldugu iizere, seliiloz fiyatlari kagit iiretim
maliyetinin 2/3’nli ( ortalama % 65’ini ) olusturmaktadir. Seliiloz fiyatlarindaki olaganiistii — deprem
dolayisiyla Fors Major olarak kabul edilmesi gereken - bu artis ( mevcut isletme stoklarimizin
tilketilmesinin ardindan ) yeni gelen yiiksek fiyatli selillozlar sonucu maliyetlerimizi beklenmedik
Olciide yiikselterek maalesef 2010 yilinin Haziran — Ekim aylar1 déneminde gelir tablomuzu olumsuz
etkilemistir. Seliiloz fiyatlarinin Eyliil ayindan itibaren tekrar yavas yavas normal seviyelere inmeye
baslamasi sonucunda igletme karliligimiz yeniden eski diizeyine dogru ulagma yolundadir.

2010 faaliyetimizi kisaca 6zetlersek :

Sirketimiz bu y1l i¢inde piyasanin taleplerine uygun, farkli gramajlarda ( 60 gr/m?-220 gr/m? ) 72.532
ton briit liretim gergeklestirmistir. Toplam 64.513 ton kagit satisi ile 103.746.187 TL ciro saglanmustir.
Ciromuzda 2009°a gore % 11°lik artis saglanmigtir. 2010 y1l1 sirket karimiz vergi 6ncesi 3.703.703 TL
olarak gerceklesmistir. Net donem kar1 tiim vergilerden arindirildiktan sonra 3.022.117 TL olarak
ortaya ¢ikmaktadir. Bilancomuzda goreceginiz gibi sirketimizin alacak - bor¢ rasyosunda sanayi
sektoriinde kolay kolay rastlanmayacak kadar iyi bir oranda bulundugunu ve ayrica nakit
pozisyonunun da fevkalade yiliksek oldugunu gostermektedir. Yonetim Kurulumuz karimizin
tamaminin, ve Olaganiistii Yedeklerden de bir boliimiiniin eklenerek ortaklarimiza dagitilmasini
Onermektedir.

Ayrica 2010 yilinda programlanarak yatirimina baslanilan %20 kapasite artirim ile ilgili revizyon
2011 Mart ay1 i¢inde tamamlanacaktir.

Sirketimizin 2011 yilinda da aymi basarilarnt devam ettirecegine giivenimiz tam’dir. Burada,
huzurunuzda basta Genel Miidiirimiiz ve Yoneticilerimiz olmak iizere tim ¢alisanlarimiza
sirketimizin basarisindaki biiylik paylari sebebiyle tesekkiirlerimizi sunuyoruz.

Saygilarimizla,

Alkim Kagit Yonetim Kurulu adina

M. Reha KORA
Baskan
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I-GiRIiS
I-1. RAPORUN DONEMI : 01.01.2010- 31.12.2010
I-2. ORTAKLIGIN UNVANI : ALKIiM KAGIT SANAYI VE TiCARET A.S.

I-3. SIRKETIN FAALIYET KONUSU

Birinci hamur yazi ve baski kagitlari, kuse kagitlari, fotokopi kagidi imalati ve satigidir.

I-4. YONETIM KURULU

a)  Ana sdzlesmemizin 7 ve 9’uncu maddeleri geregince, 1 yil miiddetle se¢ilmis bulunan Yo6netim

Kurulu iiyelerimizin ve 1 yil miiddetle se¢ilmis bulunan Denet¢imizin ad ve soyadlari ile gorev
stireleri agsagida belirtilmistir :

Unvam Ad1 Soyadi Baslangic Bitis Siiresi
Siiresi
Yo6n.Kurulu Bagkani M. REHA KORA 29.03.2010 29.03.2011
Yo6n.Kurulu Bagkan Yard. ARKIN KORA 29.03.2010 29.03.2011
Yo6n.Kurulu Bagkan Yard. FERIT KORA 29.03.2010 29.03.2011
Yo6n.Kurulu Bagkan Yard. A. HALUK KORA 29.03.2010 29.03.2011
Yén.Kurulu Uyesi TULAY ONEL 29.03.2010 29.03.2011
Yén.Kurulu Uyesi OZAY KORA 29.03.2010 29.03.2011
Yon.Kurulu Uyesi E.HALE KOSIF 29.03.2010 29.03.2011
Yon.Kurulu Uyesi NIHAT ERKAN 29.03.2010 29.03.2011
Yon.Kurulu Uyesi M.FARUK YUKSEL 29.03.2010 29.03.2011
. M.YUKSEL

Denet¢i KADIOGLU 29.03.2010 29.03.2011

b) Yetki sinirlari:
T.T.K. ve Sirket Ana S6zlesmesinde belirtilmistir.

I-5. Donem icinde Ana sézlesmede yapilan degisiklikler:

Ana sozlesmenin 3. maddesinin tadil edilmesine iliskin 08.03.2010 tarihli 2304 sayili Sermaye
Piyasas1 Kurulunun uygun yazisi ve T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanliginin 10.03.2010 tarihli 1347 say1
izin yazis1 almis olan tadil metni 29.03.2010 Tarihli Genel Kurulunda gériisiiliip onaylanmustir. Ilgili
maddenin Tadil Metni Faaliyet Raporumuzun son kismindadir.

I-6. Sirketin sermayesi ve ortak durumu (Hisse Senetleri)

I-.6.1 Sermave Durumu

Sirketimizin sermayesi 52.500.000 TL dir. 2010 y1l1 igerisinde sermaye artist olmamistir. Sermayenin
% 45 ine tekabiil eden hisse senetleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gérmektedir.
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Yillar itibariyle 6denmis sermaye ve temettii tutarlari ile temettii oranlar1 asagida gosterilmistir.

Odenmis Sermaye Yil Temettii Pay1 Temettii Orani
(TL)

11,200,000 1999 0.000003 0.33%
14,000,000 2000 (Kar dagitimi yapilmamustir) -
17,500,000 2001 0.000090 9.00%
17,500,000 2002 0.000165 16.50%
35,000,000 2003 (Kar dagitimi yapilmamustir) -
52,500,000 2004 (Kar dagitimi yapilmamstir) -
52,500,000 2005 (Kar dagitimi yapilmamustir) -
52,500,000 2006 (Kar dagitimi yapilmamustir) -
52,500,000 2007 (Kar dagitim1 yapilmamustir) -
52.500.000 2008 0,000071 7.14%
52,500,000 2010 0,001462 14.62%
52,500,000 2011 - -

1-6.2. Hisse Senetleri:

Sirket sermayesini temsil eden hisse senetlerin her biri 1.- Kr. degerinde olmak iizere;
Grup ve pay sayilari itibari ile asagidaki gibidir.

A GRUBU NAMA 375.000 Pay 0,01%
B GRUBU NAMA 300.000 Pay 0,01%
C GRUBU NAMA 313.800 Pay 0,01%
D GRUBU NAMA 11.200 Pay 0,00%
E GRUBU NAMA 119.000.000 Pay 2,27%
F GRUBU NAMA 1.000.000.000 Pay 19,05%
F GRUBU HAMILINE 4.130.000.000 Pay 78,67%
TOPLAM 5.250.000.000 Pay

1-6.3. Ortak Durumu:

Nama yazilt hisse senedi sahiplerinden olusan ortak adedi: 12’dir. Hamiline yazili ve halka arz edilen
hisse senedi sahiplerinden olusan ortak sayisi bilinmemektedir.

Ortaklik sermayesinin %10’undan fazlasina sahip olan ortaklarimiz:

Ad1 Soyadi Pay Tutar (TL) Sermayedeki Oram (%)
ALKIM ALKALI KIMYA A.S. 41.962.500 79,93

I-7 istirak Edilen Ortakliklar:

Istiraklerdeki yatirimlar, zsermaye yontemi uyarinca muhasebelestirilmistir. Bunlar, Sirket’in genel
olarak oy hakkinin %20 ila %50’sine sahip oldugu veya Sirket’in, istirak faaliyetleri lizerinde 6nemli
etkiye sahip oldugu kuruluslardir.

Hisse orani (%)

31 Arahk 2010

Alkim Sigorta Aracilik Hiz. Ltd. Sti. 50
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ALKIiM SIGORTA ARACILIK HiZMETLERI LTD.STi.
(01.01.2010 — 31.12.2010)

Faaliyet Raporu

Alkim Sigorta Aracilik Hiz. Ltd. $ti. 04.11.2002 tarihinde %50 Alkim Alkali Kimya A.S. ve %50 Alkim Kagit San. ve Tic. A.S.
ortaklig ile toplam 20.000 TL sermaye ile kurulmus olup 2008 y1l1 ortaklar kurul karar1 ile sermayesini 80.000 TL ¢ikarmistir
Sermaye artig1 24.10.2008 tarihinde tescil edilmis olup 31.10.2008 tarih 7179 nolu Ticaret Sicil Gazetesinde yayimlanmistir.

Ortaklar Kurulu tarafindan sirket isleri ve muameleleri igin Sirket Midiirliigiine Sn. Nihat ERKAN secilmistir. Anadolu Anonim
Tiirk Sigorta Sirketi ve Allianz Sigorta A.S.’den Aralik 2002 tarihi itibari ile acentelik yetkisi alinmistir

Alkim Alkali Kimya A.S. Alkim Kagit San.ve Tic. A.S. ile Sodas Sodyum San.A.S. ve ilgili sirketlerin mUsterilerine ait
mevcut bina, makine kirilmasi, yangin, muhteviyat, emtia, nakliye, arag trafik - kasko sigortalari ve grup ferdi kaza ve
saglik sigorta policelerini kendi partaji dogrultusunda sigorta sirketleri genel midurligi ve bdlge mudirliklerinden
diizenlenmesi kaydi ile polige Uretimine devam etmektedir..

Alkim Sigorta Aracilik Hiz. Ltd. S$ti; brit prim bazinda portféy blyUkligu yaklasik 1.359.256 TL olup, sigorta

bedeli bazinda ise; yaklasik 208,0 milyon TL’ lik portfoy biyikligi ile sigortacilik sektériinde “bliyiik kurumsal
acente’statlisiini devam ettirmektedir.

2010 yili sonu itibariyle Portfoy Dagilimi ;

ALKIM KIMYA A.S. 86,4 Milyon TL
ALKIM KAGIT A.S. 78,5 Milyon TL
DIGER SIRKET VE SAHISLAR 43,0 Milyon TL
TOPLAM 208,0 Milyon TL

ANADOLU MSHUN)
SIGORTA s’
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1-8. Menkul Kivmetler

Faaliyet donemi igerisinde; tahvil, kar ortakligi belgesi, finansman bonosu, intifa senedi ve benzeri
menkul kiymet ¢ikarilmamistir.

1-9. Ortakhgin faalivet gosterdigi sektor:

Sirketimiz kagit imalat1 sektdriinde faaliyet gostermektedir. Urettigimiz Ofset, Kuse, Fotokopi, ve

Ofis kagitlar1 yurt i¢i ve yurt disinda matbaa, basimevleri, kirtasiye ve yazili basin tarafindan

kullanilmaktadir. Sektérde kurulu kapasitenin % 22’sine sahiptir. Teknoloji ve kapasite a¢isindan
Ortadogu ve Balkanlarin modern tesislerinden biridir.

II- FAALIYETLER

II-A. YATIRIMLAR

Mevcut tesislerde verimliligi siirekli artirma hedefi ve buna bagli ¢abalarin neticesi olarak yenileme,
tyilestirme ve caligmalari kapsaminda 2010 Yilinda 1.494.105 TL makine ve ekipman yatirimi
gergeklestirilmistir. Bunun yaninda gecen sene baglanan ve faaliyet hacminde muhtemel bir
genislemeye cevap verecek 4.258.250 TL’ s1 tutarinda arsa ve gayrimenkul alimina devam edilmistir.
2010 Y1l igersinde tamamlanan ve devam eden yatirimlarin nevileri ve baslangi¢ ve bitis tarihleri ile
degerleri asagidaki tabloda verilmistir.

31 Aralik 2010
YATIRMIN . -
YAPILMAKTA OLAN ONGORULEN | HARCAMA | AKTIFLESEN | BASLANGIC | BITIS TAMAMLANMA
YATIRIMLAR TUTARI TOPLAMI TOPLAM TARIHI TARIHI DERECESI
ORTA GERILIM YATIRIMI 45.118,76 45.118,76 45118,76 Eyliil 09 Ekim 10 100,00%
SOGUK HAVA DEPOSU YATIRIMI 7.795,55 7.795,55 7.795,55 Haziran 10 Agustos 10 100,00%
5.5 MW TURBIN AKSESUARI 1.517.916,05 | 1.517.916,05 1.517.916,05 Temmuz 10 Ekim 10 100,00%
KAPASITE ARTTIRIMI YATIRIMI 4.953.536,00 50.708,93 0,00 Agustos 10 | Devam Ediyor 1,02%
TOPLAM 6.524.366,36 | 1.621.539,29 1.570.830,36

II-B. MAL VE HiZMET URETIMINE iLiSKiN FAALIYETLER

II-B.1. URETIM BIiRiMINIiN NIiTELIKLERIi

Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.; Alkim Alkali Kimya A.S. biinyesinde faaliyete baslayip,
30.06.1999 Tarihinde ayr1 bir tiizel kisilige kavusturulmustur. 02.11.2000 Tarihinde % 20’si halka arz
olan kagit sirketimiz IMKB’ de ALKA Kodu ile islem gérmeye baglamistir.

55.000 Ton/ Yil azami dizayn kapasiteli olarak kurulan birinci hamur yazi tabi- kuse kagit
tesislerimiz; devreye girdigi giinden bagslayarak yapmis oldugu teknolojik yatirimlart ile 10 yilda
Avrupa’daki biiyiik kagit tesisleri ile boy Olglisebilecek teknolojik iistiinliige ve verimlilige sahip

olmustur.

2000 yilindan itibaren kalite ve kapasite artisina yonelik yapilan revizyon c¢aligmalar1 sonucunda fiili
yillik kapasite 80.000 Ton /Y11’ a ulagmis olup, 2011 Yili Mart ay1 iginde gerceklestirilecek kapasite
artig1 revizyon yatirimi ile birlikte fiili kapasite 90.000 Ton/Y1l’a ¢ikacaktir.
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Alkim Kagit Tesislerinde iiretimin her sathast DCS ( Distrubuted Control System ) ve QCS ( Quality
Control System ) bilgisayar programlariyla kontrol edilmektedir. Bu sistemlerle iiretilen kagit,
uluslararasi kagit standartlarina uygun olarak yiiksek kalitedir. Tesiste 60 gr/m* ‘den 220 gr/m” ‘ye

kadar 1. hamur ofset, fotokopi, ¢ift ve tek yiizlii kuse baski kagitlar iiretilmektedir. Ayrica iiretim
yelpazesi igerisinde; etiket kagidi, sabun ambalaj kagidi, zarf kagidi ve ozalit kagidi iiretimi de
bulunmaktadir.

Uretilen kagit, modern konverting tesislerinde matbaa, basim ve benzeri tiikketim gruplari icin istenen
Olciilerde ebat ve bobin olarak paketlenmektedir. Tesisin en 6nemli boliimlerinden olan A3-A4 {iretim
hattinda hazirlanan yiiksek kalite fotokopi kagitlar1 dncelikle tercih edilmekte, i¢ ve dis pazarda yogun
talep gérmektedir.

Tesislerimizde kullanilan mask ( mamul ambar stok kontrol sistemi ) ile iiretilen kagit, iiretim
asamasinin her noktasindan misteriye sevk edilene kadar barkod sistemiyle otomatik olarak kontrol
edilmekte ve miisteri memnuniyeti agisindan gerekli her tiirlii 6nlemler alinmaktadir.

Alkim Kagit 5.5 MW iiretim kapasiteli kojenerasyon tesisi ile kendi ihtiyaci olan elektrik ve buhari
tiretmektedir.

Kuruldugu giinden beri dogaya ve cevreye biiyiik 6nem veren Alkim Kagit Tesisleri’nin %100’ iinde
biyolojik ve kimyasal aritma ile atik sularin geri kazanimi saglanmaktadir. Alkim Kagit, ISO 9001,
ISO 14001 ve TS 18001 sertifikalarina sahiptir.

2010 yilinda i¢ ve dis piyasa sartlar1 géz oniinde tutularak iiretim planlanmistir. Planlanan bu {iretim
verimlilik sartlarinda en yiiksek kalitede tiretilmis ve miisterilerine ulagtirilmustir.

Yillar itibart ile Briit {iretim miktar1 ve kapasite kullanim orani agagida belirtilmistir.

KAPASITE
2010 yil1 tiretimi ¢ 72.532 Ton 80.000 TON Kapasite Kullanim Orani : %91
2009 yil1 tiretimi :  73.142 Ton 80.000 TON Kapasite Kullanim Orani : %91

I1-B.2. Her bir ana iiretim grubu i¢in ayr1 ayr1 olmak tizere, sirket’ in yil i¢inde gergeklestirdigi mal ve
hizmet net iiretim miktarlari;

- . N 31.12.2010 31.12.2009
URETIM Birimi Miktari Miktar1
a-) 1. hamur kagit Ton 55.444 53.012
b-) Kusge kagit Ton 1.014 1.851
c-) Fotokopi kagidi Ton 8.983 13.409
TOPLAM 65.441 68.272

I1-B.3. Her bir ana satig grubu icin ayri ayr1 olmak iizere, sirket’in yil icinde gergeklestirdigi mal ve
hizmet net satis miktarlart;

N 31.12.2010 31.12.2009
SATIS Birimi Miktari Miktari
a-) 1. hamur kagit Ton 54.451 53.803
b-) Kuse kagit Ton 883 1.835
c-) Fotokopi kagidi Ton 9.179 13.413
TOPLAM 64.513 69.051
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2010 yili faaliyet donemi igerisinde gergeklesen iiretimden satiglarin briit toplami 64.535
TON ‘dur. Bu satiglarin 62.310 tonu ( %97) i¢ piyasa satisi, 2.225 tonu (%3) ihracat satis1 olarak
gergeklesmigtir. 2010 yili iiretimden satiglarimizin briit tutar1 101.174.973 TL “dir.

II-B.4. SATIS FAALIYETLERINDEKI GELISMELER

2010 yili mamul satis dagiliminin % 85’ ini ofset kagidi, % 14’ iinii fotokopi kagitlari, % 2’
sini kuse kagidi olusturmaktadir.

SATIS MIKTARI iC PivAsA GENEL SATIS | ORT.SATIS | SATIS TUTARI
iCINDE iCINDE FiYATI
TON (TL/TON) (TL)

1. HAMUR 53.472 86% 83% 1.545 82.620.939
KUSE 395 1% 1% 1.734 684.819
FOTOKOPI 8.440 14% 13% 1.698 14.330.753
BLOKNOT 0 0% 0% 1.786 243
SUREKLI FORM 3 0% 0% 0 4.420

iC PiYASA 62.310 100% 97%
TOPLAMI 97.641.175
SATIS MiKTARI IHRACAT GENEL SATIS | ORT.SATIS [ SATIS TUTARI

iCINDE iCINDE FiYATI
TON (TL/TON) (TL)

1. HAMUR 1.138 51% 2% 1.423 1.619.704
KUSE 506 23% 1% 1.971 996.481
FOTOKOPI 581 26% 1% 1.578 917.612
BLOKNOT 0 0% 0% 0 0
SUREKLI FORM 0 0% 0% 0 0

IHRACAT 2.225 100% 3%
TOPLAMI 3.533.798

TOPLAM 64.535

TONAJ TOPLAM SATIS TUTARI 101.174.973

II-C FINANSAL DURUM VE LIiKiDITE YONETIMI :

Sirketimiz iki y1l dncesinde bas gosteren kiiresel 6lgekli krizin Tiirkiye’ye yansiyan etkilerinden, dahil
oldugu sektor icinde sahip oldugu giiclii mali yap1 sayesinde minimum diizeyde etkilenmis, ve 2009
yilinda oldugu gibi 2010 yilinda da tam kapasite ile ¢alismasina devam ederek iiriinlerini piyasada
miigterilerine sunmustur.

I1I-C FINANSAL DURUM VE LIKIDITE YONETIMI :

Sirketimiz iki y1l dncesinde bas gosteren kiiresel 6l¢ekli krizin Tiirkiye’ye yansiyan etkilerinden, dahil
oldugu sektor icinde sahip oldugu giiclii mali yap1 sayesinde minimum diizeyde etkilenmis, ve 2009
yilinda oldugu gibi 2010 yilinda da tam kapasite ile ¢aligmasina devam ederek iirlinlerini piyasada
miigterilerine sunmustur.

(7)



Bu sonucun alimmasinda Alkim Kagit’in istikrarli yonetiminin ve sahip oldugu yiiksek teknolojinin
getirdigi iirlin kalitesinin 6nemli pay1 vardir. Sirketimizin sektor i¢inde gerek finansal yapi gerekse
toplam kalite agisindan istiin bir konumda olusu miisteriler nezdindeki giivenilirligini korumanin
yaninda rekabette de biiyiik bir avantaj saglamistir. 2010 yili, kiiresel 6lgekli krizin biitiin Diinyada
yarattig1 artg1 sarsintilarin kendisini hem para piyasalarinda doviz kurunun istikrarsizlig1 hem de emtea
piyasalarinda fiyat dalgalanmalari seklinde konjonktiirler olarak gosterdigi bir yil olarak yasanmustir.
Sirketimiz bu olumsuz konjonktiirlerin yasandigi piyasa kosullarinda tam kapasiteye yakin bir iiretim
faaliyeti sonucu piyasanin taleplerine zamaninda cevap veren bir satis hacmi gerceklestirmis ve
operasyonlarin1 piyasa sartlarinin azami olanaklarimi kullanarak karlhilikla sonuglandirmustir.
Sirketimiz 2010 yilinda 3.022.117 TL net donem kar1 elde etmistir.

Sirketimiz ifade edilen bu konjontiirel degisimlerin mali piyasa ve kurlarda yarattigi yiiksek
dalgalanmalara karst minimum etkilenmis, bunda takip edilen satin alma politikalar ile likit varlik
yonetimi ve doviz pozisyonunda etkin kontrol 6nemli rol oynamaistir.

Sirketin likidite rasyosu 2010 y1li sonu itibariyle 1.86' dir.

Bu oran uzun vadeli borglar dikkate alindig1 durumda dahi, 1.46 olmakla, sirketin yalnizca nakit ve
ticari alacak toplaminin hem kisa hem de uzun vadeli borglarin1 6deme yeterliligine sahip bir seviyede
oldugunu gostermektedir

II-D RiSK YONETIM VE iC KONTROL MEKANIZMASI

Sirketimizin Risk Yonetim ve i¢ kontrol mekanizmasi Yonetim Kurulu Uyelerinden olusan
Denetimden Sorumlu bir komite tarafindan yiiriitiilmektedir. Komite, kendi yonetim ve direktifleri
paralelinde hazirlanan yillik denetim planlar geregince belirli periyodlarda i¢ kontrol mekanizmasini
denetlemekte ve tespit ettigi konular ile ilgili goriislerini Yonetim Kurulu’na bildirmekte ve onerilerde
bulunmaktadir. Bu komite ve Yonetim Kurulu da alinmasi gereken 6nlemleri Genel Miidiir araciligi
ile sirket yoneticilerine bildirmektedir.

Sirket’in tahsilat riski esas olarak ticari alacaklardan kaynaklanmakta, girket yOnetimince cari
ekonomik durum gozoniine alinarak degerlendirilmektedir. Sirketin Mali Kontrol boliimii iglemlerin
Ongoriilebilir limitler iginde gergeklesip gerceklesmedigini kontrol etmektedir.

Likidite Riski

Sirket, mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirebilmek i¢in yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynagi bulundurarak likidite riskini yonetmektedir.

Kur Riski
Sirket TL’nin diger para birimleri karsisinda deger kazanmasindan veya deger kaybetmesinden

etkilenmemek i¢in varliklarint miimkiin oldugu ol¢iide yiikiimliilikleri ile uyumlu olarak
degerlendirmektedir.

(8)



Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle konsolide bilango
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gegmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gecmis
Dipnot
referanslari 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Varliklar

Donen varliklar 69.631.422 70.664.673
Nakit ve nakit benzerleri 4 27.259.819 21.994.558
Ticari alacaklar 17.116.803 27.323.182
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 25 - -
- Diger ticari alacaklar 7 17.116.803 27.323.182
Diger alacaklar 8 2.556.430 858.385
Stoklar 9 19.013.804 17.965.738
Diger dénen varliklar 15 3.684.566 2.522.810
Duran varliklar 59.297.000 55.737.323
Ticari alacaklar 7 873.000 -
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 25 - -
- Diger ticari alacaklar 7 873.000 -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirmlar 10 76.407 55.063
Maddi duran varliklar 11 56.580.648 55.599.678
Maddi olmayan duran varliklar 12 50.471 82.582
Diger duran varliklar 15 1.716.474 -
Toplam varliklar 128.928.422 126.401.996

Yiikiimliliikler
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 24.256.913 17.237.984
Finansal borglar 5 4.802.788 6.795.369
Diger finansal yuktumlulikler 6 1.235.000 -
Ticari borglar 9.897.953 8.636.715
- lligkili taraflara ticari borglar 25 441.568 409.855
- Diger ticari borglar 7 9.456.385 8.226.860
Donem kari vergi yukimlaluga 23 - 551.587
Diger kisa vadeli yukimlulikler 15 8.321.172 1.254.313
Uzun vadeli yikimliliikler 6.618.780 6.287.394
Finansal borglar 5 1.959.356 2.595.458
Diger finansal yuktumllikler 6 873.000 -
Kidem tazminati karsihgi 14 1.806.004 1.379.366
Ertelenmis vergi yukimlalagu 23 1.980.420 2.312.570
Toplam yiikiimliiliikler 30.785.693 23.525.378
Ozkaynaklar 98.052.729 102.876.618
Odenmis sermaye 16 52.500.000 52.500.000
Sermaye dlizeltmesi farklari 16 32.414.361 32.414.361
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 16 2.394.393 1.424.163
Gecgmis yillar karlar 7.721.858 7.721.858
Net donem kari 3.022.117 8.816.236
Toplam yiikiimliiliikler ve 6zkaynaklar 128.928.422 126.401.996

ilisikte 7 ile 47’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu finansal tablolarin

tamamlayici pargalaridir.
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Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle konsolide kapsamli gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gegmis dénem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Satis gelirleri,net 17 103.746.187 93.181.274
Satiglarin maliyeti 17 (95.440.491) (78.812.813)
Briit kar 8.305.696 14.368.461
Arastirma ve gelistirme giderleri 18 (84.419) (82.019)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 18 (2.623.086) (2.770.389)
Genel yonetim giderleri 18 (2.954.109) (2.933.673)
Diger faaliyet gelirleri 20 414.488 306.464
Diger faaliyet giderleri 20 (231.628) (292.157)
Faaliyet kari 2.826.942 8.596.687
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimin
karindaki pay 10 21.344 14.208
Finansal gelirler 21 2.528.559 3.030.753
Finansal giderler 22 (1.673.142) (664.917)
Vergi 6ncesi kar 3.703.703 10.976.731
Vergiler (681.586) (2.160.495)
- Dénem vergi gideri 23 (1.013.736) (2.338.224)
- Ertelenmis vergi geliri 23 332.150 177.729
Net donem kari 3.022.117 8.816.236
Vergi sonrasi diger kapsamli gelir/ (gider) - - -
Toplam kapsamli gelir 3.022.117 8.816.236
Hisse basina kazang 24 0,0006 0,0017

ilisikte 7 ile 47’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu finansal tablolarin

tamamlayici parcgalaridir.
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Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.
1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap donemine ait konsolide 6zsermaye degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

) Sermaye Kardan ayrilan

Odenmis diizeltmesi kisitlanmig Gecmis yillar Net donem Toplam

sermaye farklari yedekler karlar kari ozkaynaklar
1 Ocak 2009 52.500.000 32.414.361 815.050 3.332.607 8.825.598 97.887.616
Temettl 6demesi (Dipnot 25.e) - - 327.984 - (4.155.218) (3.827.234)
Transferler - - - 4.670.380 (4.670.380) -
Net donem kari - - - - 8.816.236 8.816.236
31 Aralik 2009 6nceden raporlanan 52.500.000 32.414.361 1.143.034 8.002.987 8.816.236 102.876.618
Siniflama diizeltmeleri (Dipnot 2.1) - - 281.129 (281.129) - -
31 Aralik 2009 yeniden diizenlenen 52.500.000 32.414.361 1.424.163 7.721.858 8.816.236 102.876.618
Temetti 6demesi (Dipnot 25.e) - - 970.230 - (8.816.236) (7.846.006)
Net donem kari - - - - 3.022.117 3.022.117
31 Aralik 2010 52.500.000 32.414.361 2.394.393 7.721.858 3.022.117 98.052.729

ilisikte 7 ile 47’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap donemine ait konsolide nakit akim tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gegmis dénem

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslari

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

isletme faaliyetleri:

Vergi 6ncesi kar 3.703.703 10.976.731
Vergi oncesi kar ile igletme faaliyetlerinden saglanan net

nakit mutabakat: icin gerekli diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylari 11-12 5.221.420 4.968.039
Kidem tazminati karsihgi 14 460.313 388.500
Supheli ticari alacak karsiligi/(tahsilati) 20 (86.347) 272.370
Istirak karindan alinan pay 10 (21.344) (14.208)
Maddi duran varlik satis (kar1)/ zarari 20 229.884 (32.309)
Faiz geliri 21 (1.087.681) (1.275.838)
Faiz gideri 22 519.111 401.341
Odenen vergiler 23 (1.565.323) (3.443.084)
isletme sermayesindeki degisim 6ncesi net nakit 7.373.736 12.241.542
Varlik ve yiikiimliiklerdeki degisimler
Kisa vadeli ticari alacaklar 7 10.292.726 8.254.483
Diger alacaklar 8 (1.698.045) (322.791)
Stoklar 9 (1.048.066) 647.220
Diger donen varliklar 15 (1.161.756) 115.469
Uzun vadeli ticari alacaklar 7 (873.000) -
Diger duran varliklar 15 (1.716.474) -
Ticari borglar 7 1.229.525 4.730.709
Diger kisa vadeli yukumlulukler 15-23 7.066.859 12.697
lligkili taraflara ticari borglar 25 31.713 18.236
Odenen kidem tazminati 14 (33.675) (74.264)
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 19.463.543 25.623.301
Yatinim faaliyetleri:
Tahsil edilen faiz 1.164.885 1.176.648
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari 11-12 (6.556.171) (585.962)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satis hasilati 11-12-20 156.008 57.231
Yatinm faaliyetlerinde (kullanilan)/saglanan net nakit (5.235.278) 647.917
Finansal faaliyetler:
Temettl 6demesi 16 (7.846.006) (3.827.234)
Finansal borglardaki geri 6deme (2.642.475) (3.839.969)
Faktoringe verilen alacaklar 9 2.108.000 -
Odenen faiz (505.319) (389.587)
Finansal faaliyetlerde kullanilan net nakit (8.885.800) (8.056.790)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis 5.342.465 18.214.428
Nakit ve nakit benzeri degerlerin ddnem bagi bakiyesi 4 21.895.368 3.680.940
Nakit ve nakit benzeri degerlerin dénem sonu bakiyesi 4 27.237.833 21.895.368

ilisikte 7 ile 47’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu finansal tablolarin

tamamlayici parcgalaridir.
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Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.
31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolara iligkin
aciklayici dipnotlar (Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.$.’nin (“Sirket”) fiili faaliyet konusu, birinci hamur kagit, kuse ve
fotokopi kagidi imalati ve satisidir. Sirket’'in ana ortagi, Alkim Alkali Kimya A.S.’dir
(“Alkim Kimya”) (Dipnot 16).

Halka agiklik orani %20,00 olan (2009: %20,00) Sirket'in hisse senetleri istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi'nda (“IMKB”) islem gérmektedir. Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) kayithdir.

Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle personel sayisi 203’ttr( 2009- 201).
Sirket'in kayith ofis adresi asagidaki gibidir:

Organize Sanayi Bolgesi Kirovasi Mevkii
Kemalpaga-izmir

Odenen temettii

Sirket, 29 Mart 2010 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda 2009 yili karina ait toplam
7.846.006 TL tutarinda brut temettli dagitmaya karar vermistir. Bu karar dogrultusunda ilgili tutar hisse
sahiplerinin hesaplarina aktariimistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 28 Subat 2011 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurul'un konsolide finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

21 Sunuma iligkin temel esaslar

SPK, Seri: XI, No: 29 sayil “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere
sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Tebli§, SPK’'nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblid"i yurarlikten kaldirilmigtir. Bu teblige istinaden,
isletmelerin finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlari (“UMS/UFRS”)na gore hazirlamalari gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK?”)
tarafindan yayimlananlardan farklari Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK?”) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri
olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun
finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecgerli olmak lzere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak
2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamigtir.
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Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.
31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolara iligkin
aciklayici dipnotlar (Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari TMSK tarafindan henlz ilan edilmediginden, ilisikteki
finansal tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayil tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulari
cercevesinde, UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmistir. Finansal tablolar ve dipnotlar, SPK’nin 2008/16, 2008/18, 2009/02 ve 2009/4 sayili
haftalik biltenlerindeki duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu
kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

igerik ve tutar itibariyle 5nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda
ayri gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslari veya fonksiyonlari agisindan birbirine benzeyen
kalemler itibariyle toplulastirilarak gdsterilir. islem ve olayin 6ziiniin mahsubu gerekli kilmasi
sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlari Gzerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger disukligu
dusuldukten sonraki tutarlar Gzerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak
degerlendirilmez. Sirket'in normal is akisi icinde gerceklestirdigi islemler sonucunda, elde ettigi gelirler,
islem veya olayin 6ztine uygun olmasi sartiyla net deg@erleri Gzerinden gosterilir.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yakimlalGklerin diginda, tarihi maliyet
esasl baz alinarak Sirket'in fonksiyonel ve raporlama para birimi olan Turk Lirasi (“TL”) olarak
hazirlanmistir.

2009 yili finansal tablolarinda yapilan siniflamalar

a) 31 Aralik 2009 finansal tablolarinda ge¢mis yil karlari icinde bulunan 281.129 TL tutarindaki
rakami, SPK’nin 28.04.2008 tarihinde yayimladigi 2008/18 sayili Haftalik Bllten’de belirtilen
“Ozkaynak kalemlerinden, “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 466’nci maddesi ¢ergevesinde yasal yedek statlistinde olan “Hisse Senedi
inrag Primleri’nin, yasal kayitlardaki tutarlari (izerinden gésterilmesi gerekmektedir.” duyurusuna
istinaden, finansal tablolarla karsilastirmali olabilmesi i¢cin Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
kalemine siniflandiriimistir.

b) 31 Aralik 2009 finansal tablolarinda finansal gelirler ve giderler igerisinde brit olarak gosterilmis
olan 2.536.747 TL tutarindaki kur farklari 31 Aralik 2010 finansal tablolari ile tutarli olmasi
acisindan finansal gelir ve giderlerden netlenmistir.

2.2 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’ndaki degisiklikler

31 Aralik 2010 tarih ve bu tarih itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari agadida 6zetlenen yeni standartlar ve UFRYK
yorumlari diginda 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar ile tutarl olarak
uygulanmistir. S6z konusu standartlar ve yorumlarin Sirket'in performansina ve finansal durumuna
etkisi olup olmadig ilgili paragraflarda belirtiimistir.

Muhasebe politikalarinda ve agiklamalarda degisiklikler
Finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari agagida 6zetlenen yeni

standart ve yorumlar diginda bir dnceki yil ile tutarli olarak uygulanmistir. Sirket, 1 Ocak 2010 tarihinde
baslayan hesap déneminde, asagidaki yeni ve dizeltiimis UFRS ve UFRYK yorumlarini uygulamistir.
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Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.
31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolara iligkin
aciklayici dipnotlar (Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

e UFRYK 17 Gayri—nakdi Varliklarin Ortaklara Dagitilmasi,

e UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme (Degisiklik) — Uygun korumali araglar,

e UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler (Degisiklik) — Sirket tarafindan nakit olarak 6denen hisse bazli
6demeler,

e Yeniden diizenlenmis UFRS 3 isletme Birlesmeleri ve UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolar (Degisiklik),

e UFRS'de lyilestirmeler, Mayis 2008 -Yayimlanan tim degisiklikler, UFRS 5 Satis Amagli Elde
Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardinin satis isleminden sonra igletme
kontrol guct olmayan hisse senetlerini elinde tutmaya devam ettigi durumlarda bagli ortakligin
ve bu ortakliga ait tim varlik ve borglarin satis amagl elde tutulan olarak siniflandiriimasina
iliskin hikimlerine agiklik getiren degisiklik hari¢ 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren hesap
dénemi icin gecerlidir.

e UFRS’de lyilestirmeler, Nisan 2009

S6z konusu standart ve yorumlarin Sirket’in finansal tablolarina ya da faaliyetlerine bir etkisi
bulunmamaktadir.

Nisan 2009 da yayinlanan UFRS iyilestirmeleri kapsaminda lizerinde degisiklik yapilan ve
Sirket’in muhasebe politikalari, finansal durumu ve performansi lizerinde etkisi olmus ya da
olmamis standartlar asagidaki gibidir.

UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler

UFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
UFRS 8 Faaliyet Bolimleri

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 7 Nakit Akis Tablosu

UMS 17 Kiralamalar

UMS 18 Gelir

UMS 36 Varliklarda Deger Dusukligu

UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme - Finansal riskten korunan kalem
olarak kabul edilen kalemler

UFRYK 9 Gémiili Turev Uriinlerinin Yeniden Degderlendirilmesi

UFRYK 16 Yurtdigindaki isletme ile ilgili Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmasi

VV VVVVVVVYVYYVY

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig ancak yiirurlige girmemis ve Sirket
tarafindan erken uygulama yoluna gidilmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar asagidaki gibidir :

UFRYK 19 Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi

Yorum, 1 Temmuz 2010 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir. Bu yorum,
isletme ile kredi verenler arasinda finansal borcun sartlari hakkinda bir yenileme goriismesi oldugu ve
kredi verenin igletmenin borcunun tamaminin ya da bir kisminin sermaye araglari ile geri 6demesini
kabul ettigi durumlarin muhasebelestiriimesine deginmektedir. UFRYK 19, bu sermaye araglarinin
UMS 39'un 41 no’lu paragrafi uyarinca “6denen bedel” olarak nitelenecegine aciklik getirmektedir.
Sonug olarak finansal borg finansal tablolardan ¢ikarilmakta ve ¢ikarilan sermaye araglari, s6zkonusu
finansal borcu sonlandirmak igin 6denen bedel olarak isleme tabi tutulmaktadir. Sirket, yorumun
finansal durumunu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.
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Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.
31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolara iligkin
aciklayici dipnotlar (Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UFRYK 14 Asgari Fonlama Kosullar (Degisiklik)

Degisiklik, 1 Ocak 2011 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemileri igin gecerlidir. Bu
degisikligin amaci, isletmelerin asgari fonlama gereksinimi icin yaptigi génulli 6n édemeleri bir varlik
olarak degerlendirmelerine izin vermektir. Erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulanmasi geriye
donuk olarak yapiimalidir. Sirket, yorumun finansal durumunu veya performansi Gzerinde bir etkisi
olmasini beklememektedir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Safha 1 Finansal Varliklar ve Yukumliliikler, Siniflandirma ve
Aciklama

Yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir. UFRS
9 Finansal Araclar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yiukimlaliklerin élgiimesi ve
siniflandiriimasina iligskin yeni hikimler getirmektedir. Erken uygulamasina izin verilmektedir. Sirket,
standartin finansal durumunu veya performansi Gzerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum ve A¢iklama - Yeni haklar igeren ihraglarin siniflandiriimasi
(Degisiklik)

Degisiklik, 1 Subat 2010 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemileri igin gegerlidir. Bu
degisiklik, yurarlukteki standart uyarinca turev yukimliluk olarak muhasebelestirilen belirli d6viz
tutarlar karsiliginda yapilan hak ihraci teklifleri ile ilgilidir. Degisiklik, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda islem sirasinda gecerli olacak olan para birimine bakilmaksizin bu tir hak ihraglarinin 6z
kaynak olarak siniflandiriimasi gerektigini ortaya koymaktadir. Degisiklik geriye donuk olarak
uygulanmalidir. Sirket, standartin finansal durumunu veya performansi tizerinde bir etkisi olmasini
beklememektedir.

UMS 24 iliskili Taraf Agiklamalari (Yeniden Diizenleme)

Yeniden dizenleme, 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
gecerlidir. Bu yeniden dizenleme, devletin ya da isletmenin iliskide oldugu devlet kontroliindeki kamu
kuruluglarinin tek bir mugteri olarak nitelendirilip nitelendirmeyecegi hususunda igletmelerin yapmasi
gereken degerlendirmeye iligkindir. Sirket, bu degerlendirmeyi yaparken s6z konusu kuruluslar
arasindaki ekonomik buttiinlesmenin kapsamini géz éninde bulundurmalidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir ve erken uygulama geriye donuk olarak yapilmalidir. Sirket, standartin finansal
durumunu veya performansi izerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Kez Uygulanmasi - ilk kez
uygulayacaklarin karsilagtirmali UFRS 7 agiklamasindan sinirh muafiyeti (Degisiklik)
Degisiklik,1 Temmuz 2010 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. Bu
degisiklik 28 Ocak 2010 tarihinde yayinlanmigtir ve UFRS'yi ilk kez uygulayanlari 5 Mart 2009
tarihinde UFRS 7’nin ortaya koydugu ek agiklamalardan muaf tutmaktadir. Sirket, standartin finansal
durumunu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

Mayis 2010’da UMSK, tutarsizliklar gidermek ve ifadeleri netlestirmek amaciyla ligiincii
cerceve duzenlemesini yayinlamigtir. Degisiklikler icin ¢esitli yuriirliik tarihleri belirlenmis olup
erken yiriirliik tarihi 1 Temmuz 2010 ve sonrasinda baslayan hesap donemleridir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

> UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Kez Uygulanmasi, 1
Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir.

> UFRS 3 igletme Birlesmeleri, 1 Temmuz 2010 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri icin gegerlidir.
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> UFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar, 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri icin gecerlidir.

> UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu, 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri icin gecerlidir.

> UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar, 1 Temmuz 2010 tarihinde ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir.

> UMS 34 Ara Dénem Raporlama, 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik
hesap dénemleri icin gecerlidir.

> UFRYK 13 Musteri Sadakat Programlari: 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gecerlidir.

UFRS 7 Finansal Araglar — Bilango disi igslemlerin kapsamli bir bicimde incelenmesine iligkin
aciklamalar (Degisiklik), 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri
icin gegerlidir. Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer islemlerini
(sekduritizasyon gibi) - finansal varligi transfer eden taraf Gzerinde kalabilecek muhtemel riskleri de
icerecek sekilde - daha iyi anlamalarini saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi
islemlerinin hesap doneminin sonlarina dogru yapildigi durumlar igin ek agiklama zorunluluklari
getirmektedir. Sirket, standartin finansal durumunu veya performansi tGzerinde bir etkisi olmasini
beklememektedir.

UMS 12 — Gelir Vergileri —Ertelenmis Vergi: Esas alinan varliklarin geri kazanimi(Degisiklik) 1
Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. UMS 12, (i) aksi
ispat edilene kadar hukuken gegerli 6ngéru olarak ,UMS 40 kapsaminda gergege uygun deger
modeliyle dlgtlen yatinm amacl gayrimenkuller Gzerindeki ertelenmis verginin gayrimenkulun taginan
degerinin satis yoluyla geri kazanilacagdi esaslyla hesaplanmasi ve (i) UMS 16 daki yeniden
degerleme modeliyle 6lglilen amortismana tabi olmayan varliklar Gzerindeki ertelenmis verginin her
zaman satis esasina gore hesaplanmasi gerektigine iliskin glincellenmistir. Sirket, standartin finansal
durumunu veya performansi izerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

2.3 Konsolidasyon esaslari

Finansal tablolar; Sirket ve istirakinin hesaplarini asagidaki “Istirakler” maddesinde belirtilen sekilde
O6zkaynak yontemine gore yansitmaktadir. Ozkaynak yontemine gore konsolidasyona dahil edilen
istirakin finansal tablolari, bu finansal tablolarin tarihi itibariyle hazirlanmistir.

Istirakler

istiraklerdeki yatinmlar, dzkaynak yéntemi uyarinca muhasebelestirilmistir. Bunlar, Sirket'in genel olarak
oy hakkinin %20 ile %50’sine sahip oldugu veya Sirket'in, istirak faaliyetleri Gzerinde 6nemli etkiye sahip
oldugu kuruluslardir. Sirket ile istirak arasindaki islemlerden dogan gerceklesmemis karlar, Sirket’in
istirakteki payi 6l¢isiinde dizeltiimis olup, gerceklesmemis zararlar da, islem, transfer edilen varligin
deger dusukligune ugradigini géstermiyor ise duzeltilmistir. Sirket, istirak ile ilgili olarak s6z konusu
dogrultuda bir yakimlulik altina girmemis veya bir taahhitte bulunmamis oldugu surece istirakteki
yatirnmin kayitl de@erinin sifir olmasi veya Sirket'in 6nemli etkisinin sona ermesi Gzerine dzkaynak
yéntemine devam edilmemektedir. Onemli etkinin sona erdigi tarihteki yatinmin kayitl degeri, o tarihten
sonra maliyet olarak gosteriimektedir.
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Asagida yer alan tablo, 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle Sirket'in istiraki ve ortaklik yapisindaki
hissesini gostermektedir:

Hisse orani (%)

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Alkim Sigorta Aracilik Hiz. Ltd. Sti. (“Alkim Sigorta”) 50,00 50,00
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmigtir:
2.4.1 Hasilat

Satis gelirleri, Griinln teslimi veya hizmetin verilmesi, Urinle ilgili dnemli risk ve getirilerin aliciya
nakledilmis olmasi, gelir tutarinin gtivenilir bir sekilde dlgtlebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin
Sirket tarafindan elde edilecedinin kuvvetle muhtemel olmasi Uizerine alinan veya alinabilecek bedelin
makul deg@eri Uzerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, satiimig trtuin yada
tamamlanmig hizmetin satis vergisi hari¢ faturalanmis degerinden, iade, indirim ve iskontolarin
disulmesi suretiyle bulunmustur (Dipnot 17). Kira gelirleri dénemsel taahhuk esasina gore, faiz
gelirleri etkin faiz ydntemi esasina gore kaydedilir. Bir alacak igin deger disukligi karsihgi
ayrildiginda, Sirket, ilgili alacagin tagsinan degerini, sz konusu alacagin orijinal etkin faiz oranini baz
alarak iskonto ettigi gelecekteki tahmin edilen nakit akisina gore, geri kazanilabilir degerine indirmekte
ve bu iskontoyu faiz geliri olarak kaydetmektedir. Temettl gelirleri ise tahsil etme hakkinin olustugu
tarihte gelir yazilirlar.

2.4.2 Stoklar

Sirket’in stoklari; sellloz stoklari, bobin halinde veya ebatlandiriimis yari mamul ve mamuller,
kimyasallar, isletme malzemeleri ve yedek pargalardan olusmaktadir. Stoklar, maliyetin veya net
gerceklesebilir dederin dusuk olani ile degerlenir. Net gerceklesebilir deder isin normal akigl iginde,
tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satisi gergeklestirmek igin gerekli tahmini satis
maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Stoklarin maliyeti tim satin alma maliyetlerini,
donustirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi icin katlanilan diger
maliyetleri icerir. Stok maliyeti hesaplama sistemi safha maliyeti olup, Sirket stoklarini agirhikli
ortalama maliyet yontemine gore degerlemektedir (Dipnot 9).

2.4.3 Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler i¢in TL’nin 31 Aralik 2004
tarihindeki alim glculyle ifade edilen dlzeltiimis elde etme maliyetleri Gzerinden, 1 Ocak 2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler icin ise elde etme maliyetleri Gzerinden, birikmis amortisman
ve mevcutsa kalici deger digukligundn indiriimesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara
yansitilmaktadir.

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullaniimaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarinin

belirlenen Uretim kapasitesini kargilayacagdi durumlarda aktiflestirilir ve itfa edilmeye baslanirlar. Maddi
duran varliklarin atik degerinin 6nemli tutarda olmadigi tahmin edilmektedir.
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Amortisman, enflasyona goére dizeltilmis tutarlar Gzerinden ve maddi duran varliklarin ekonomik
faydali démurlerini yansitan oranlarda dogrusal amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir (Dipnot
11). Arsalar, ekonomik faydali &murleri sonsuz olarak kabul edildiginden amortismana tabi
tutulmamiglardir. Maddi duran varliklarin yaklasik ekonomik édmurlerine gore yillik amortisman oranlari
asagidaki gibidir:

Oran (%!
Yeralti ve yerustu duzenlemeleri 2-13
Binalar 2-4
Makine, tesis ve cihazlar 4-25
Tasit araglari 10-25
Doéseme ve demirbaslar 5-20

Maddi duran varliklarin kayitli degerlerinin varlidin geri kazanilabilir degerinden daha ytksek oldugu
durumlarda duran varlik geri kazanilabilir degerine indirilir. Maddi duran varlik elden gikariimalariyla
olusan kar veya zararlar, maddi duran varliin tasidigi degere gére belirlenir ve ilgili gelir ve gider
hesaplarina kaydedilir (Dipnot 20).

Bakim ve onarim giderleri olustuklari ddnemin kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler. Baglica
yenilemeler ile ilgili maliyetler ise maddi duran varligin gelecekte, yenilemeden énceki durumundan daha
iyi bir performans ile ekonomik yarar saglamasi beklenen durumlarda o varligin maliyetine eklenirler.
Sirket, aktiflestirmeden sonraki harcamalar kapsamindaki degistirilen pargalarin diger bolimlerden
bagimsiz bir sekilde amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmazsizin taginan degerini bilangodan
cikarir. Varhgin maliyetine eklenen s6z konusu aktiflestirme sonrasi harcamalar, ilgili varligin ekonomik
omdrleri cergevesinde amortismana tabi tutulurlar.

2.4.4 Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini icermektedir.
Bunlar, 1 Ocak 2005 tarihinden once iktisap edilen kalemler icin TL'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim
guctyle ifade edilen diizeltiimis elde etme maliyetleri izerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap
edilen kalemler icin ise elde etme maliyetleri Gzerinden, birikmis itfa paylari ve mevcutsa kalici deger
disuikliginiin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitimaktadir. itfa paylari
alis yilindan itibaren 10 ile 20 yil arasindaki ekonomik émirleri Gzerinden dogrusal itfa yontemiyle
hesaplanmistir. Maddi olmayan duran varliklarin hurda degerinin 6nemli tutarlarda olmadigi tahmin
edilmistir. Deger disukliginun olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir tutara indirilir (Dipnot 12).

2.4.5 Varliklarda deger distikliigu

Sirket, ertelenmis vergi varliklari ve makul deg@erleri ile gosterilen finansal varliklari disinda kalan her varlik
icin her bir bilango tarihinde, s6z konusu varlida iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gdsterge
olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin
edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varlia ait nakit Greten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim
veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiksekse deder dusukligli meydana gelmistir. Deger
disitklugu kayiplari kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger dusukligu
kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki mateakip artisin, deger distkliginin kayitlara alinmalarini
izleyen dénemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha énce deger dusukltgi
ayrilan tutari gegcmeyecek sekilde geri gevrilir.
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Sirket tim finansal varliklarin deger diistiklugu testi icin asagidaki kriterleri g6z 6niinde
bulundurmaktadir:

- Borglu tarafin 6nemli élgclide finansal agidan zorluk iginde olup olmamasi,

- Anaparanin veya faizin ddenmemesi veya ge¢ édenmesi gibi sézlesme hikimlerine borglu tarafin
uymamasil,

- Ekonomik veya yasal nedenlerden 6tird, borglu olan tarafa herhangi bir imtiyazin taninip
taninmadig,

- Bor¢lu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,

- Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Sirket'e sadlayacaklari nakit akiglarinda
onemli dususlerin olup olmayacagi.

2.4.6 Borglanma maliyetleri ve alinan krediler

Alinan kredilerin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli yukamlalikler
icerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli yukidmlalUkler icerisinde gdsterilmektedir (Dipnot 5). Alinan
krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet dederi Gzerinden gosterilir.
islem masraflari diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark,
kapsamli gelir tablosuna kredi dénemi siresince finansal maliyet olarak yansitilir. Alinan kredilerden
kaynaklanan finansal maliyet olustugunda kapsamli gelir tablosuna yansitilir (Dipnot 22).

Amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilebilmesi zorunlu olarak uzun bir sireyi
gerektiren varliklar 6zellikli varliklar olarak tanimlanmakta olup Sirket’in, raporlanan dénemler
icerisinde herhangi bir 6zellikli varhgi bulunmamaktadir.

2.4.7 Ticari borglar

Ticari borglar finansal tablolara alindiklari tarinte makul degerleri ile, miteakip donemde ise
indirgenmis maliyet bedeli Gzerinden kaydedilir (Dipnot 7).

2.4.8 Finansal varliklar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya belirli 6ddemelerden olusan tlirev
olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Krediler ve alacaklar, alim-satim amaciyla tutuimadan,
Sirket’in herhangi bir borgluya dogrudan para, mal veya hizmet tedarik ettiginde ortaya ¢ikmaktadir.
Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, bu varliklar dénen varliklar iginde, 12 aydan
fazla ise duran varliklar icinde gosterilmektedir. Krediler ve alacaklar, ilk olarak makul deger ve ilgili
finansal varlikla direkt olarak iligkilendirilebilen islem masraflari da dahil olmak Uzere maliyet bedelleri
Uzerinden finansal tablolara alinir. Krediler ve alacaklar, bilangoda ticari alacaklar ve diger alacaklar
icerisine dahil edilmistir. Krediler ve alacaklar, ilgili tutarlarin islem masraflari ¢ikarildiktan sonraki
degerleri ile kaydedilir. Krediler ve alacaklar sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyet degeri Gzerinden gosterilir.

2.4.9 Kur degisiminin etkileri
Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islemin yapildigi glinki déviz kurlarindan TL'ye gevrilmistir.
Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve yuktimlilikler bilanco tarihindeki

doviz kurlari kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur farklari kapsaml gelir
tablosuna dahil edilmigtir.
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2.4.10Hisse basina kazang

Kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, net dénem karinin, dénem boyunca bulunan
hisse senetlerinin agirlikh ortalama sayisina bélinmesi ile bulunmustur (Dipnot 24).

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
cikariimis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina kazan¢ hesaplamasinda kullanilan agirlikh
hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikariimasini geriye donuk olarak uygulamak
suretiyle elde edilir.

Temettl dagitiimasi s6z konusu olmasi durumunda ise hisse basina disecek kazang hisselerin
agirlikli ortalamasinin adedi tGizerinden degil, mevcut hisse adedi dikkate alinarak belirlenecektir.

2.411 Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; finansal sonuglara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar (Dipnot 28).

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan
diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen
hususlar olmalari halinde finansal tablo dipnotlarinda acgiklanir.

2.4.12 Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliliikler ve sarta bagh varliklar

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket'in gegmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya kurucu yukimliligun bulunmasi, bu yukimlaligan yerine
getirilmesi icin ekonomik fayda igceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin kuvvetle muhtemel olmasi ve
s6z konusu yukumlulik tutarinin gavenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir.

Paranin zaman degerinin etkisinin dnemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yikimlaligan yerine
getirilmesi igin gerekli olmasi beklenen giderlerin buglnki dederi olarak belirlenir. Karsiliklarin
buginkl degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olugan faiz orani ile s6z konusu yukumlultkle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto oranin vergi
Oncesi oran olmasi sarttir. S6z konusu iskonto orani, gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle ilgili riski
icermez.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket’in tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergceklesmemesi ile teyid
edilebilmesi mumkun yakumlulukler ve varliklar, sarta bagli yakamlalukler ve varliklar olarak
degerlendiriimekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir (Dipnot 13).

2.4.13 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Olmasi durumunda muhasebe politikalarinda yapilan édnemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli
muhasebe hatalari geriye donuk olarak uygulanir ve énceki dénem finansal tablolari yeniden
dizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin
yapildigi cari dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de
gelecek dénemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
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2.4.14 Kiralama iglemleri

Sirket’in esas olarak mulkiyetin tim risk ve édullerini Gstine aldigr maddi duran varlik kiralamasi,
finansal kiralama seklinde siniflandirilir (Dipnot 5). Finansal kiralamalar, kiralama déneminin baginda
kiralanmig olan varligin rayi¢ degerinden veya asgari kira 6demelerinin o giinku indirgenmis
degerinden dusuk olani Gzerinden kaydedilir. Her bir kira 6demesi, bakiye bor¢ tGzerinde sabit bir
oranin elde edilmesi amaciyla borg ve finansal masraflar arasinda tahsis edilir. Finansal masraflar
dusuldikten sonra ilgili finansal kiralama borglari, finansal kiralama borglari olarak kayitlara alinir.
Finansal maliyetin faiz unsuru, kira ddnemi boyunca gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Finansal
kiralama yolu ile satin alinan maddi duran varliklar, varligin tahmini faydali émri Gzerinden
amortismana tabi tutulur.

Mulkiyete ait risk ve édullerin dnemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme
kiralamasi olarak siniflandirilir. isletme kiralari (kiralayandan alinan tesvikler diisiildiikten sonra)
olarak yapilan 6demeler, kira dénemi boyunca dogrusal yéntem ile kapsamli gelir tablosuna gider
olarak kaydedilir.

2.4.15 iligkili taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iligkili sayilir:

(@) SOz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Sirket’i kontrol etmesi, Sirket tarafindan kontrol edilmesi ya da Sirket ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve ayni is dalindaki bagh ortakliklar
dahil olmak tzere);

(i)  Sirket Gzerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya

(i)  Sirket Gzerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b)  Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmasi;

(c) Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortakhidi olmasi;

(d)  Tarafin, Sirket’in veya ana ortakh@inin kilit ydnetici personelinin bir Gyesi olmasi;

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Gyesi olmasi;

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)'de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak dnemli oy hakkina sahip oldugu
bir igsletme olmasi; veya

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin g¢alisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi, gerekir.

iligkili taraflarla yapilan iglem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yukimiliiklerin
bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Bu finansal tablolar agisindan, ortaklar, tst diizey yonetim kadrosu ve yénetim kurulu Gyeleri, bunlarin
yakin aile Uyeleri ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya bunlarin tizerinde dnemli etkinlikleri olan
sirketler iliskili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir (Dipnot 25).

2.4.16 Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet bolimleri, Sirket'in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan i¢
raporlama ve stratejik bolimlere paralel olarak dederlendiriimektedir. S6z konusu bélimlere tahsis
edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve bélimlerin performansinin degerlendiriimesi
amaciyla Sirket’in faaliyetlerine iliskin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Sirket’in st
dlzey yodneticileri olarak tanimlanmigtir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Sirket Ust dlizey yoOneticileri Sirket'in tek bir alanda faaliyet géstermesini ve Turkiye disindaki
faaliyetlerinden higbirinin kendi basina toplam faaliyetler icerisinde énem arz etmedigini g6z dniinde
bulundurarak, stratejik kararlarini Sirket’in tim faaliyetlerini kapsayacak sekilde almaktadirlar. Bu
nedenle, UFRS 8, “Faaliyet Bolumleri’ndeki ilgili hUkimler dogrultusunda, Sirket’in, tek bir
raporlanabilecek faaliyet bélimi bulunmakta olup, finansal bilgiler faaliyet bélimlerine gére
raporlanmamistir.

2.4.17 Kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler

Dénemin kar ve zarari Uzerindeki gelir vergisi yikimlUuligu, cari yil vergisi ve ertelenmis vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi yikimluligu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Gizerinden ve bilango
tarihinde gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yukimluliginu icermektedir (Dipnot 23).
Gegmis yillardaki vergi yukimlaligu ile ilgili dizeltme kayitlari ise diger faaliyetlerden gider ve zararlar
kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Ertelenmis vergi yukumlulugu veya varlidi, varliklarin ve yakumildlUklerin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin
bilango yéntemine goére vergi etkilerinin bilanco tarihi itibariyle yasalagmis vergi oranlari dikkate
alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir (Dipnot 23).

Ertelenmis vergi varligi veya yukumliligl, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi yukimlaligu, tim vergilendirilebilir gegici farklar igin
hesaplanirken ertelenmis vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenmis vergi
varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek dizeyde
mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dlgude, ertelenmis vergi varhginin kayith degeri azaltilir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yukumlaliklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenmis
vergi varliklari ve yikimlalikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir (Dipnot 23).

2.418 GCalisanlara saglanan faydalar/ kidem tazminatlari

Yirirlikteki kanunlara gére, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is Kanunu’nda belirtilen davraniglar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren galisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yukimlGdir. Kidem
tazminati karsihidi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yukumildlik tutarlarinin aktter
varsayimlar uyarinca net buginkd degerine gore indirgenmis ve finansal tablolara yansitilmigtir (Dipnot
14).

2.4.19 Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansal faaliyetlerine dayal bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gésterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in
yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirnmlar) kullandigi ve elde ettigi nakit
akimlarini gésterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansal faaliyetlerde kullandigi
kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degderler, nakit ve banka
mevduati ile tutari belirli nakde kolayca c¢evrilebilen kisa vadeli, ylksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay
veya daha kisa olan yatinmlari igcermektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4.20 Ticari alacaklar ve deger disikligi

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakl ticari alacaklar, etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gzerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz orani
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin énemsiz olmasi durumunda fatura
tutarindan degerlendirilmistir.

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglar tahsil edemeyecek oldugunu gésteren bir durumun séz konusu
olmasi halinde ticari alacaklar igin bir alacak risk karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutart,
alacagin kayitli degeri ile tahsili mimkun tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkin tutar, teminatlardan ve
guvencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak Gzere tim nakit akiglarinin, olusan ticari
alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger disUklugu tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu
tutar, cari ddnemde diger gelirlere yansitilir (Dipnot 20).

Sirket'in faktoring sirketine temlik ettigi bazi musterilerinden olan ticari alacaklar, bilangoda uzun ve
kisa vadeli ticari alacaklar hesabinda takip edilmekte ve s6z konusu islem neticesinde factoring
sirketine islem komisyonu 6denmektedir. Factoring sirketine olan borglar ise bilangoda uzun ve kisa
vadeli diger finansal yikimlUlukler hesabinda takip edilmektedir (Dipnot 7 ve 9).

2.4.21 Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Gizerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi
doénemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir. Alinan temettller ise tahsil etme hakkinin ortaya ¢iktigi
tarihte gelir olarak kaydedilir.

2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yakidmlultuklerin
tutarlarini, sarta bagh varliklarin ve yakimilalklerin agiklamasini ve hesap dénemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullaniimasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket ydnetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Sirket'in dnemli
muhasebe tahmini asagidaki gibidir:

a) Nihai vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen ilgili bir cok islem ve hesaplama normal is akisi
sirasinda gergeklesmekte olup bu gibi durumlar gelir vergisi karsiligi belirlenmesi sirasinda
Onemli muhakemelerin kullaniimasini gerektirmektedir. Sirket, vergisel olaylarin sonucunda
ddenmesi tahmin edilen vergilerin olusturdugu vergi yakumlGlUklerini kayitlarina almaktadir. Bu
konular ile ilgili olusan nihai vergisel sonuglarin, baglangicta kaydedilen tutarlardan farkli
oldugu durumlarda, bu farklar belirlendigi dénemlerdeki gelir vergisi karsiligi ve ertelenmis
vergi bakiyelerini etkileyebilecektir.

b) Kidem tazminati yikimliligu aktieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglar
ve ¢alisan ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir. 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerindeki kidem
tazminati yOkimlligu sirasiyla 1.806.004 TL ve 1.379.366 TL'dir.

c) Supheli alacak karsiliklari, Sirket yénetiminin bilancgo tarihi itibariyle varolan ancak cari

ekonomik kosullar gergevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari
karsilayacagina inandigi tutarlari yansitmaktadir.
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3. Bolliimlere gore raporlama

Yoktur (Bakiniz dipnot 2.4.16)

4, Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Nakit 7.591 14.481
Bankalar 27.252.228 21.980.077
- TL vadeli mevduatlar 7.908.612 18.600.000
- TL vadesiz mevduatlar 211.694 1.048.128
- Yabanci para vadeli mevduatlar 18.239.570 -
- Yabanci para vadesiz mevduatlar 892.352 2.331.949
27.259.819 21.994.558
Eksi: faiz tahakkuku (21.986) (99.190)

Nakit akim tablosuna baz olan nakit ve nakit
benzerleri toplami 27.237.833 21.895.368

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle TL vadeli mevduatlarin ortalama vadeleri 1 aydan az olup (2009: 1
aydan az) agirlikli ortalama etkin faiz orani yillik %8.6’dir (2009: yillik %9,7).

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle yabanci para vadeli mevduatlarin ise vadeleri 3 ile 32 giin arasinda
degismekte olup agirlikli etkin fazi orani 0,3%’ tir (2009- Yoktur).

Yabanci para vadesiz mevduatin déviz detayi Dipnot 26.c’de agiklanmistir. Sirket'in mevduatlarinin
bulundugu bankalarin kredi riskleri, bagimsiz veriler dikkate alinarak degerlendiriimekte olup herhangi
bir risk bulunmamaktadir. Nakit ve nakit benzerlerinin piyasa degerleri, bilanco tarihindeki tahakkuk
eden geliri de igeren tasinan degerlerine yaklagsmaktadir.

5. Finansal borglar

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Kisa vadeli krediler 164.715 11.076
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeye digen kismi 4.638.073 6.604.607
Kisa vadeli finansal kiralama borglari - 179.686
Kisa vadeli finansal borglar 4.802.788 6.795.369
Uzun vadeli krediler 1.959.356 2.595.458
Uzun vadeli finansal borglar 1.959.356 2.595.458
Toplam finansal borglar 6.762.144 9.390.827
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5. Finansal borglar (devami)

a) Krediler:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Agirhikh Agirhikli
ortalama ortalama
yillik etkin faiz yillik etkin faiz
orani (%) Tutar orani (%) Tutar
Kisa vadeli krediler:
TL cinsinden banka kredileri (*) 0,00 164.715 0,00 11.076
164.715 11.076
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeye diigsen
kismu:
ABD dolari cinsinden banka kredileri (**) 0,84 4.638.073 0,94 6.604.607
4.638.073 6.604.607
Uzun vadeli krediler:
ABD dolari cinsinden banka kredileri (**) 0,93 1.959.356 1,15 2.595.458
1.959.356 2.595.458

) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle TL cinsinden banka kredileri spot kredilerden olugsmaktadir. Spot krediler icin

faiz 6denmemektedir.

(**)  ABD dolari cinsinden GSM banka kredileri, faiz orani Libor+ %0,25’e gére alti ayda bir degisen faiz oranli
kredileri icermekte olup, bu krediler i¢in herhangi bir teminat verilmemistir (2009: Libor+ %0,15).

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle uzun vadeli kredilerin anapara yukidmliltklerinin geri 6deme

plani agagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

2011
2012

1.959.356

2.595.458

1.959.356

2.595.458
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5. Finansal borglar (devami)

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle, Sirket’in dedisken ve sabit faiz oranli finansal borglarinin faiz
orani yenileme tarihlerine goére hazirlanmis vade kirihmi asagidaki gibidir:

3 aya 3ayile

kadar 1 yil arasi Toplam
- 31 Aralik 2010:
Degisken faiz oranli finansal borglar 2.393.912 4.203.517 6.597.429
Sabit faiz oranl finansal borglar 164.715 - 164.715
Toplam 2.558.627  4.203.517 6.762.144
- 31 Aralik 2009:
Degisken faiz oranli finansal borglar 5.508.504  3.691.561 9.200.065
Sabit faiz oranl finansal borglar 11.076 179.686 190.762
Toplam 5.519.580  3.871.247 9.390.827
b) Finansal kiralama iglemlerinden borglar:
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
ABD TL ABD TL
Dolari karsihigi Dolari Karsihgi
Kisa vadeli - - 119.337 179.686

Uzun vadeli - - - -

- - 119.337 179.686

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla finansal kiralama iglemlerinden borg¢lar, Sirket'e alinan gaz tribinu ile
ilgili olup ortalama etkin faiz oranlari yillik %8,5 olup vadesi ise 1 Eylul 2010'dur.

6. Diger finansal yukumliiltikler
Diger finansal yukidmlultkler, Sirket'in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 2.108.000 TL tutarinda kabil-i riicu
olarak faktoringe verilen alacaklarina karsilik (bakiniz Dipnot 7) olan yUkimluligini yansitmakta olup,

1.235.000 TL'lik kismi kisa vadeli diger finansal yukimlaliklerde, 873.000 TL’lik kismi uzun vadeli
diger finansal yikumliliklerde takip edilmektedir (2009 - Yoktur).
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7. Ticari alacaklar ve borglar

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

a) Kisa vadeli ticari alacaklar

Vadeli gekler ve alacak senetleri,net 11.173.693 22.042.503
Mdsteri cari hesaplari,net 4.708.110 5.280.679
Faktoringe verilen alacaklar( Dipnot 6 ve 9) 1.235.000 -
Supheli alacaklar 257.703 344.050

17.374.506 27.667.232
Eksi: Stpheli alacak karsihgi (257.703) (344.050)

17.116.803 27.323.182

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle ticari alacaklarin iskonto edilmis tasinan degerin hesaplanmasinda
kullanilan agirlikh ortalama etkin faiz orani TL, ABD Dolari ve Euro cinsinden olan ticari alacaklar i¢in
sirasiyla yillik %7,43, %0,33 ve %0,09 (2009: sirasiyla yillik %6,86, %0,28 ve %0,44) olup agirhkli
ortalama vadeleri 2 aydir (2009: 2 ay).

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin vadeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Vadesi gecen alacaklar 734.118 328.627
0-30 glin vadeli 11.207.503 6.680.862
31-60 gun vadeli 1.602.298 7.374.136
61-90 giin vadeli 2.309.104 5.111.823
91-120 guin vadeli 468.277 6.260.676
121 gun ve Gzeri 795.503 1.567.058

17.116.803 27.323.182

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle vadesi gegen ticari alacaklarin yaslandirmasi ve kredi riski
analizi Dipnot 26.a’da detayli olarak agiklanmistir.

Supheli alacak karsiliginin cari yil igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2010 2009
1 Ocak 344.050 78.350
Ayrilan karsihk tutari (Dipnot 20) - 272.370
Cari yil igerisinde tahsil edilen ( Dipnot 20) (86.347) -
Cari yil igerisinde silinen - (6.670)
31 Aralik 257.703 344.050

Sirket ticari alacaklarini tahsil etmedeki ge¢gmis deneyimini géz éniinde bulundurarak karsilik
ayirmistir. Sirket yoénetimi ayrilmis olan sipheli alacaklarin disinda herhangi bir ek stipheli alacak
riskinin yer bulunmadigini digtinmektedir.
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7. Ticari alacaklar ve borglar (devami)

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

b) Uzun vadeli ticari alacaklar

Faktoringe verilen alacaklar (Dipnot 6 ve 9) 873.000 -

873.000 -

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin vadeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Vadesi gegen alacaklar -
1-2 yil vadeli 873.000 -

873.000 -

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

c¢) Kisa vadeli ticari borglar

Saticilar cari hesaplari,net 9.456.385 8.226.860

9.456.385 8.226.860

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle ticari borglarin iskonto edilmis taginan degerin hesaplanmasinda
kullanilan agirlikh ortalama etkin faiz orani TL, ABD Dolari ve Euro cinsinden ticari borglari igin
sirasiyla yillik %7,43, %0,33 ve %0,09 (2009: sirasiyla yillik %6,86, %0,23 ve %0,48) olup agirhkli
ortalama vadeleri 2 aydir (2009: 2 ay).

8. Diger alacaklar

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Kisa vadeli diger alacaklar:

iade alinacak katma deger vergisi (‘KDV”) 2.538.645 847.680
Verilen depozito ve teminatlar 17.785 10.705
2.556.430 858.385
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31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolara iligkin

aciklayici dipnotlar (Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

9. Stoklar

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Hammadde ve malzemeler 5.659.885 9.765.284
Yart mamuller 2.025.104 423.229
Mamuller 3.375.263 2.004.698
Diger stoklar 957 98.387
Yoldaki mallar 7.952.595 5.674.140
19.013.804 17.965.738

Stoklar maliyet bedeli ile degerlenmistir.

10. Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar

istirak:
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Tutar  Hisse orani (%) Tutar Hisse orani (%)
Alkim Sigorta 76.407 50,00 55.063 50,00
76.407 55.063

istirakin dénem igerisindeki hareketleri agagidaki gibidir:
2010 2009
1 Ocak 55.063 40.855
!§tirak sermaye artirimina katilim - -
Istirakin karindaki pay 21.344 14.208
31 Aralik 76.407 55.063

Ozkaynak yéntemi ile finansal tablolara dahil edilen Alkim Sigorta’nin finansal bilgileri asagidaki

sekilde 6zetlenmisgtir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Toplam varliklar 890.663 754.529
Toplam yUkumlulikler 737.849 644.403
Net satislar 192.371 181.965
Net dénem kari 42.687 28.415
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31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolara iligkin
aciklayici dipnotlar (Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

11. Maddi duran varliklar

1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2010 . 31 Aralik 2010
Acilis llaveler Cikiglar Transferler Kapanig
Maliyet:

Arazi ve arsalar 3.566.240 3.750.000 - - 7.316.240
Yeralti ve yerUstu dizenlemeleri 1.666.648 7.402 - 7.796 1.681.846
Binalar 10.189.514 508.250 - - 10.697.764
Makine, tesis ve cihazlar 81.575.354 392.174 (1.034.704) 1.563.034 82.495.858
Tasit araglari 878.210 - (141.007) 132.593 869.796
Déseme ve demirbaglar 2.041.346 138.427 (6.415) - 2.173.358
Yapilmakta olan yatirmlar 1.319 1.753.163 - (1.703.423) 51.059
99.918.631 6.549.416 (1.182.126) - 105.285.921

Birikmisg amortisman:
Yeralti ve yerUstu diizenlemeleri (366.638) (83.594) - - (450.232)
Binalar (4.112.746) (395.114) - - (4.507.860)
Makine, tesis ve cihazlar (37.716.119) (4.454.102) 724.656 - (41.445.565)
Taslit araclar (434.929) (139.134) 65.674 - (508.389)
Dbéseme ve demirbaslar (1.688.521) (110.610) 5.904 - (1.793.227)
(44.318.953) (5.182.554) 796.234 - (48.705.273)
Net defter degeri 55.599.678 56.580.648

1 Ocak - 31 Aralik 2009 hesap ddénemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2009 . 31 Aralik 2009
Acilis llaveler Cikiglar Transferler Kapanig
Maliyet:

Arazi ve arsalar 1.496.240 2.070.000 - - 3.566.240
Yeralti ve yerUstu diizenlemeleri 1.657.198 9.450 - - 1.666.648
Binalar 10.187.264 2.250 - - 10.189.514
Makine, tesis ve cihazlar 81.300.845 72.162 (52.141) 254.488 81.575.354
Tasit araglari 713.656 164.554 - - 878.210
Doseme ve demirbaslar 1.956.480 84.866 - - 2.041.346
Yapilmakta olan yatirimlar 3.127 252.680 - (254.488) 1.319
97.314.810 2.655.962 (52.141) - 99.918.631

Birikmisg amortisman:
Yeralti ve yeristu diizenlemeleri (283.580) (83.058) - - (366.638)
Binalar (3.715.788) (396.958) - - (4.112.746)
Makine, tesis ve cihazlar (33.565.427) (4.177.911) 27.219 - (37.716.119)
Taslit araclar (327.789) (107.140) - - (434.929)
Dbéseme ve demirbaslar (1.529.870) (158.651) - - (1.688.521)
(39.422.454) (4.923.718) 27.219 (44.318.953)
Net defter degeri 57.892.356 55.599.678

Cari yil amortisman ve itfa pay!i giderlerinin 5.097.839 TL (2009: 4.871.937 TL) tutarindaki kismi Gretim
maliyetine, 98.376 TL (2009: 69.691 TL) tutarindaki kismi genel yonetim giderlerine (Dipnot 29) ve
25.235 TL (2009: 26.411 TL) tutarindaki kismi pazarlama, satis ve dagitim giderlerine (Dipnot 29)
dahil edilmistir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle varliklar Gzerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir.
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1. Maddi duran varliklar (devami)

31 Aralik 2010 ve 2009 itibariyle hala kullaniimakta olan tamamiyla amorti olmus maddi duran
varliklarin maliyet bedelleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Binalar 74.711 68.347
Makine, tesis ve cihazlar 680.111 636.906
Tasit araglari 59.664 59.664
Déseme ve demirbaglar 1.341.880 1.180.762

2.156.366 1.945.679

12. Maddi olmayan duran varliklar

1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap donemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri asadidaki gibidir:

1 Ocak 2010 _ 31 Aralik 2010

Acilis llaveler Kapanig

Haklar — Yazilim 665.628 6.755 672.383
Tengzil: Birikmis itfa paylar (583.046) (38.866) (621.912)
Net defter degeri 82.582 50.471

1 Ocak - 31 Aralik 2009 hesap dénemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2009 . 31 Aralik 2009

Aclilis llaveler Kapanis

Haklar — Yazilim 665.628 - 665.628
Eksi: Birikmis itfa paylari (538.725) (44.321) (583.046)
Net defter degeri 126.903 82.582

31 Aralik 2010 ve 2009 itibariyle hala kullaniimakta olan tamamiyla amorti olmus maddi olmayan
duran varliklarin maliyet bedelleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Haklar — Yazilim 325.857 307.756

325.857 307.756
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31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolara iligkin

aciklayici dipnotlar (Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

13. Karsiliklar, sarta bagh varlik ve yukimliiliikler

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

a) Alinan teminatlar:

Kefalet 12.000.000 12.000.000
ipotek 9.750.000 9.750.000
Banka teminat mektuplari 3.929.911 5.357.148
Ticari alacaklarin korunmasi (*) 1.872.877 4.884.438
Teminat senetleri 37.000 597.000
Teminat cekleri 321.200 240.912

27.910.988 32.829.498

(*)  Mdsteri iflasi, sipheli alacak, vadesi gegmis alacaklar, ticari ve politik riskler gibi alacak
risklerine karsi uluslararasi bir profesyonel kurulustan alinan hizmeti ifade etmektedir.

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

b) Verilen teminatlar:

Banka teminat mektuplari 7.395.450

11.750.409

7.395.450

11.750.409

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Sirket'in teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna

iliskin tablolari asagidaki gibi olup tamami TL’den olugmaktadir.
Sirket tarafindan verilen TRi'ler:

A.Kendi Tizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutari 7.395.450

B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermig Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari

C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yuritilmesi Amaciyla

Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutari

D.Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar

i. Ana Ortak Lehine Vermig Oldugu TRi’lerin Toplam Tutari

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketler
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutari

11.750.409

7.395.450

11.750.409

Sirket'in vermis oldugu diger TRIi'lerin Sirket'in Ozkaynaklarina orani %0
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31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolara iligkin
aciklayici dipnotlar (Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

14. Kidem tazminati karsiligi

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Kidem tazminati karsiligi 1.806.004 1.379.366

1.806.004 1.379.366

Kidem tazminati karsihgi1 asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Tirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yasinda, erkekler igin
60 yasinda), askere g¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle mikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
2.517 TL (31 Aralik 2009: 2.365 TL) ile sinirlandiniimigtir. Kidem tazminati yikimlGlGgua yasal olarak
herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir. Kidem tazminati
karsihdi calisanlarin emekliligi halinde ddenmesi gerekecek muhtemel yukidmliligun bilango tarihindeki
degderinin aktiieryal dngoruler dogrultusunda tahminiyle hesaplanir.

SPK Finansal Raporlama Standartlari, Sirket'in uzun vadeli kidem tazminati karsihgini tahmin etmek igin
aktier degerleme yontemlerinin gelistiriimesini 6ngérmektedir. Buna gore toplam yukumlalagun
hesaplanmasinda asagida yer alan aktler dngordler kullaniimistir:

Yillik iskonto orani (%) 4,66 5,92
Emeklilik olasiligi (%) 98,54 98,43

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gergek orani gosterir.

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerli olmak Uizere kidem tazminati tavani 2.517 TL'den 2.623 TL'ye
yukseltilmistir.

Kidem tazminati karsiliginin yil igcindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2010 2009
1 Ocak 1.379.366 1.065.130
Faiz maliyeti 64.278 63.056
Aktueryal zarar 61.824 106.459
Yil igindeki artis 334.211 218.985
Yil igcinde 6denen (33.675) (74.264)
31 Aralik 1.806.004 1.379.366

Cari yil icindeki 460.313 TL (2009: 388.500 TL) tutarindaki kidem tazminati karsilik giderinin 391.347
TL (2009: 328.571 TL) tutarindaki kismi Uretim maliyetine, 34.471 TL (2009: 29.612 TL) tutarindaki
kismi pazarlama, satis ve dagitim giderlerine (Dipnot 29), 34.495 TL (2009: 30.317 TL) tutarindaki
kismi ise genel yonetim giderlerine (Dipnot 29) dahil edilmistir.
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15. Diger varliklar ve yiikiimluliikler

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

a) Diger donen varliklar:
Devreden KDV 2.468.098 1.603.127
Pesin 6denen giderler 614.567 453.448
Pesin 6denen vergi ve fonlar 482.000 -
Verilen is avanslari 54.562 371.743
Personelden alacaklar 65.292 94.492
Diger 47 _
3.864.566 2.522.810

Pesin 6denen giderlerin 6nemli bir bélumu Sirket tarafindan 6édenen sigorta primlerinden olusmaktadir.

b) Diger kisa vadeli ylkiimliilikler:

Odenecek vergi, fon ve sosyal givenlik kesintisi 570.485 605.711
Personele borglar 500.008 475.524
Alinan avanslar 7.035.442 126.824
Diger 215.236 46.254

8.321.172 1.254.313

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle alinan avanslar 7.035.442 TL tutarinda olup 6.950.728 TL’lik kismi
musteriden alinan nakit avanslardan olugsmaktadir (31 Aralik 2009 tarihi itibariyle alinan avanslar
126.824 TL tutarinda olup 47.240 TL'lik kismi misteriden alinan ¢eklerden olugsmaktadir).

c) Diger duran varliklar:

Sabit kiymet avanslari 1.690.555 -
Pesin 6denen giderler 25.919 -
1.716.474 -

16. Ozkaynaklar

Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye igindeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Pay Pay Pay Pay

Hissedar orani (%) tutan (TL) orani (%) tutari (TL)
Alkim Kimya 79,93 41.962.500 79,93  41.962.500
Halka arz 20,00 10.500.000 20,00  10.500.000
Diger 0,07 37.500 0,07 37.500
Odenmis sermaye 100,00 52.500.000 100,00  52.500.000
Sermaye diizeltmesi farklari (*) 32.414.361 32.414.361
84.914.361 84.914.361

*) Sermaye dizeltmesi farklar 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona goére
dizeltilmis toplam tutarlar ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade eder.
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16. Ozkaynaklar (devami)

Sirket sermayesi A, B, C, D, E, ve F grubu nama ve F grubu hamiline paylardan olusmakta olup,
F grubu hamiline hisse senetleri IMKB’de islem gérmektedir. A, B, C, D ve E grubu hisse senetlerinin
yodnetim kuruluna aday gostermede ve genel kurulda oy hakkinda imtiyazi bulunmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle sermayesi 5,25 milyon adet hisseden olugsmaktadir(2009- 5,25
milyon hisse). Hisselerin 31 Aralik 2010 tarihi itibari ile degeri hisse basina 0,01 TL’dir (2009- hisse
basina 0,01 TL).

Tuark Ticaret Kanunu’na goére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrilir. TUrk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5'’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu’'na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi slirece sadece zararlari netlestirmek icin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi mimkin degildir.

Yukarida bahsi gecgen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmis Yedekler” igerisinde siniflandiriimasi gerekmektedir. Sirket'in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutari 2.394.393 TL (31 Aralik 2009 - 1.424.163 TL).

Halka acik sirketler, temetti dagitimlarinit SPK’'nin 6ngérdigu sekilde asagidaki gibi yaparlar:

SPK’nin Seri: IV, No: 27 Tebligi'nin 5’inci maddesinde ve gesitli SPK kararlariyla belirtildigi Gzere hisse
senetleri borsada iglem gdren ortakliklarda birinci temettl orani ve temetti dagitimi varsa ge¢cmis yil
zararlar) duguldikten sonra kalan dagitilabilir karin % 20’sinden az olamaz. Hisse senetleri borsada
islem gdren anonim ortakliklar, genel kurullarinin alacagi karara bagl olarak temettlyu; tamamen
nakden dagitma, tamamen hisse senedi olarak dagitma, belli oranda nakit belli oranda hisse senedi
olarak dagitilarak kalanini ortaklk binyesinde birakma, nakit ya da hisse senedi olarak dagitmadan
ortaklik blinyesinde birakma konusunda serbesttir.

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karari uyarinca; SPK diizenlemelerine gére bulunan net
dagitilabilir kar Gzerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin dizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamaminin, kargilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda
yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK dizenlemelerine gére hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarari olmasi durumunda ise kar dagitimi
yapllmayacaktir.

9 Ocak 20089 tarih, 1/6 sayih SPK karari uyarinca; halka agik anonim ortakliklarin 2008 yili
faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim esaslarinin belirlenmesi ile ilgili karar uyarinca, konsolide
finansal tablo diizenleme yukimliliga bulunan igletmelerce dagitilabilir karin hesaplanmasinda
konsolide finansal tablolarda yer alan kar icinde goériinen; bagli ortaklik, misterek yonetime tabi
tesebbus ve istiraklerden ana ortakligin konsolide finansal tablolarina intikal eden kar tutarlarinin,
sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, genel kurullarinca kar
dagitim karari alinmis olmasina bakilmaksizin, daditacaklar kar tutarini SPK’nin Seri:XI, No:29 sayili
Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi cercevesinde hazirlayip kamuya
ilan edecekleri finansal tablolarinda yer alan net dénem karlarini dikkate alarak hesaplamalarina
imkan taninmasina karar verilmistir.
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16. Ozkaynaklar (devami)

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karari ile paylari borsada islem géren halka agik anonim ortakliklar igin
yapilacak temetti dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getiriimemesine

karar verilmigtir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye
artinnmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
dizeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullaniimasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

Sirket'in yasal kayitlarina gére 6zkaynaklar kalemleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Yasal yedekler (1. ve 2. tertip yasal yedekler) 2.394.393 1.424.163
Olaganustu yedekler 3.838.606 3.692.273
Net dénem kari 3.506.506 8.962.569

9.739.505 14.079.005

Odenen temettii

Sirket, 12 Mart 2010 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda 2009 yili karina ait toplam
7.846.006 TL tutarinda brit temettli dagitmaya karar vermistir. Bu karar dogrultusunda ilgili tutar hisse

sahiplerinin hesaplarina aktariimistir.

17. Satiglar ve satiglarin maliyeti

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Yurtici satiglar 100.485.419 84.860.890
Yurtdigi satiglar 3.533.798 8.747.857
104.019.217 93.608.747

Eksi: iskontolar (233.525) (311.509)
ladeler (39.505) (115.964)
Net satiglar 103.746.187 93.181.274
Satiglarin maliyeti (95.440.491) (78.812.813)
Briit kar 8.305.696 14.368.461
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18. Arastirma ve gelistirme giderleri, pazarlama, satig ve dagitim giderleri, genel yénetim

giderleri

1 Ocak -
31 Aralik 2010

1 Ocak -
31 Aralik 2009

Arastirma ve gelistirme giderleri:

Personel 82.202 79.267
Diger 2.217 2.752
84.419 82.019
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri:
Nakliye 915.639 1.070.665
Personel 912.200 861.483
Vergi, resim ve harglar 120.524 93.887
Kira 97.812 84.940
Reklam 64.937 112.204
Sigorta 53.023 55.261
Seyahat 36.709 85.444
Kidem tazminati 34.471 29.612
Komisyon 27.410 79.775
Haberlesme 26.526 33.262
Amortisman ve tukenme paylari 25.235 26.411
Diger 308.570 237.445
2.623.086 2.770.389
Genel yonetim giderleri:
Personel 1.834.941 1.745.893
Danigmanlik 356.816 513.272
Vergi, resim ve harclar 138.903 110.184
Amortisman ve tiikenme paylari 98.376 69.691
Kidem tazminati 34.495 30.317
Haberlesme 14.252 18.130
Diger 476.326 446.186
2.954.109 2.933.673
5.661.614 5.786.081
19. Niteliklerine gore giderler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Hammadde ve malzeme 70.245.073 56.529.763
Eneriji 8.597.098 10.096.268
Personel 9.012.702 8.451.719
Amortisman ve itfa paylari 5.221.420 4.968.039
Nakliye 948.040 1.105.568
Danismanlik 408.444 513.272
Kidem tazminati 460.313 388.500
Diger 6.209.015 2.545.765
101.102.105 84.598.894
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20. Diger faaliyetlerden gelirler/ giderler

1 Ocak -
31 Aralik 2010

1 Ocak -
31 Aralik 2009

a) Diger faaliyet gelirleri:

Hurda satis geliri 89.673 77.164
Sigorta hasar tazminatlari 88.297 126.188
Maddi duran varlik satis kari - 32.309
Konusu kalmayan karsiliklar 86.347 6.670
Diger 150.171 64.133
414.488 306.464

b) Diger faaliyet giderleri:
Sipheli ticari alacak karsihgi - (272.370)
Maddi duran varlik satig zarari (229.884) -
Diger (1.744) (19.787)
(231.628) (292.157)

21. Finansal gelirler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Kur farki gelirleri 1.136.115 817.248
Mevduat faiz gelirleri 1.087.681 1.275.838
Vade farki gelirleri 151.089 437.875
Vadeli satiglarla ilgili finansal gelirler 153.674 499.792
2.528.559 3.030.753
22. Finansal giderler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Kur farki giderleri 1.153.982 30.586
Faiz giderleri 519.111 401.341
Vadeli alimlarla ilgili finansal giderler 49 232.990
1.673.142 664.917
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23. Vergi varliklan ve yiikiimliiliikleri

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle kurumlar vergisi karsiligi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Kurumlar vergisi karsihgi 1.013.736 2.338.224
Eksi: Pesin 6denen kurumlar vergisi (1.495.736) (1.786.637)
Dénem kari vergi (alacagi)/ yukiamliliigii (482.000) 551.587

1 Ocak - 31 Aralik 2010 ve 2009 hesap donemlerine ait kapsamli gelir tablolarinda yer alan vergi
gideri asagida 6zetlenmigtir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Cari ddonem kurumlar vergisi 1.013.736 2.338.224
Ertelenmis vergi geliri (332.150) (177.729)
Toplam vergi gideri 681.586 2.160.495

Turkiye’de, kurumlar vergisi orani 2010 yili igin %20’dir (2009: %20). Bu oran, kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnasi gibi) ve indirimlerin (ar-ge indirimi
gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiimadigdi takdirde baska bir vergi
0denmemektedir.

Tarkiye’'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilidi ile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye'de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettller) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalanlara yapilan
temettt 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir (2009: %15). Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi
sayllmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler tcer aylik mali karlari Gzerinden %20 (2009: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi
izleyen ikinci ayin 14’Gncl giniine kadar beyan edip 17‘nci gini aksamina kadar 6derler. Y1l icinde
O0denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi izerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6édenmis gegici vergi tutari kalmis
ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup
edilebilir.

Tark vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
doénem kurum kazancindan indirilebilirfler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Turkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden
dordiinci ayin 25 inci glini aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.
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23. Vergi varliklari ve yikiumliiliikleri (devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2010 ve 2009 hesap dénemlerine ait vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Vergi 6ncesi kar 3.703.703 10.976.731
Vergi 6ncesi kar Gzerinden hesaplanan vergi gideri (740.741) (2.195.346)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (21.140) (175.072)
Indirilecek gelirlerin vergi etkisi 43.479 97.006
Diger 36.816 112.917
Toplam vergi gideri (681.586) (2.160.495)

Ertelenmis vergiler

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yiktumltliklerini, varlik ve ytukidmldliklerin bilangodaki kayitli degerleri
ile vergi deg@erleri arasinda olusan gegici farklar zerinden bilango tarihi itibariyle yasalasmis vergi
oranlarini kullanarak hesaplamaktadir. ileriki dénemlerde gergeklesecek gegici farklar (izerinden
yukimlilik metoduna gére hesaplanan ertelenmis vergi varliklari ve yakamlilUkleri igin uygulanan
oran %20’dir (2009: %20).

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yukamluluklerinin bilancgo tarihleri itibariyle yururlikteki vergi oranlari kullanilarak hesaplamalarinin
doékumu asagidaki gibidir:

Vergilendirilebilir Ertelenen vergi

gegici farklar varhgy/ (yikimliligi)

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2010 2009 2010 2009

Maddi ve maddi olmayan duran varlik farklari (12.641.285) (13.466.710) (2.528.257) (2.693.342)

Kidem tazminati karsih@i (Dipnot 14) 1.806.004 1.379.366 361.201 275.873

Supheli ticari alacak karsilig 236.255 322.600 47.251 64.520

Diger 696.926 201.895 139.385 40.379

Ertelenmis vergi yilikiimliiliikleri - net (9.902.100) (11.562.849) (1.980.420) (2.312.570)
Ertelenmis vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:

2010 2009

1 Ocak (2.312.570) (2.490.299)

Cari dénem kapsamli gelir tablosuna alacak kaydi 332.150 177.729

31 Aralik (1.980.420) (2.312.570)
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24. Hisse basina kazang

Kar dagitimi igin, éncelikle Turk Ticaret Kanunu diizenlemeleri uyarinca yasal kayitlar Gizerinden yedek
akge ayrilmasi, Teblig uyarinca dizeltiimis finansal tablolarda bulunan net dagitilabilir kar Gzerinden
dagitilacak tutarin tamami, yasal net dagitilabilir kardan karsilanabiliyorsa bu tutarin tamami, yasal
kayitlarda yer alan tutardan karsilanamiyorsa yasal kayitlardaki net dagitilabilir tutarin tamaminin
dagitiimasi gerekmektedir.

Hisse basina esas kazang, hissedarlara ait net karin gikariimig adi hisselerin s6z konusu dénemdeki
agirlikli ortalama adedine bolinmesi ile hesaplanir.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Net donem kari A 3.022.117 8.816.236

Cikarilmis adi hisselerin

agirhkh ortalama adedi B 5.250.000.000 5.250.000.000

Hisse basina kazang (TL) A/B 0,0006 0,0017

Hisse basina esas ve nispi kazang arasinda hi¢bir dénem igin herhangi bir fark bulunmamaktadir.

25. lligkili taraflar agiklamalari

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle iliskili taraflara borglar bakiyeleri ile donem iclerinde iligkili
taraflarla yapilan 6nemli igslemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

a) iligkili taraflara borglar:

Alkim Sigorta 440.866 403.839
Alkim Kimya 702 6.016
441.568 409.855

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle iligkili taraflara borglarin iskonto edilmis tutarinin hesaplanmasinda
kullanilan agirlikli ortalama etkin faiz orani yillik TL cinsinden borglari i¢cin %7,43 ABD dolari cinsinden
borglari igin %0,09 (2009: TL cinsinden borglar i¢in %7,01, ABD dolari cinsinden borglar igin %0,25)
olup agirlikli ortalama vadeleri 3 aydir (2009: 3 ay).

1 Ocak -
31 Aralik 2010

1 Ocak -
31 Aralik 2009

b) Mal satiglari:

Alkim Kimya 7.129 3.692
Sodas 883 -
8.012 3.692
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25. ligkili taraflar agiklamalar (devami)

¢) Hizmet alimlar:

Alkim Sigorta 538.975 488.930
Alkim Kimya 88.388 81.220
627.363 570.150

d) Maddi duran varhk alimi:

Alkim Kimya 2.150.000 -

2.150.000 -

Sirket, Vakif Gayrimenkul Degerleme A.$. tarafindan hazirlanmis olan 2 Haziran 2010 tarihli ekspertiz
degerleme raporuna istinaden Alkim Alkali Kimya A.$.’den Izmir ili, Kemalpasa ilgesi’nde bulunan
arsayl 1.650.000 TL bedel ile satin almistir.

Sirket ayrica, 2010 yili igerisinde Alkim Alkali Kimya A.S.’den izmir ili, Cesme ilgesi’'nde bulunan iki
adet tasinmazi 500.000 TL bedel ile satin almistir.

e) Odenen temettiiler:

Alkim Kimya 6.137.431 2.995.950
Diger 1.708.575 831.284
7.846.006 3.827.234

f) Ust diizey yéneticilere saglanan faydalar:

Ust diizey yoneticiler, genel miidir, genel midir yardimeisi ve yénetim kurulu Gyelerinden olusmakta
olup bu yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 1.159.935 1.100.900
Kar payi ve performans ikramiyesi 167.362 78.950
Diger uzun vadeli faydalar 10.290 7.123

1.337.587 1.186.973

26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sirket, faaliyetlerinden 6turQ, kur, nakit akim ve faiz orani risklerinden olusan piyasa riskine, sermaye
riskine, kredi riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in riskleri ydnetim politikasi, finansal
piyasalardaki beklenmedik degisimlere odaklanmistir.

Finansal risklerin yonetim politikasi Sirket'in Ust dizey yonetimi ve finans bolimu tarafindan Yoénetim
Kurulu tarafindan onaylanan politika ve stratejileri dogrultusunda yapilmaktadir. Yénetim Kurulu
Ozellikle kur, faiz ve sermaye risklerinin yonetilmesi igin genel kapsamda prensip ve politika
hazirlamakta, finansal ve operasyonel (6zellikle selliloz fiyatlarindaki dalgalanmalardan kaynaklanan)
riskleri yakindan takip etmektedir.
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26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Sirket’in finansal riskleri yénetmek icin belirledigi amaclar su sekilde 6zetlenebilir;

. Sirket’in faaliyetlerinden ve ana varliklarindan saglanan nakit akisinin, kur ve faiz riskleri g6z
Ondnde bulundurularak etkin bir gekilde, devamliliinin saglanmasi,

. Etkin ve verimli kullanmak Gzere yeterli miktarda kredi kaynagdinin tiir ve vade olarak en uygun
kosullarda gerektiginde kullaniimak tizere hazir tutulmasi

. Karsi taraftan kaynaklanan riskin asgari dizeyde tutulmasi ve etkin takibi.

a) Kredi riski:

Kredi riski bankalardaki mevduat, iligkili taraflardan alacaklar ve diger ticari alacaklardan
kaynaklanmakta olup finansal varliklari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine
getirememe riskini de tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karg! taraf
(iliskili taraflar harig) icin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.
Sirket, bayilerinden ve direkt musterilerinden dogabilecek bu riski, belirlenen kredi limitlerini alinan
teminatlar ile sinirlayarak ve teminat tutarlarini gtincelleyerek yénetmektedir. Kredi limitlerinin

kullanimi Sirket tarafindan izlenmekte ve muisterinin finansal pozisyonu, ge¢cmis tecrtibeler ve diger
faktorler goz 6niine alinarak muisterinin kredi kalitesi degerlendiriimektedir. Ticari alacaklar, Sirket
yénetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durum gézonine alinarak degerlendiriimekte ve
supheli alacak karsihgi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gésteriimektedir. 31 Aralik 2010 ve 2009
tarihleri itibariyle finansal arag turleri itibariyle maruz kalinan kredi riski analizi agagdidaki gibidir:
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26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2010:

Alacaklar
Ticari alacaklar (1) Diger alacaklar
ligkili Diger lligkili Diger  Bankalardaki
taraflar taraflar taraflar taraflar mevduat Toplam

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski
(A+B+C+D+E) (2) - 17.116.803 - 2.556.430 27.252.228  46.925.461
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - 9.156.685 - - - 9.156.685
A. Vadesi gegmemis yada deder disukligine ugramamis
finansal

varliklarin net defter degeri (3) - 16.382.685 - 2.556.430 27.252.228  45.182.955
B. Kosullarin yeniden goérusulmis bulunan , aksi takdirde
vadesi

gecmis veya deger dusukligine ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi ge¢cmis ancak deger disukligine ugramamis
varliklarin

net defter degeri - 734.118 - - - 734.118

- Teminat, vs ile givence altina alinmig kismi - (734.118) - - - (734.118)
D. Deger disikligine ugrayan varliklarin net defter
degerleri

- Vadesi gegmis (brut defter degeri) - 257.703 - - - 257.703

- Deger dusuklugu (-) - (257.703) - - - (257.703)
- Net deg@erin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - -
- Vadesi gegmemis (brut defter degeri) - - - - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
E. Bilango disI kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

(1) Sirket'in ticari alacaklari ofset, fotokopi ve kuse kagit satiglarindna dogmaktadir.
(2) ligili tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi glivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
(3) Sirket yonetimi gegmis deneyimini géz 6nunde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile karsilagsmayacagini 6ngérmektedir.
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26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2009:

Alacaklar
Ticari alacaklar (1) Diger alacaklar
iligkili Diger iligkili Diger Bankalardaki
taraflar taraflar taraflar taraflar mevduat Toplam

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) (2) - 27.323.182 - 858.385 21.980.077 50.161.644
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - 12.749.043 - - - 12.749.043
A. Vadesi gegmemis yada deger disukligine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri (3) - 23.640.680 - 858.385 21.980.077 46.479.142
B. Kosullarin yeniden goértsulmis bulunan , aksi takdirde vadesi

gecmis veya deger dusukligine ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri (3, 4) - 3.353.875 - - - 3.353.875
C. Vadesi gegmis ancak deger dusikligine ugramamis varliklarin

net defter degeri - 328.627 - - - 328.627

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - 328.627 - - - 328.627
D. Deger dusukligune ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -

- Vadesi gegmis (brut defter degeri) - 344.050 - - - 344.050

- Deger dusuklugu (-) - (344.050) - - - (344.050)

- Net dederin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi -
- Vadesi gegcmemis (brit defter degeri) - - - - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - - - -
- Net deg@erin teminat, vs ile gliivence altina alinmig kismi - - - - - -
E. Bilango disI kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

(1) Sirket'in ticari alacaklari ofset, fotokopi ve kuse kagit satislarindna dogmaktadir.

(2) llgili tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(3) Sirket yonetimi gegmis deneyimini goz 6niinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile kargilasmayacagini 6ngérmektedir.

(4) Sirket, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle bazi musterileri ile yaptigi s6zIU goriismeler neticesinde Haziran 2009 vadeli alacaklarinin 3.353.875 TL tutarindaki kismini 2010 yilinin ilk 6 ay! igerisinde
tahsil edilecek sekilde yeniden yapilandirmistir.
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26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2010

Ticari alacaklar

iliskili taraflar Diger taraflar Toplam
Vadesi Uzerinden 1-30 giin gegmis - 734.118 734.118
Teminat ile glvence altina alinmig kismi - (734.118) (734.118)

31 Aralik 2009

Ticari alacaklar

iligkili taraflar Diger taraflar Toplam
Vadesi Uzerinden 1-30 gin ge¢cmis - 328.627 328.627
Teminat ile glivence altina alinmig kismi - (328.627) (328.627)

b) Likidite riski:

intiyatl likidite riski yonetimi, yeterli 8lglide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme guclni ifade
eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Sirket’in yeterli sayida kredi
saglayicilarinin erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli miktarlarda olmasinin
surekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir. Sirket yonetimi, kesintisiz likiditasyonu saglamak i¢in
musteri alacaklarinin vadesinde tahsil edilmesi konusunda takip yapmakta, tahsilatlardaki gecikmenin
Sirket’e finansal herhangi bir yik getirmemesi igin calismakta ve bankalarla yapilan ¢alismalar
sonucunda Sirket’in ihtiyag duymasi halinde kullanima hazir nakdi ve gayrinakdi kredi limitleri
belirlemektedir. 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle finansal yukimlulik turleri itibariyle maruz
kalinan likidite riski analizi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010:

Sozlesme

uyarinca
nakit cikiglar 1-5yil
Defter toplami 3 aydan 3-12 ay arasi
Sozlegsme uyarinca vadeler degeri (=1+1+111) kisa (1) arasi () (1)

Tiirev olmayan finansal
ytikiimlulikler

Banka kredileri 6.762.144 6.771.923 2.074.259 2.738.308 1.959.356
liskili taraflara ticari borglar 441.568 442.667 442.667 - -
Diger ticari borglar 9.456.385 9.470.315 9.470.315 - -
Diger kisa vadeli yukimlilikler 8.321.172 8.321.172 8.321.172 - -

24.981.269 25.006.077 20.308.413 2.738.308 1.959.356
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Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolara iligkin
aciklayici dipnotlar (Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2009:

Sozlesme

uyarinca nakit
cikiglar 1-5vyil
Defter toplami 3 aydan 3-12ay arasl
Sozlegsme uyarinca vadeler degeri (=1+11+1D) kisa (1) arasi (1) (1)

Tiirev olmayan finansal
yukumlulukler

Banka kredileri 9.211.141 9.249.420 2.182.382 4.432.516 2.634.522
Finansal kiralama borglari 179.686 183.596 76.439 107.157 -
liskili taraflara ticari borglar 409.855 410.512 410.512 - -
Diger ticari borglar 8.226.860 8.241.610 8.125.162 116.448 -
Diger kisa vadeli yukimlilikler 1.254.313 1.254.313 1.254.313 - -
19.281.855 19.339.451 12.048.808 4.656.121 2.634.522

c) Piyasa riski:

i) Doviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarin TL'ye ¢evrilmesinden dolayi kur
degisiklerinden dodan doéviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Sirket, kur riskini azaltabilmek icin déviz
pozisyonunu dengeleme amagli bir politika izlemektedir. Mevcut riskler Sirket'in Denetim Komitesi ve
Yoénetim Kurulu’nca yapilan dizenli toplantilarda izlenmekte ve Sirket’in déviz pozisyonu kurlar ile

takip edilmektedir.
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26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Yabanci Para Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
TL ABD TL ABD
Karsilig Dolari Euro Diger Karsihigi Dolari Euro Diger
1. Ticari Alacaklar 7.285.802 4.595.125 88.692 - 12.777.567 7.844.379 447.292 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,
Banka hesaplari dahil) 19.510.465 11.892.791 548.636 - 2.337.277 1.355.595 137.091 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
3. Diger - - - - - - - -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 26.796.267 16.487.916 637.328 - 15.114.844 9.199.974 584.383 -
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 1.394.413 - 680.500 - - - - -
7. Diger - - - - - - - -
8. Duran Varlklar (5+6+7) 1.394.413 - 680.500 - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 28.190.680 16.487.916 1.317.828 - 15.114.844 9.199.974 584.383 -
10. Ticari Borglar 7.775.907 4.838.409 143.924 340 6.328.466 3.956.737 171.439 447
11. Finansal YUkumlGlukler 4.638.073 3.000.047 - - 6.784.293 4.505.740 - -
12a. Parasal Olan Diger Yukumldltkler 6.978.565 4.513.949 - - 79.584 13.744 27.260 -
12b. Parasal Olmayan Diger Yukumlultkler - - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yukiimliiliikler (10+11+12) 19.392.545 12.352.405 143.924 340 13.192.343 8.476.221 198.699 447
14. Ticari Borglar - - - - - - - -
15. Finansal Yukimlulikler 1.959.356 1.267.371 - - 2.595.458 1.723.755 - -

16a. Parasal Olan Diger Yukumlulikler - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yukumlultkler - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 1.959.356 1.267.371 - - 2.595.458 1.723.755 -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 21.351.901 13.619.776 143.924 340 15.787.801 10.199.976 198.699 447
19. Bilango Digi1 Tiirev Araglarin Net Varlik/

(Yukimliiliik ) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - - - - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yukumliliik Tutarn - - - - - - - -
20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) 6.838.779 2.868.140 1.173.904 (340) (672.957) (1.000.002) 385.684 (447)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik/

(Yiikiimlilik) Pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 5.444.366 2.868.140 493.404 (340) (672.957) (1.000.002) 385.684 (447)
22. Déviz Hedge’i igin Kullanilan Finansal

Araclarin Toplam Gergege Uygun Degeri - - - -
23. ihracat 3.308.282 2.211.288 - - 8.747.859 5.736.949 - -
24. ithalat 66.832.013 44.423.256 - - 41.049.151 26.521.500 - -
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26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2010 Do6viz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
Kar/Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi _ deger kaybetmesi deger kazanmasi _ deger kaybetmesi  Ozkaynaklar

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde:

1- ABD Dolari net varlik/ yakimlulagu 443.414 (443.414) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 443.414 (443.414) - -

Euro’nun TL kargisinda %10 degerlenmesi
halinde:

4- Euro net varlik/ yakimlalagi 101.103 (101.103) - -
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Euro Net Etki (4+5) 101.103 (101.103) - -

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama
%10 degerlenmesi halinde

7- Diger déviz net varlik/ yakimlulugu (81) 81 - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Do6viz Varliklari Net Etki (7+8) (81) 81 - -
Toplam (3+6+9) 544.517 (544.517) - -

Sirket, faaliyetlerinden kaynaklanan déviz yikimlGligini tirev enstriimanlar kullanmak suretiyle muhasebesel anlamda hedge etmemektedir.
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26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2009 Doéviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
Kar/Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi Ozkaynaklar

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde:

1- ABD Dolari net varlik/ yakamlulagu (150.570) 150.570 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (150.570) 150.570 - -

Euro’nun TL kargisinda %10 degerlenmesi
halinde:

4- Euro net varlik/ yakiimlalagi 83.319 (83.319) - -
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Euro Net Etki (4+5) 83.319 (83.319) - -

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama
%10 degerlenmesi halinde

7- Diger doviz net varlik/ yukdmluligi (45) 45 - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doéviz Varliklari Net Etki (7+8) (45) 45

Toplam (3+6+9) (67.296) 67.296 - -

(51)




Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.
31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolara iligkin
aciklayici dipnotlar (Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
ii) Faiz riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tasiyan varlik ve yikimlultkler Gzerindeki
etkisinden dolayi faiz orani riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in faiz riski agirlikh olarak banka
kredilerinden kaynaklanmaktadir. Degisken faizli banka kredileri, Sirket igin faiz riski olusturmakta olup
bu risk kismi olarak degisken faizli finansal varliklar ile kargilanmaktadir. Sirket yonetimi, faiz riskini
azaltmak i¢in degdisken faizli finansal varlik ve yukumlUlUkleri arasinda dengeleyici bir politika
amagclamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Sabit faizli finansal araglar
Finansal varlklar 7.908.612 18.600.000
Finansal yukimlultkler 164.715 190.762
Degisken faizli finansal araglar
Finansal varliklar 17.116.803 27.323.182
Finansal ylkimliltkler 16.495.382 17.836.780

Sirket’in yapmis oldugu faiz duyarlihk analizine goére, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, faiz oranlarinda
%1'lik bir artis s6z konusu olsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faiz oranli
kredilerden kaynaklanan faiz gideri sonucu vergi 6ncesi net dénem kar1 166.601 TL (2009: 180.308
TL) daha az olurdu.

iii)  Fiyat riski

Sirket’in operasyonel karliligi ve operasyonlarindan sagladigi nakit akimlari, faaliyet gosterilen kagit
sektoriindeki rekabet ve hammadde fiyatlarindaki degisime gore degiskenlik gosteren kagit
fiyatlarindan etkilenmekte olup, Sirket yonetimi tarafindan s6z konusu fiyatlar takip edilmekte ve
maliyetlerin fiyat izerindeki baskisini indirgemek amaciyla maliyet iyilestirici dnlemler alinmaktadir.
Sirket s6z konusu risklerden korunmak igin herhangi bir tirev enstriiman kullanmamis ve benzer bir
anlasma da yapmamistir. Mevcut riskler Sirket’in Denetim Komitesi ve Yoénetim Kurulu'nca yapilan
toplantilarda izlenmektedir.

d) Sermaye riski yonetimi:

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ve sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisiyla Sirket'in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden dizenlemek igin Sirket ortaklara 6denen temettl tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmayi azaltmak
icin kimi varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi borg/6zkaynaklar oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam 6zkaynaklara
bdélinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda
gosterildigi gibi kredileri, ticari ve iligkili taraflara borglari igerir) diistlmesiyle hesaplanir.

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Toplam borglar 26.216.269 19.833.442
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri (Dipnot 4) (27.259.819) (21.994.558)
Net borg - -
Toplam 6zkaynaklar 98.052.729 102.876.618
Borg/ 6zkaynaklar orani %0 %0
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Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolara iligkin
aclklayici dipnotlar (Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

27. Finansal araglar (gergege uygun deger agiklamalari ve finansal riskten korunma
muhasebesi gergevesindeki agiklamalar)

Makul degder, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi diginda génullu taraflar arasindaki
bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde
belirlenir.

Finansal araglarin tahmini makul degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metodlari kullanilarak belirlenmistir. Ancak, makul deger tahmini amaciyla piyasa verilerinin
yorumlanmasinda muhakeme kullanilir. Buna goére, burada sunulan tahminler, Sirket'in bir gtincel
piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin géstergesi olmayabilir.

Asagidaki yéntem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal araglarin makul degerlerinin
tahmininde kullaniimistir:

Finansal varliklar

Yil sonu kurlariyla ¢evrilen dévize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitl dederlerine
yaklastigi kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerleri makul de@erleri ile gésterilmektedir. Ticari
alacaklarin rayi¢ bedellerinin, kisa vadeli olmalari sebebiyle makul degerlerinin defter degerlerine
yaklastiklari varsayiimaktadir.

Finansal yakumlultkler

Ticari borglar, iligkili taraflara borglar ve diger parasal yikiumliltklerin iskonto edilmis kayitl degerleri
ile birlikte makul degerlerine yaklagik tutarlar Gzerinden gdsterildidi tahmin edilmektedir.

Banka kredilerinin taginan ve makul degerleri asagidaki gibidir:

Tasinan deger Makul deger
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Banka kredileri 6.762.144 9.211.141 6.748.898 9.183.355

Kredilerin makul degerleri, ABD Dolari krediler icin yillik %0,71 etkin agirlikli faiz oranlari kullanilarak
iskonto edilmis nakit akim yéntemi ile belirlenmistir (2009: yillik %0,64).

28. Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Yoktur.

29. Finansal tablolan 6nemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin a¢ik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir oimasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Yoktur (2009 - Yoktur).
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II-E. FAALIYET DONEMINE iLiSKiN RASYOLAR

Sirketin Likidite Oranlar1, Mali Yapt Analiz Oranlari, Faaliyet Oranlar1 ve Karlilik Oranlar1 gdsteren
Rasyolar 6nceki donemle kargilastirmali olarak asagida belirtilmistir.

1 LIKIDITE ORANLARI 2010 2009

aa. Cari Oran

Donen Var. / Kisa V. Yab. Kay. 69.631.422 /  24.256.913 2,87 70.664.673 / 17.237.984 4,10
bb. Likidite Orani (Asit-Test

Orani)

Nakit ve Nakit Benzer. ve

Alacaklar / Kisa V. Yab. Kay. 45.235.007 /  24.256.913 1,86 50.176.125 / 17.237.984 2,91
cc. Nakit Oran (Disponibilite

Orani)

Nakit ve Benzerleri / Kisa V. Yab. Kay. 27.259.819 / 24.256.913 1,12 21.994.558 / 17.237.984 1,28

2 MALI YAPI ANALIz
ORANLARI

aa. Finansal Kaldirag Orani

Yab. Kay. Toplami /' Aktif Toplam 30.785.693 / 128.928.422 0,24 23.525.378 / 126.401.996 0,19
bb. Ozkaynaklarin, Aktif

Toplam Orani

Ozkaynaklar [ Aktif Toplam 98.052.729 / 128.928.422 0,76 102.876.618 / 126.401.996 0,81
cc. Kisa Vad. Yab.Kaynaklarin,

Toplam Kaynaklara Orani

Kisa Vad. Yab.Kay. | Pasif Toplam 24.256.913 / 128.928.422 0,19 17.237.984 / 126.401.996 0,14
dd. Uzun Vad. Yab.Kaynaklarin,

Toplam Kaynaklara Orani

Uzun Vad. Yab.Kay. / Pasif Toplam 6.618.780 / 128.928.422 0,05 6.287.394 / 126.401.996 0,05
ee. Duran Varliklarin,

Ozkaynaklara Orani

Duran Varliklarin | Ozkaynaklar 59.297.000 / 98.052.729 0,60 55.737.323 / 102.876.618 0,54
ff. Duran Varliklarin, Devamh

Sermayeye Orani

Duran Varliklarin / Ozkayn.+U.V.Yab.Kay. 59.297.000 /  91.433.949 0,65 55.737.323 / 109.164.012 0,51
3 FAALIYET ORANLARI

aa.  stok Devir Hizi

Satilan Malin Maliyeti / Ortalama Stok 95.440.491 / 18.489.771 5,16 78.812.813 / 18.289.348 4,31
bb.  Alacaklarin Devir Hizi
Net Satislar / Ort. Ticari Alacaklar 103.746.187 / 22.219.993 4,67 93.181.274 | 32.621.609 2,86

CC.  Hazir Degerler Devir Hizi
Ortalama Hazir

Net Satislar | Degerler 103.746.187 / 24.627.189 4,21 93.181.274 /| 12.837.749 17,26
dd. Net Iisletme Sermayesi

Devir Hizi

Net Satislar / Ort.Net isl.Sermayesi 103.746.187 / 49.400.599 2,10 93.181.274 |/ 49.968.958 1,86
ee. Donen Varliklar Devir Hizi

Net Satiglar | Ort. Dénen Varliklar 103.746.187 / 70.148.048 1,48 93.181.274 / 67.026.240 1,39
ff. Duran Varliklar Devir Hizi

Net Satiglar / Ort.Duran Varliklar 103.746.187 / 57.517.162 1,80 93.181.274 / 56.898.719 1,64
99- Toplam Aktifler Devir Hizi

Net Satislar | Ort.Toplam Aktif 103.746.187 / 127.665.209 0,81 93.181.274 | 123.924.958 0,75
hh.  Gzkaynaklar Devir Hizi

Net Satislar | Ort. Ozkaynaklar 103.746.187 / 100.464.674 1,03 93.181.274 / 100.382.117 0,93

(54)



aa.

bb.

CcC.

KARLILIK ORANLARI

Kar ile Satiglar Arasindaki
Oranlar

Burut Satis Kari /' Net Satiglar 8.305.696
Faaliyet Kari | Net Satiglar 2.826.942
Doénem Kari | Net Satiglar 3.703.703
Donem Net Kari | Net Satiglar 3.022.117
Mali Rantibilite
(Ozsermayenin Karlihg)
Orani
Net Kar /| Ozkaynaklar Toplami 3.022.117
Ekonomik Rantibilite Orani
Doénem Kari + Faiz Gid. | Toplam Kaynaklar 4.222.814
II-F iDARI FAALIYETLER
II-F.1. Ust Yonetimde gorev alanlar
GOREVI ADI SOYADI
Genel Miidiir :Halil S6nmez

Genel Mid. Yard.

:M. Tekin Salt

II.F.2. Personel Durumu ve Kidem Tazminatlari

~ ~ -~ -

103.746.187
103.746.187
103.746.187
103.746.187

98.052.729

128.928.422

2010 yilinda ay bazinda ortalama eleman sayimiz 193 olmustur.

Y1l sonu itibariyle calisma yerlerine gore personel dagilimi soyledir.

0,08
0,03
0,04
0,03

0,03

0,03

14.368.461
8.596.687
10.976.731
8.816.236

8.816.236

11.378.072

— — — —

/

/

93.181.274
93.181.274
93.181.274
93.181.274

102.876.618

126.401.996

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Kisi Kisi
Donem bagi toplam personel 193 192
Idari personel (sendikasiz) 52 51
Diger personel (sendikasiz) 141 141
Donem sonu toplam personel 193 193
Idari personel (sendikasiz) 52 52
Diger personel (sendikasiz) 141 141

II-F.3. isyerimizde Toplu S6zlesme uygulamasi yoktur.

II-F.4. 2010 y1l1 sonu itibari ile 1.806.004.- TL Kidem Tazminat1 karsilig1 ayrilmstir.

II-F.5. Personele Saglanan Hak ve Menfaatler

Caligmakta olan Personele aylik iicretleri diginda, ikramiye, yol ve yemek yardimi, ¢ocuk ve aile
yardimi gibi menfaatler saglanmaktadir.
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III- YONETIM KURULU KAR DAGITIM ONERISi

Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.§. Yonetim Kurulunun 28.02.2011 tarih 2011/05 no’lu karari ve
IMKB’ye ayn1 giin yapilan Ozel Durum Agiklamasi geregi; 1 TL tutarindaki hisseye karsilik 0,06877
TL net temettii; 0,08091 TL briit temettii olarak Olagan Genel Kurulun onayina sunulacaktir.

ALKiM KAGIT SANAYIi VE TiCARET A.S 2010 YILI KAR DAGITIM TABLOSU (TL)
1. | Odenmis / Cikarilmis Sermaye 52.500.000,00
2. | Toplam Yasal Yedek Akce (Yasal Kayitlara Gore) 1.158.467,14
Esas sézlesme uyarinca kar dagitiminda imtiyaz var ise séz konusu imtiyaza iliskin bilgi imtiyaz yoktur
SPK'ya Gore Yasal Kayitlara (YK) gére

3. | Déonem Kari 3.703.703,00 4.520.241,62
4. | Odenecek Vergiler (-) 681.586,00 1.013.735,62
5. | Net Dénem Kari (=) 3.022.117,00 3.506.506,00
6. Geg¢mis Yillar Zararlar (-)
7. | Birinci Tertip Yasal Yedek Akge (=) 175.325,30 175.325,30
8. | NET DAGITILABILIiR DONEM KARI (=) 2.846.791,70 3.331.180,70
9. | Yiliginde yapilan bagislar (+) 0,00
10. | Birinci temettiiiin hesaplanacag bagislar

eklenmis net dagitilabilir dénem kari 2.846.791,70
11. | Ortaklara birinci temettii

- Nakit 569.358,34

- Bedelsiz 0,00

- Toplam 569.358,34
12. | imtiyazli Hisse Senedi sahiplerine Dagitilan

temettii 0,00

13. | Yonetim Kurulu iiyelerine,¢alisanlara v.b 'e

temettil 56.935,83
14. | Intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii 0,00
15. | Ortaklara Ikinci Temettii 2.052.542,37
16. | Ikinci Tertip Yasal Yedek Akee 167.955,15
17. | Statii yedekleri 0,00 0,00
18. | Ozel yedekler 0,00 0,00
19. | OLAGANUSTU YEDEK 0,00 484.389,00
20. | Dagitilmas1 Ongoriilen Diger Kaynaklar 1.625.715,00 0,00
- Gegmis y1l1 kari 0,00 0,00
- Olaganiistii yedekler 1.625.715,00 0,00
- Kanun ve esas sozlesme uyarinca 0,00 0,00
Dagitilabilir diger yedekler 0,00 0,00
DAGITILAN KAR PAYI ORANI HAKKINDA BiLGi
@
PAY BASINA TEMETTU BILGILERI
TOPLAM TEMETTU 1 TL NOMiNAL DEGERLI
TUTARI (TL) HiSSEYE ISABET EDEN
TEMETTU
TUTARI ORAN
(TL) (%)
BRUT 4.247.615,71 0,08091 8,091
NET 3.610.473,35 0,06877 6,877
DAGITILAN KAR PAYININ BACISLAR EKLENMIS NET DAGITILABILiR DONEM KARINA ORANI
ORTAKLARA DAGITILAN KAR PAYI ORTAKLARA DAGITILAN KAR PAYININ BAGISLAR EKLENMIS
TUTARI (TL) NET DAGITILABILIiR DONEM KARINA ORANI (%)
2.621.900,71 92,100
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Bagimsiz denetim raporu

Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Ortaklarrna:

Girig

Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanan ve
ekte yer alan konsolide bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kapsamli konsolide gelir tablosunu,
konsolide 6zkaynak degisim tablosunu, konsolide nakit akim tablosunu ve 6nemli muhasebe
politikalarinin 8zetini ve dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal tablolarla ilgili olarak sirket yonetiminin sorumlulugu

Sirket yénetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina gére hazirlanmasi ve dirust bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, konsolide finansal tablolarin hata veya hile ve usulsiizlikten kaynaklanan dnemli
yanhgliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercedi diurust bir sekilde yansitmasini saglamak
amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kogullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim kurulusunun sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gérus
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergegdi dogru ve durist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir glivenceyi saglamak tzere planlanarak yurutilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini igermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin segimi, konsolide finansal tablolarin hata veya hileden ve usulsizliikten
kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak Gzere énemli yanlislik i¢erip icermedigine dair
risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Sirket’in i¢ kontrol sistemi g6z dniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve konsolide
finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimuzin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

(57)



Gorus

Gorlsimuze gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi'nin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide
finansal performansini ve konsolide nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
finansal raporlama standartlari gergevesinde dogru ve dirtst bir bigcimde yansitmaktadir.

Diger husus

Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak diizenlenen konsolide
bilangosu ve bu tarihte sona eren yila ait konsolide kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim
tablosu ve konsolide nakit akim tablosu baska bir denetim sirketi tarafindan denetlenmistir. S6z
konusu sirket, 11 Mart 2010 tarihli bagimsiz denetim raporunda bu finansal tablolar Gizerinde olumlu
gOrus beyan etmisgtir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Metin Canogullari, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

28 Subat 2011
Istanbul, Turkiye
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ALKIM KAGIT SANAYIi VE TiCARET A.S.

Denetlenen Sirketin

Unvani

Merkezi
Sermayesi
Faaliyet Konusu

Denetginin Ad1 ve Gorev Siiresi, Ortak
veya Sirket Personeli Olup Olmadig:

Istirak Edilen Yénetim Kurulu Toplant:
Sayisi

Ortak Hesaplari, Defter ve Belgeleri
Uzerinde Yapilan Incelemenin Kapsamu,
Hangi Tarihlerde inceleme Yapildigi ve
Varilan Sonug

Tiirk Ticaret Kanununun 353. Maddesinin
I’inci Fikrasinin 3 numarali bendi
geregince ortaklik veznesinde yapilan
sayimlarin say1s1 ve sonuglari

Tiirk Ticaret Kanununun 353. Maddesinin
1’inci Fikrasinin 4 numarali bendi
geregince yapilan inceleme tarihleri ve
sonuglari

Intikal eden sikayet ve yolsuzluklar ve
bunlar hakkinda yapilan islemler

DENETCi RAPORU

: Alkim Kagit Sanayi Ve Ticaret A.S.
. Kirovast Mevkii 35170Kemalpasa/IZMIR
: 52.500.000,00 TL.

1. Hamur Baski, Yazi, Kuge Kagit Uretimi

: M.Yiiksel KADIOGLU (1 Y1l) Ortak veya Sirket Personeli Degildir.

. 4 defa Yonetim Kuruluna istirak edilmistir.

: Vergi Mevzuati ve Ticaret Hukuku Agisindan Revizyon 3, 6, 9 ve 12.

aylarin sonunda yapilmis ve tenkide deger bir hususa rastlanilmamustir.

. 4 kere vezne sayimi1 yapilmig ve mevcutlar kayitlara uygun bulunmustur.

: Her ayin son is glinlinde yapilan incelemelerde fiilen mevcut teminat

mektuplari ve kiymetli evrakin defter kayitlarina uygun oldugu tespit
edilmistir.

. Herhangi bir sikayet intikal etmemistir.

Alkim Kagit Sanayi Ve Ticaret A.S.’nin 01.01.2010-31.12.2010 donemi hesap ve islemlerini Tiirk Ticaret Kanunu,
ortakligin esas sdzlesmesi ve diger mevzuat ile Genel Kabul Gérmiis Muhasebe ilke ve standartlarina gore incelemis

bulunmaktayiz.

Inceleme sonucu,igerigini benimsedigimiz ekli 31.12.2010 tarihi itibari ile diizenlenmis bilango, ortakligin anilan tarihteki
gercek mali durumu ve 01.01.2010-31.12.2010 donemine ait Gelir Tablosu , anilan déneme ait gercek faaliyet sonuglarini

yansitmaktadir.

Ekli Bilango ve Gelir Tablosu tetkikinden de goriilecegi tizere sirketin 01.01.2010-31.12.2010 donemi vergi Oncesi ticari

kazanci 4.520.241,62 TL dir.

Bilango ve Gelir Tablosunun Onaylanmasini ve Yo6netim Kurulunun aklanmasini Genel Kurul’un oylarina arz ederiz.

Denetci
M.Yiiksel KADIOGLU
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KURUMSAL YONETIM iLKELERi UYUM RAPORU
1. KURUMSAL YONETIM iLKELERINE UYUM BEYANI

Sirketimiz, 31.12.2010 tarihinde sona eren faaliyet doneminde, asagida belirtilen hususlar disinda Sermaye
Piyasast Kurulu tarafindan yayimlanan Kurumsal Yonetim ilkelerine uymaktadir ve bunlar1 uygulamaktadir.

BOLUM I - PAY SAHIPLERI
2. Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi
Sirketimiz Pay sahipleri ile iliskiler birimine ait bilgiler asagidadir.

Mustafa Nafiz Gliresti  (m.guresti@alkimkagit.com.tr)
Murat Balpimar (m.balpinar@alkimkagit.com.tr)

Adres : Kemalpasa Organize Sanayi Bélgesi Kirovas1 Mevkii Kemalpasa / IZMIR
Telefon : 0232 877 06 06
Faks  :0232 877 06 05

3. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi

Sirketimize, 2010 y1li igerisinde yazili olarak bilgi edinme hakkini kullanmak isteyen bir pay sahibi bagvuruda
bulunmamistir. Bu nedenle de bu hakkin kullanimina dair sadece yeni diizenlenen sirket portalimizdaki bilgi ve
haberler ile yetinilmistir. Ana sdzlesmemizde Ozel denetci atanmasinin bireysel bir hak olduguna dair bir
hiikiim bulunmamaktadir.

4. Genel Kurul Bilgileri

Sirketimizin 29.03.2010 tarihinde yapilan olan Olagan Genel Kurul Toplantisina iliskin ilanlar 12.03.2010 tarihli
Posta ve Radikal gazetelerinde yaymlanmustir. 2010 yil1 icerisinde Olaganiisti Genel Kurul ve imtiyazli Pay
Sahipleri Olaganiistii Genel Kurul toplantisi yapilmamistir. Genel Kurul 6ncesinde Faaliyet Raporu, Mali
Tablolar, Kar Dagitim 6nerisi, Genel Kurul Giindemi, Vekaletname Formu ve giindeme bagl diger dokiimanlar
istemde bulunan tiim ortaklara ulastirilmaktadir. Genel Kurul toplantisinda esitlik ilkesine uyulmak sureti ile
kurula katilan tiim pay sahiplerinin sorular1 tek tek cevaplanmaktadir. Toplant: sonucu IMKB ye bildirilmekte ve
internet sitesinde yaymlanmaktadir. Genel Kurulda pay sahiplerine vekaleten oy kullanma hakki taninmustir.
Sirketin ana sdzlesmesinde degisiklik yapilmasina iligkin her tiirlii karar Genel Kurulda alinmaktadir. Nama
yazili pay sahiplerinin genel kurula katilimmi teminen pay defterine kayit i¢in bir siire 6ngoriilmemistir.
Boliinme, 6nemli tutarda mal varlig1 satimi, alimi, kiralanmasi gibi 6nemli nitelikteki kararlarin Genel Kurulda
alimmasi1 konusunda ana s6zlesmede hiikiim bulunmamaktadir.

5. Oy Haklar1 ve Azinhk Haklar

Genel kurul toplantilarinda A, B, C, D ve E grubu hisse senedi sahiplerinin her hisse i¢in 100 oy, F grubu
hissedarlarin ise her hisse i¢in 1 oy hakki vardir. Bagli Ortag1 oldugumuz ALKIM ALKALI KIMYA A.S. genel
kurulda oy kullanmigtir. Azmlik paylarinin yonetimde temsili olmamustir. Sirketin birikimli oy kullanma
yontemine yer verilmemistir.

6. Kar Dagitim Politikas1 ve Kar Dagitim Zamani

Kar dagitim politikamizda, imtiyaz bulunmamaktadir. Kar dagitim politikamiz, Ana S6zlesmemizde yer
aldig1 gibi; Sirketin umumi masraflari ile muhtelif amortisman gibi, Sirketce ddenmesi ve ayrilmasi zaruri olan
meblaglar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler hesap senesi sonunda tespit olunan
gelirlerden diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen safi (net) kar, varsa gecmis yil
zararlarinin diisiilmesinden sonra sirasi ile agagida gosterilen sekilde tevzi olunur.

BiRINCIi TERTIP KANUNi YEDEK AKCE
a) %5 kanuni yedek akgeye ayrilir.
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Birinci Temettii

b) Kalandan Sermaye Piyasasi Kurulu’nca saptanan oran ve miktarda birinci temettii ayrilir.

Kalandan birinci temettii ye halel gelmemek kaydiyla Safi Karin % 3’ iine kadar tespit edilecek miktar,
Genel Kurul Karari ile Yénetim Kurulu Uyelerine dagitilir. Yénetim Kurulu Uyelerine dagitilacak bu
miktar 6denmis sermayenin % 10’unu agamaz.

ikinci Temettii

c) Safi Kardan a,b bentlerinde belirtilen meblaglar diisiildiikten sonra kalan kismi umumi Heyet kismen
veya tamamen ikinci temettii hissesi olarak dagitmaya veya fevkalade yedek akce olarak ayrilmasina
yetkilidir.

Ikinci Tertip Kanuni Yedek Akge

d) Pay sahipleri ile kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis olan kistmdan 6denmis
sermayenin %5’ i oraninda kar pay1 diistildiikten sonra bulunan tutarin onda biri Tiirk Ticaret Kanunu’nun
466.maddesinin 2.Fikrasi 3.Bendi uyarinca ikinci tertip kanuni yedek akgce olarak ayrilir.

e) Yasa hiikmii ile ayrilmast gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede pay sahipleri i¢in belirlenen
birinci temettii ayrilmadik¢a bagka yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve birinci temettii
6denmedikge Yonetim Kurulu Uyeleri ile memur, miistahdem ve isgilere, intifa/kurucu intifa senedi
sahiplerine, imtiyazli pay sahiplerine, ¢esitli amaclarla kurulmus olan vakiflara ve benzer nitelikteki
kisi/kurumlara kardan pay dagitilmasina karar verilemez.

2010 y1l1 Mart ay1 igerisinde kar dagitimi yapilmistir. Kar dagitimlariin hesap dénemini izleyen yilin 5.
ayin sonuna kadar yapilmaya 6zen gosterilmektedir.

7. Paylarin Devri

Ana sozlesmemizde nama yazili hisse senetlerinin devri ve satisi ile ilgili olarak su hiikiimler
bulunmaktadir;

a.Nama yazil1 hisselerin devri ve satigt :

Nama yazili hisselerin tamamini veya bir kismini satmak isteyen ortak kendisine teklif edilen bedel
lizerinden Once sirketin nama yazili pay sahibi diger ortaklarna teklif etmeye mecburdur. Satinalma
opsiyonunun kullanilmasinda; hisselerini satmak isteyen ortak kendisine teklif edilen bedeli satacagi pay1,
alict namzetinin hiiviyet ve adresini sirkete Noter kanaliyla bildirecektir. Sirket, ortaklarin is bu satig
talebini derhal sirkette kayitli veya bilinen adreslerine taahhiitlii mektupla teblig edecektir.

Ortaklarin girkette kayith veya bilinen adreslerine sirketce taahhiitlii olarak gonderilen tebligin herhangi
bir nedenle muhataba varmayarak iadesi halinde sirket merkezinin bulundugu yerde ¢ikan giindelik bir
gazete ile ilan edilir.

Iadeli mektupla tebligden itibaren en geg 15 giin icerisinde, Tebligat yapilmayan ortagin ilandan itibaren 7
giin i¢inde satin alma opsiyonunu kullandigin bildirerek aym siire igerisinde satin alma bedelini sirkete
bloke etmedigi takdirde hisse senedi satin almak istemedigi kabul edilecektir. Her durumda, hisselerini
satmak isteyen ortagin yukarida belirtilen sekilde bu istegini alici namzedini Noter kanaliyla sirkete teblig
etmesini takiben azami 30 giin igerisinde satin alma opsiyonu diger ortak veya ortaklar tarafindan
kullanilmadig taktirde ortagin namzet aliciya serbestce satis hakki dogmus olur. Satisa arz edilen nama
yazili paylarin, opsiyon hakkini kullananlara veya bu hakkin siiresinde kullanilmamasi halinde alicist
adina devri ve pay defterine kayit sureti ile gergeklestirilir.

b. Nama yazil1 hisselerin yakinlara devri kanuni intikaller :

Ortaklar , esine, ¢ocuklarma ve kardeslerine herhangi bir kayda tabi olmaksizin nama yazili hisse
senetlerinin bir kismini veya tamamini pay defterine kayit ettirerek devir edebilir veya satabilir.

Veraset yolu ile intikallerde yasal hiikiimler saklidir.

Hamiline yazil1 hisse senetlerinin devri T.T.K. ve Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine tabidir.

T.T.K. 416. maddesi hiikiimleri saklidir.
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BOLUM II - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

8. Sirket Bilgilendirme Politikas1

Sermaye Piyasast Kurulunun Seri :VIII, No: 54 Tebligi ile diizenlenen Sirket bilgilendirme polikasi, internet
sitemiz vasitasi ile yatirimer iliskiler boliimiinde kamuya agiklanmigtir. Ayrica kamuyu aydinlatma ile ilgili her
konuyu gozetmek ve sirkete yonelen sorular1 yanitlamak {izere pay sahipleri ile iligkiler birimi olusturulmustur.
Sirketin bilgilendirme politikasinin yiiriitiilmesinden sorumlu kisiler; Yonetim Kurulu Uyesi Nihat Erkan ve pay
sahipleri ile iliskiler birimi yoneticileridir.

0. Bagis ve Yardimlar

Kurulun Seri IV, No:27 sayili “Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka Ag¢ik Anonim Ortakliklarin
Uyacaklar1” esaslari diizenleyen tebligin 7. maddesi uyarinca 2010 yilinda bagis yardiminda bulunulmamustir.

10. Ozel Durum Aciklamalar

Sirket bu donem igerisinde dokuz (9) adet 6zel durum agiklamasi yapmustir. Bu agiklamalara ait SPK veya
IMKB den ek agiklama talebinde bulunulmamistir. Tiim 6zel durum agiklamalari zamaninda yapilmistir.
Sirketimiz hisse senetleri yurt disi borsalarda kote degildir. SPK tarafindan 6zel durum agiklamalarinin
zamaninda yapilmamasi nedeniyle sirketimize herhangi bir yaptirimi olmamustir.

11. Sirket Internet Sitesi ve Icerigi

Sirket internet sitesi bulunmakta olup sitemizin adresi www.alkimkagit.com.tr dir. Sitenin diizenlemesinde
Kurumsal Yonetim Ilkelerine ayr1 bir yer ayrilmustir.

12. Gercek Kisi Nihai Haikim Pay Sahibi/Sahiplerinin A¢iklanmasi

Sirketimiz ortaklarimizdan Alkim Alkali Kimya A.S. ile istirak halinden paylar arindirildig1 zaman asagidaki
nihai pay hakimleri 31.12.2010 itibariyle su sekildedir;

Ticaret Unvan/Ad1 Sermayedeki Pay1 Sermayedeki Pay1
Soyadi (TL) (%)

Halka A¢ik Kisim 23.162.999,92 44,12
Arkin Kora 8.404.267,50 16,01
Cihat Kora 6.247.546,88 11,90
M.Reha Kora 4.513.781,25 8,60
A.Haluk Kora 4.117.950,00 7,84
Ferit Kora 1.946.580,31 3,71
Ozay Kora 1.786.781,25 3,40
Tiilay Onel 1.784.531,25 3,40
E.Siikran Tutas 341.739,91 0,65
Giilen Kora 160.361,56 0,31
Mithat Kora 29.798,44 0,06
Z.Aysegiil Kora 2.812,50 0,01
Nihat Erkan 849,23 0,00
TOPLAM 52.500.000,00 100,00

13. iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi

Sirketimiz igeriden d6grenenlerin ticaretine iligkin olusturulmus yasal diizenlemelere tam anlami ile uyulmasi igin
gerekli tiim tedbirler alinmistir. Bu konuda Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri :VIII, No: 54 Tebligi ile
diizenlemesini yaptig1, i¢sel bilgilere erisimi olanlarin listesi hazirlanmaktadar.
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BOLUM III - MENFAAT SAHIPLERI
14. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Sirketimiz menfaat sahiplerini, sirket bilgilendirme politikast dogrultusunda (mad.8) bilgilendirmektedir. Bu
amagcla internet sitesi, KAP ve IMKB kaynaklarini kullanmaktadir. Ayrica bu konuda menfaat sahipleri direkt
olarak sirketimize yazili veya sozlii miiracaatlart olmamustir.

15. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilm

Sirketimiz menfaat sahiplerinin yonetime katilimi konusunda ana sézlesmede belirtilen disinda bagkaca bir
tasarrufa gitmemistir.

16. Insan Kaynaklar1 Politikas:

Sirketimiz insan kaynaklar1 politikasi, calisanlari sirketin en degerli kaynagi olarak algilamaktadir. Sirket
stratejisine uygun elemanin tespiti, alimi ve performansinin en iist seviyede siirekliligini saglamak icin gerekli
egitimlerin verilmesi bu politikanin énemli bir pargasidir. Calisanlarin kendilerini ifade etmek ve bu vesile ile
yenilikleri takip ve sirkete art1 katma degerler yaratmak yoniinde onlerini agmak. Calisanlar ile iliskiler, yakin
amirleri disinda Idari ve Personel miidiirleri ile saglanmakta olup, istedikleri takdirde her tiirlii haberlesme
araglar1 veya yiiz ylize en {ist amir olan sirket Genel Midiirii ile de goriisebilirler. Calisanlardan ayrimcilikla
ilgili bir sikayet almmamustir. Personel miidiirii Burhanettin Ipek tir.

17. Miisteri ve Tedarikcilerle iliskiler Hakkinda Bilgiler

Sirketimiz mal ve hizmet pazarlamasi ve satiginda miisteri memnuniyetini 6n planda tutan bir politika
benimsemistir. Bu dogrultuda yeterli personel ve donanim ile olusturulmus Miisteri Hizmetleri departmani gelen
miisteri sikayetlerine yurt iginde 24 saatte On yanitlar1 verir bir performans iiretmistir. Bu konuda tiim
elemanlarin notebook ve dijital kameralar ile miisteri sikayetleri en kisa zamanda fabrikaya iletilmekte ve konu
uzmanlarca incelenmektedir. Sikayete konu iriiniin tarihsel kayitlari ile geriye doniik tiim yasami gézden
gegirilip misteriye konu hakkinda en detayli geri doniis yapilmaktadir. Ayrica bunlara ilave olarak miisteri
personeli de zaman zaman yapilan egitimler ile hem egitilmekteler, hem de yenilikler hakkinda
bilgilendirilmektedirler.

18. Sosyal Sorumluluk

Sirketimiz sosyal sorumluluk alaninda &zellikle bulundugu bolgede egitim ve istihdam konularinda ciddi
katkilarda bulunmaktadir. Sirketimiz ¢evresel faktorlere gereken 6zeni gostermekte ve yapilan kontrollerde bu
konuda bir elestiri almamistir. Kiiltiirel yayinlara da sponsorluk yaparak bu konuda da gereken destegi dncelikle
bolgesinde saglamaya o6zen gostermektedir. Cevreye duyarlilik konusunda aritma tesisleri pek ¢ok kez
Odiillendirilmistir.

BOLUM IV - YONETIM KURULU

19. Yénetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler

Sirketimiz Y6netim Kurulunda icract tiye Nihat Erkan olup diger tyeler icract olmayan tyelerdir. Sirketimiz
Yonetim Kurulu Uyeleri asagida belirtilmistir;

Yo6netim Kurulu Baskant M.REHA KORA
Yo6netim Kurulu Baskan Vekili ARKIN KORA
Yo6netim Kurulu Baskan Vekili FERIT KORA
Yo6netim Kurulu Baskan Vekili A.HALUK KORA
Yénetim Kurulu Uyesi TULAY ONEL
Yénetim Kurulu Uyesi OZAY KORA
Yénetim Kurulu Uyesi E. HALE KOSIF
Yénetim Kurulu Uyesi NIHAT ERKAN
Yénetim Kurulu Uyesi M.FARUK YUKSEL
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Sirket Yonetim Kurulu {iyelerinin sirket disinda baskaca gorevler almasi hakkinda kisitlayict bir durum
bulunmamaktadir.

20. Yoénetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri

Sirket Yonetim Kurulu iiye segiminde aranan asgari nitelikler SPK Kurumsal Y&netim Ilkeleri ile ortiismektedir.
Bu durum ana sézlesmede yer almamuistir.

21. Sirketin Vizyonu ve Misyonu ile Stratejik Hedefleri

Yonetim Kurulumuz girketimizin vizyonu/misyonunu belirlemis ve cesitli vesileler ile kamuya agiklamiglardir.
Sirketimizin Vizyon ve Misyonu

1- Kendi tiiriinde diinyadaki en iyi kaliteye ulagsmak,

2- En iyi kaliteye en ekonomik sartlarda ulagmak,

3- Avrupa ve dis iilkelerde elde edilen ihracat potansiyelini korumak ve arttirmak,

4- Prodiiktiviteyi en iist diizeyde tutmak,

5- Yapilan tiim ¢aligmalarda takim ve grup calismasini en iist diizeyde uygulamak,

6- Caliganlarimizin motivasyonunu iist seviyelerde tutmak, hayat standartlarin yiikseltmektir.

Yoneticiler tarafindan olusturulan stratejik hedeflerin onaylanmasi ve sonrasinda bu hedeflere ulasilip
ulagilmadig1 veya ne derece ulasildig1 yine Yo6netim Kurulunca her 3 ayda bir gézden gegirilmektedir.

22. Risk Yonetim ve i¢c Kontrol Mekanizmasi

Yonetim Kurulunca risk yonetimi konusunda gerekli ilkeler belirlenmis ve ilgili profesyoneller belirlenmistir.
Bu konunun takibi iginde Yonetim Kurulu iiyelerinde iki {iye ve Genel Miidiir gorevlendirilmistir.

23. Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklar

Sirketin Yonetim Kurulu iiyeleri ve yoneticilerinin yetki ve sorumluluklar1 ana sdzlesmenin 8. maddede
belirtildigi tizere Y 6netim Kurulu Karari ile belirlenmektedir. Buna gore;

Yonetim Kurulu Bagkani M.REHA KORA ( Genel Stratejilerin belirlenmesi)

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili ARKIN KORA ( Denetimden Sorumlu Komite Uyesi)

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili FERIT KORA ( Ticari ve Mali Konular Yetkisi )

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili A.HALUK KORA (Yurtdis1 {liskileri, Yeni Projeler ve Teknik Konular Yetkisi)

Yonetim Kurulu Uyesi NIHAT ERKAN ( Idari ve Mali Konular Yetkisi)

Yonetim Kurulu Uyesi OZAY KORA (Denetimden Sorumlu Komite Uyesi )

Yonetim Kurulu Uyesi E.HALE KOSIF (Kurumsal iletisim Yetkisi)

Yonetim Kurulu Uyesi TULAY ONEL (Halkla iligkiler)

Yonetim Kurulu Uyesi M.FARUK YUKSEL (Muhasebe, Mali mevzuat, SPK, MKK ve IMKB konularinda
Yetkisi)

24, Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari

2010 yili i¢inde Yonetim Kurulumuz on alti (16) defa toplanmustir. Toplantilarda fiilen katilim ¢ogunlugu
saglanmistir. Yonetim Kurulu kararlar1 oy ¢oklugu ile alinmaktadir. Veto hakki taninmamustir.

25. Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasag1

Bugiine kadar Genel Kurulda Yoénetim Kurulu iyelerinin TTK 334 ve 335. maddelerine gore faaliyette
bulunmalar1 konusunda yetki verilmistir.

26. Etik Kurallar
Sirketimiz grubun 50 yillik ¢aligma yasaminin bir uzantisi olarak olusturdugu ilkeleri benimser.

Basartya giden yolda her sey miibahtir anlayisinin disinda , basariya giden yolu tiim insani degerlerin
olusturdugu genel kabul gormiis etik kurallarin dnemsendigi bir yol olarak kabul eder. Ve buna uygun davranir.
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27. Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yap1 ve Bagimsizhg:

Sirketimizin denetimden sorumlu komitesi yasal siire i¢inde olusturulmus olup SPK tebligi ile belirlenen
gorevleri yiiritmektedir. Bu komitenin iiyeleri Ozay Kora ve Arkin Kora’ dir.

28. Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar
Sirketimiz Yonetim Kurulu iiyeleri aylik sabit iicret almaktadir. 2010 yili icersinde Yénetim Kurulu Uyelerine

aylik net 800 TL &denmistir. Yonetim Kurulu Uyelerine borg verilmemis, kredi kullandirilmamis ve lehine
kefalet gibi teminatlar verilmemistir.
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ALKIM KA_GIT SANAYI VE TICARET A.S.
ESAS SOZLESME TADIiL TASARISI

ESKi SEKLIi

MAKSAT VE MEVZUU
MADDE. 3. Sirketin maksat ve mevzuuna giren isler baslica sunlardir:

A- Kagit Uretimi ve Satis::

Birinci hamur yazi ve baski kagitlari, her cins ve gramaj kuse kagitlari, ambalaj, temizlik ve hijyenik kagitlar
basta olmak {iizere her cins ve kalitede kagit iiretimi, islenmesi, bu amagla tiretim tesisleri kurulmasi, satin
alinmasi veya kurulu bulunan tesis ve fabrikalara ortak olunmasi,

B- Her nevi kagit ve kagit mamulleri ithalati, ihracati ve Ticareti:
Sirket gerek kendi iiretimi olan kagit cins ve tiirlerini, gerekse kendi iiretimi disinda kalan diger kagit cinsleri
ithalatini, ihracatini ve yurt iginde satis ve pazarlamasi,

C- Kagit konfeksiyon firlinleri olan fotokopi A4, A3 ve sair ebatli kagit, her cins ve tipte defter, bloknot,
stirekli form, zarf ve benzeri Uiriinlerin imalatini, yurtici ve yurt diginda ticaretini yapmak,

D- Sirket maksat ve konusunun gergeklesmesi igin yurt iginden ve yurt disindan ihtira berati, imtiyaz, patent,
ruhsatname, know-how, izin ve diger haklar1 saglamaya, edinmeye, satin almaya, kiralamaya, kiraya vermeye,
devretmeye, lisans ve teknik bilgiler i¢in anlagsmalar yapilmasi, buhar kazani ve buna akuple c¢alisacak buhar
tirbinleri tesis ederek fabrikalarmin, tesislerinin ve isletmelerinin elektrik ihtiyacin1 karsilamak ve satmak
iizere elektrik enerjisi tiretmek,

E- Maksat ve konusuna giren isler i¢in acentelik ve miimessillik iglemleri ve islerinin yapilmasi,

F- Calisma konusuna giren isler i¢in halen mevcut ve ileride kurulacak ortaklik isletme ve tesebbiislerin
sermeye ve yonetimine katilma, Sermaye Piyasasi Mevzuati ile diizenlenen Menkul Kiymet portfoy
isletmeciligi ve aracilik faaliyeti niteliginde olmamak kaydiyla bunlarin hisse senetlerini, tahvillerini ve
baskaca kiymetli evrakin iktisabi, rehin alma, rehnetme ve bagkalarina devretme,

G- Mevzuat hiikkiimleri i¢inde, yerli ve yabanci sermayeli ortakliklar ile isbirligi yapmaya, yurt i¢inde ve yurt disinda
yeni istirak ve ortaklik kurmaya, aracilik faaliyeti ve menkul kiymet portfoy isletmeciligi niteliginde olmamak kaydi
ile ortakliklara ait paylari satin almaya, ortakliklara girmeye, paylarini kismen veya tamamen devretmeye, tahvil
¢ikarmaya, yukarida belirtilen ¢aligsmalarla ilgili olarak biitiin muameleleri yapmaya yetkilidir.

H- Sermaye Piyasast Araglarinin Thract:

Sirket, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimlerine gore tahvil ve diger sermaye
piyasasi araglar1 ihrag¢ edebilir. Sirket yonetim kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 13.maddesi gergevesinde
tahvil ve sair bor¢lanma senetlerini ihra¢ yetkisine haizdir. Bu durumda Tiirk Ticaret Kanunu’nun 423.maddesi
hiikmii uygulanmaz.

I- Amag ve konusuna giren isler icin tasinir, ipotekli ve Ipoteksiz tasinmaz mallar, motorlu kara nakil vasitalari, s
makineleri, satin almaya, tapu ve trafik sicillerine tescil ettirmeye, bunlari satmaya, taginmazlar lizerinde 6zel haller
kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulunca aranacak agiklamalarin yapilmasi kaydiyla 6zel ve tiizel kisiler, finansman
kuruluslar1 ve bankalar lehine her tiir ve sirada rehin ve ipotekler, sahsi ve ayni haklar, tahditler koydurmaya;
bagkalarinin sahibi oldugu taginmazlar iizerinde her tiir ve sirada kendi lehine rehin, ipotek, teminatlar, sahsi ve ayni
haklar almaya, biitiin bunlar ilgili resmi sicillere tescil ettirmeye, finansman kuruluglart ile leasing sézlesmeleri
akdine yetkilidir.

J- Yukarida gosterilen konulardan bagka sirket i¢in gerekli ve faydali goriilecek bagka islere girmek isteniyorsa,
Genel Kurul Karar1 alinacaktir. Ana sézlesmenin degistirilmesi niteligindeki bu kararlarin uygulanmas icin Ticaret
Bakanlig1 ve Sermaye Piyasasi Kurulundan izin alinacaktir.

K- Elektrik piyasasina iliskin ilgili mevzuata uygun olarak, esas itibariyle kendi elektrik ve 1s1 enerjisi ihtiyacini
karsilamak iizere otoprodiiktor lisansi gergevesinde iiretim tesisi kurmak, elektrik ve 1s1 enerjisi tiretmek, iretim
fazlas1 olmasi halinde s6z konusu mevzuat gergevesinde, iiretilen elektrik ve 1s1 enerjisi ve / veya kapasiteyi lisans
sahibi diger tiizel kisilere ve serbest tiiketicilere satmak ve ticari olmamak kaydiyla elektrik {iretim tesisiyle ilgili
tiim techizat ve yakitin temin edilebilmesine iligkin faaliyette bulunmak da dahildir
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YENI SEKLIi

MAKSAT VE MEVZUU
MADDE. 3. Sirketin maksat ve mevzuuna giren isler baslica sunlardir:

A- Kagit Uretimi ve Satisi:

Birinci hamur yaz1 ve baski kagitlari, her cins ve gramaj kuse kagitlari, ambalaj, temizlik ve hijyenik kagitlar bagsta
olmak tizere her cins ve kalitede kagit iiretimi, islenmesi, bu amagla iiretim tesisleri kurulmasi, satin alinmasi veya
kurulu bulunan tesis ve fabrikalara ortak olunmasi,

B- Her nevi kagit ve kagit mamulleri ithalati, ihracati ve Ticareti:
Sirket gerek kendi iiretimi olan kagit cins ve tiirlerini, gerekse kendi iiretimi disinda kalan diger kagit cinsleri
ithalatini, ihracatini ve yurt iginde satig ve pazarlamasi,

C- Kagit konfeksiyon iiriinleri olan fotokopi A4, A3 ve sair ebath kagit, her cins ve tipte defter, bloknot, siirekli form,
zarf ve benzeri iriinlerin imalatini, yurti¢i ve yurt diginda ticaretini yapmak,

D- Sirket maksat ve konusunun gerceklesmesi igin yurt iginden ve yurt disindan ihtira berati, imtiyaz, patent,
ruhsatname, know-how, izin ve diger haklar1 saglamaya, edinmeye, satin almaya, kiralamaya, kiraya vermeye,
devretmeye, lisans ve teknik bilgiler icin anlagmalar yapilmasi, buhar kazani ve buna akuple ¢alisacak buhar tiirbinleri
tesis ederek fabrikalarinin, tesislerinin ve isletmelerinin elektrik ihtiyacini karsilamak ve satmak tizere elektrik enerjisi
uretmek,

E- Maksat ve konusuna giren isler i¢in acentelik ve miimessillik iglemleri ve islerinin yapilmast,

F- Calisma konusuna giren isler i¢in halen mevcut ve ileride kurulacak ortaklik isletme ve tesebbiislerin sermaye ve
yonetimine katilma, Sermaye Piyasasi Mevzuati ile diizenlenen Menkul Kiymet portfoy isletmeciligi ve aracilik
faaliyeti niteliginde olmamak kaydiyla bunlarin hisse senetlerini, tahvillerini ve baskaca kiymetli evrakin iktisabi,
rehin alma, rehnetme ve baskalarina devretme,

G- Mevzuat hiikiimleri i¢inde, yerli ve yabanct sermayeli ortakliklar ile igbirligi yapmaya, yurt icinde ve yurt diginda
yeni istirak ve ortaklik kurmaya, aracilik faaliyeti ve menkul kiymet portfoy isletmeciligi niteliginde olmamak kaydi
ile ortakliklara ait paylari satin almaya, ortakliklara girmeye, paylarin1 kismen veya tamamen devretmeye, tahvil
cikarmaya, yukarida belirtilen ¢aligmalarla ilgili olarak biitiin muameleleri yapmaya yetkilidir.

H- Sermaye Piyasast Araglarinin Thract:

Sirket, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimlerine gore tahvil ve diger sermaye
piyasasi araglari ihrag¢ edebilir. Sirket yonetim kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 13.maddesi ger¢evesinde tahvil
ve sair bor¢lanma senetlerini ihrag yetkisine haizdir. Bu durumda Tiirk Ticaret Kanunu’nun 423.maddesi hiikmii
uygulanmaz.

I- Amag ve konusuna giren isler icin taginir, ipotekli ve Ipoteksiz tasinmaz mallar, motorlu kara nakil vasitalari, s
makineleri, satin almaya, tapu ve trafik sicillerine tescil ettirmeye, bunlar1 satmaya, tasginmazlar iizerinde 6zel haller
kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulunca aranacak agiklamalarin yapilmasi kaydryla 6zel ve tiizel kisiler, finansman
kuruluslari ve bankalar lehine her tiir ve sirada rehin ve ipotekler, sahsi ve ayni haklar, tahditler koydurmaya (Sirketin
kendi adina ve iiciincii kisiler lehine garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek dahil rehin hakki tesis etmesi
hususlarinda Sermaye Piyasasi Kurulunun belirledigi esaslara uyulur); baskalarinin sahibi oldugu tagmmazlar
tizerinde her tiir ve sirada kendi lehine rehin, ipotek, teminatlar, sahsi ve ayni haklar almaya, biitiin bunlar ilgili resmi
sicillere tescil ettirmeye, finansman kuruluslari ile leasing sdzlesmeleri akdine yetkilidir.

J- Yukarida gosterilen konulardan baska sirket i¢in gerekli ve faydali goriilecek baska iglere girmek isteniyorsa, Genel
Kurul Karar1 alinacaktir. Ana sézlesmenin degistirilmesi niteligindeki bu kararlarin uygulanmasi i¢in Ticaret Bakanligi
ve Sermaye Piyasasi Kurulundan izin alinacaktir.

K- FElektrik piyasasina iliskin ilgili mevzuata uygun olarak, esas itibariyle kendi elektrik ve 1s1 enerjisi ihtiyacin
karsilamak tizere otoprodiiktor lisansi ¢ercevesinde iiretim tesisi kurmak, elektrik ve 1s1 enerjisi iiretmek, iiretim fazlasi
olmasi halinde s6z konusu mevzuat gergevesinde, iiretilen elektrik ve 1s1 enerjisi ve / veya kapasiteyi lisans sahibi
diger tiizel kisilere ve serbest tiiketicilere satmak ve ticari olmamak kaydiyla elektrik iiretim tesisiyle ilgili tiim techizat
ve yakitin temin edilebilmesine iligkin faaliyette bulunmak da dahildir
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